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AANVULLING nr. 2 van 24/10/2023
op het prospectus
voor het openbaar aanbod van coOperatieve aandelen
van 21/03/2023

WAARSCHUWING MET BETREKKING TOT DE RISICO'S

De belegging in aandelen zoals codperatieve aandelen van CrelanCo heeft een risicogehalte. De belegger loopt
het risico om een deel of het geheel van zijn belegging te verliezen.

Alvorens in te schrijven op de aandelen dienen potentiéle beleggers aandachtig het hele prospectus, dat een
beschrijving van het aanbod en de risicofactoren bevat, te lezen, met bijzondere aandacht voor de risicofactoren
(zie Deel 1 (Samenvatting), p. 9, 10 en 12 van het prospectus, en Deel 2 (Risicofactoren), p. 14 tot 34 van het
prospectus), evenals Aanvulling nr. 1 van 18/07/2023 die op pagina's 4 en 5 de invoeging in het prospectus bevat
van een nieuwe sectie 2.2.5.7 gewijd aan een nieuw risico, hamelijk het risico verbonden aan ABE (AXA Bank
Europe SCF, een haamloze vennootschap naar Frans recht).

De kandidaat-investeerder dient in het bijzonder aandacht te schenken aan de volgende risico's :

- investeren in de cotperatieve aandelen van CrelanCo is een investering in het kapitaal van een codperatieve
bank waarbij de investeerder het risico loopt een deel of het geheel van zijn investering te verliezen (zie sectie
2.1.1. van het prospectus);

- indien CrelanCo in gebreke blijft kunnen de aandelen worden afgewaardeerd (toepassing van het “bail-in” principe)
en de codperanten komen niet in aanmerking voor een tussenkomst van het depositogarantiestelsel; een gevolg
van de bail-in is bovendien het eventueel doorstromen van de verliezen van de dochterondernemingen naar
de moedervennootschap (CrelanCo); dit betekent dat de aandeelhouders van CrelanCo sinds de overname
van AXA Bank Belgium ook de belangrijke verliezen van AXA Bank Belgium en haar eventuele
dochterondernemingen zouden moeten dragen, naast die van Crelan NV; bovendien zouden de
afwikkelingsautoriteiten, gezien de solidariteit die binnen de federatie bestaat tussen CrelanCo en Crelan
NV, de waarde van de coOperatieve aandelen kunnen verminderen omwille van verliezen van één van de
entiteiten van de groep, en in het bijzonder van Crelan NV;

- de aandelen zijn niet vrij verhandelbaar;

- bij uittreding heeft de codperant maximaal recht op de nominale waarde van de statutaire uitgifteprijs van zijn
aandelen (aandeelhouders zullen de boekhoudkundige minwaarde van de aandelen ondergaan terwijl de aandelen
geen recht geven op eventuele reserves of meerwaarde); de aandelen bieden bijgevolg geen bescherming tegen
inflatie of monetaire erosie;

- de verwachtingen van de beleggers inzake dividenden zijn afhankelijk van de rendabiliteit van CrelanCo,
die op haar beurt afhangt van het succes van het integratie- en migratietraject van AXA Bank Belgium in
de Crelan-groep. Deze overname betekent een verdubbeling van de omvang van de Crelan-groep, verhoogt
de druk op de solvabiliteit (noodzaak om een voldoende solvabiliteitsratio aan te houden om aan de
wettelijke vereisten te voldoen en noodzaak om extra cotperatief kapitaal aan te trekken) en brengt risico's
met zich mee op het gebied van de rendabiliteit. Dit kan een impact hebben op de mogelijkheid om
dividenden uit te keren overeenkomstig de verwachtingen van de codperatieve aandeelhouders, gezien de
hoge integratiekosten en de engagementen van Crelan. De Groep Crelan wordt onderworpen aan een strikte
controle en een regelmatige monitoring op een aantal parameters door de ECB.

Deze Aanvulling nr. 2 werd op 24/10/2023 in de Franstalige versie goedgekeurd door de Autoriteit voor
Financiéle Diensten en Markten (FSMA) in haar hoedanigheid van bevoegde autoriteit overeenkomstig
artikel 20 en 23 van Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad van 14 juni
2017.

De goedkeuring door de FSMA mag niet worden beschouwd als een goedkeuring van de uitgevende
instelling, noch van de kwaliteit van de aandelen waarop deze Aanvulling betrekking heeft.

Deze Aanvulling nr. 2 is onlosmakelijk verbonden met het Prospectus voor het openbaar aanbod van
coOperatieve aandelen dat door de FSMA op 21/03/2023 goedgekeurd werd, alsook met Aanvulling nr.1
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die op 18/07/2023 door de FSMA goedgekeurd werd. De drie documenten moeten in samenhang
gelezen worden.

Deze versie van de Aanvulling nr. 2 is een vertaling van de Franstalige tekst van de door de FSMA
goedgekeurde Aanvulling.

De persoon die overeenkomstig artikel 26, 81 van de Prospectuswet van 11 juli 2018 is aangeduid als
verantwoordelijke voor de inhoud van het prospectus, is ook verantwoordelijk voor de inhoud van de
versies van de aanvulling die een vertaling vormen van de door de FSMA goedgekeurde versie.

Beleggers kunnen zich op de vertaalde versie beroepen in het kader van hun contractuele verhouding
met de emittent.

Het Prospectus en de Aanvulling zijn beschikbaar in de Crelan-agentschappen en op de website
https://www.crelan.be/nl/cooperanten, zowel in hun goedgekeurde Franstalige versie als in hun
Nederlandse vertaling.

Het Prospectus kan gedownload worden op
https://www.crelan.be/sites/default/files/documents/ProspectusCrelanC020230321 NL.pdf

De Aanvulling nr.1 kan gedownload worden op
https://www.crelan.be/sites/default/files/documents/ProspectusCrelanCoAanvulling.pdf

De Aanvulling nr.2 kan gedownload worden op
https://www.crelan.be/sites/default/files/documents/ProspectusCrelanCoAanvulling2.pdf

Deze documenten zijn ook beschikbaar in de agentschappen van AXA Bank Belgium en op de website
https://www.axabank.be/nl/cooperatieve-aandelen.
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1. BIJWERKING VAN HET PROSPECTUS

Deze Aanvulling nr. 2 heeft tot doel het prospectus van 21/03/2023 betreffende het openbaar aanbod
van codperatieve aandelen van CV CrelanCo bij te werken om rekening te houden met de volgende
elementen :

a) de mededeling aan Crelan van de nieuwe minimumvereisten voor eigen vermogen en in aanmerking
komende passiva op geconsolideerde basis van de Groep (MREL-vereisten),

b) de verbetering van de beschrijving van de risico’s verbonden aan de integratie van AXA Bank
Belgium,

c¢) de ontwikkeling van bepaalde trends,
d) de oprichting van een departement “Cooperative Bank Office” begin september 2023,

e) de publicatie van de Tussentijdse IFRS jaarrekening met betrekking tot de eerste zes maanden van
het jaar 2023.

1.1. Aanpassing van sectie 2.2.2.1.3 MREL-vereiste

In het gedeelte met betrekking tot de Risico’s van het prospectus van 21/03/2023, wordt de tekst van
sectie 2.2.2.1.3 MREL-vereiste door onderstaande tekst vervangen :

« Sinds 1 januari 2022 is de voor de Crelan Groep bevoegde afwikkelingsautoriteit de Single Resolution
Board ("SRB").

Op 22 augustus 2023 heeft de SRB het volgende meegedeeld : de MREL-vereisten voor Crelan NV op
geconsolideerd niveau werden vastgesteld op 30,37% TREA (Total Risk Exposure Amount) en 7,66%
LRE (Leverage Ratio Exposure), waaraan uiterlijk op 2 mei 2026 moet worden voldaan.

Daarnaast heeft de SRB ook een tussentijds streefniveau vastgesteld dat op 30 juni 2025 moet worden
bereikt. Meer concreet dient Crelan NV vanaf 30 juni 2025 te voldoen aan een tussentijds streefniveau
ten belope van 30,37% van de TREA en 6,58% van de LRE.

" TREA " (total risk exposure amount) = totaal van de risicoposten overeenkomstig punt a) van artikel
45(2), van Richtlijn 2014/59/EU, na aanpassingen als gevolg van artikel 45a(2) en artikel 92(3), van
Verordening (EU) nr. 575/2013.

" LRE " (leverage ratio exposure) = hefboomratio van risicoblootstelling overeenkomstig punt b) van
artikel 45(2) van Richtlijn 2014/59/EU, na aanpassingen als gevolg van artikel 45a(2) en artikel 429(4)
en 429(a) van Verordening (EU) nr. 575/2013.

De MREL van de Crelan-groep bedroeg 35,54% TREA op 30/06/2023 (= 3.164 miljoen euro eigen
vermogen en in aanmerking komende passiva / 8.903 miljoen euro TREA).

De MREL van de Crelan-groep bedroeg 5,71% LRE op 30/06/2023 (= 3.164 miljoen euro aan eigen
vermogen en in aanmerking komende passiva / 55.433 miljoen euro LRE).

Op basis van de informatie waarover de Crelan Groep beschikt op de datum van goedkeuring van
Aanvulling nr. 2, is deze ervan overtuigd dat zij in staat zal zijn een bedrag aan Senior Non-Preferred
schuldinstrumenten aan te trekken dat haar in staat stelt te voldoen aan de toekomstige geldende
vereisten. »
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1.2. Aanpassing van sectie 2.2.4.2 Risico's verbonden aan de integratie van
AXA Bank Belgium

De tekst van sectie 2.2.4.2 Risico's verbonden aan de integratie van AXA Bank Belgium wordt
vervangen door onderstaande tekst :

« AXA Bank Belgium maakt sinds 31 december 2021 deel uit van de Crelan Groep. Door de overname
is de omvang van de Crelan Groep meer dan verdubbeld. In dit deel worden enkele specifieke risico's
beschreven in verband met de integratie van AXA Bank Belgium in de Crelan Groep.

Integratierisico's hebben betrekking op het risico dat de operationele en financiéle integratie van AXA
Bank Belgium in de Groep langer duurt, meer middelen vergt dan oorspronkelijk gepland of niet de
geplande synergién oplevert. Dit kan het gevolg zijn van inadequate planning, toezicht of uitvoering of
van externe gebeurtenissen.

Het samenbrengen van Crelan en AXA Bank Belgium kan ook het kantorennetwerk van elk van de
banken onder druk zetten, alsook ongerustheid veroorzaken bij hun personeel.

De impact van deze risico's kan de resultaten en de financiéle positie van de Groep negatief
beinvioeden.

In de periode tussen de closing van de overname en de juridische fusie tussen een lid van de Federatie
en AXA Bank Belgium, zal AXA Bank Belgium blijven werken op systemen en ondersteunende diensten
van AXA SA (samen met haar directe en indirecte geconsolideerde dochterondernemingen, de "AXA
Groep"). In dit verband zijn overeenkomsten gesloten tussen Crelan en de AXA Groep (Transitional
Services Agreements of "TSA's") waardoor AXA Bank Belgium normaal kan blijven functioneren terwijl
de integratie van de twee banken wordt voorbereid.

Het integratieproces zou negatief kunnen worden beinvloed indien de samenwerking met de AXA-groep
in het kader van de TSA's of andere bij de closing gesloten overeenkomsten op moeilijkheden zou
stuiten. Het succes van het project hangt ook af van de goede uitvoering van het integratieplan. Er is
een integratiecomité opgericht met specifiek management en teams. Dit integratiecomité rapporteert
rechtstreeks aan de CEO van Crelan.

Om de integratie- en migratierisico's te beheren en te beperken, heeft de Groep gedetailleerde plannen
opgesteld die rekening houden met alle aspecten van de integratie, waaronder de migratie van AXA
Bank Belgium naar de IT-systemen van de Groep, de juridische fusie tussen AXA Bank Belgium en een
lid van de Federatie en de documentatie en processen die moeten worden geharmoniseerd. De
juridische fusie zou naar verwachting in de eerste helft van 2024 worden afgerond.

Het integratiebudget is geraamd op 230 miljoen euro, waarvan 131 miljoen euro voor integratie- en
migratieprojecten die nodig zijn voor de operationele fusie en 50 miljoen euro voor de IT-modernisering
na de fusie. Dit budget is opgenomen in het gedetailleerde bedrijfsplan voor de overname. Het zal
belangrijk zijn voor de Groep om dit budget actief te beheren.

Er zijn een aantal initiatieven genomen om alle klanten te informeren en de volgende stappen uit te
leggen. Het is zeer belangrijk voor de Groep om de IT-integratie van AXA Bank Belgium in de Groep uit
te voeren en gespecialiseerde consultants staan de Groep bij. IT-integratie is een sleutelproject en een
prioriteit voor de Groep.

Het doel van de fusie van Crelan en AXA Bank Belgium is om de marktpositie van de fusiebank nog te
versterken met de focus op een dynamische en efficiénte werking. Met dit project wil Crelan meerwaarde
creéren voor alle betrokken stakeholders.

Toch kan verandering ook een risico inhouden tot ongerustheid en ontevredenheid zowel in het
kantorennet als bij de personeelsleden van de zetels.

Na de fusie van beide banken en de migratie van de data op één enkel it-platform zullen alle activiteiten
van de bank verder gezet worden onder het Crelan-logo. AXA Bank kantoren worden dan ook Crelan
kantoren en dat kan leiden tot concentraties van verkooppunten die geografisch quasi buren zijn.

Crelan heeft de bedoeling om de kantorennetten van beide banken tegen eind 2027 op elkaar af te
stemmen in overleg met de agenten. Overleg en een open en transparante communicatie met de
agenten vindt de bank hierbij belangrijk. De bestaande officiéle overlegorganen met de agenten zal ze
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hierbij nauw betrekken als representatieve vertegenwoordigers. Daarnaast zal de bank ook open
relaties onderhouden met de beroepsorganisaties van zelfstandige bankagenten.

Ondanks de overlegcultuur moet de bank er ook rekening mee houden dat dit initiatief aanleiding kan
geven tot ontevredenheid en ongerustheid bij de zelfstandige bankagenten en hun kantoorteams.
Mogelijke gevolgen zijn een verminderde motivatie, angst voor een vermindering van het aantal
verkooppunten, nervositeit omwille van nieuwe processen en programma’s, onenigheid met de
toekomstvisie van de bank, ... Deze ontevredenheid kan leiden tot problemen in de relaties tussen de
bank en haar netwerk, wat op zijn beurt een impact kan hebben op de kwaliteit van de aangeboden
dienstverlening en uiteindelijk ook ontevredenheid bij de klanten kan veroorzaken, of zelfs tot een verlies
van klanten en codperanten, wat kan leiden tot een verlies van omzet en eigen vermogen.

Naast het kantorennet zijn er ook de bezoldigde personeelsleden van Crelan en AXA Bank Belgium die
hun weg in de fusiebank moeten vinden. Dit houdt eveneens in dat er een nieuwe gemeenschappelijke
cultuur moet gecreéerd worden, dat er opleiding moet voorzien worden om collega’s vertrouwd te maken
met nieuwe systemen en dat het werknemersstatuut en de eraan gekoppelde voorwaarden moeten
geharmoniseerd worden. Crelan wou daarbij snel duidelijkheid brengen en mogelijke ongerustheid
wegnemen.

Ook hier moet de bank, ondanks de open overlegcultuur, rekening houden met mogelijke risico’s. Zo
kunnen werknemers bijvoorbeeld niet akkoord gaan met de nieuwe werkomgeving en voorwaarden of
schrik hebben voor de continuiteit van hun functie wat hen kan doen besluiten om de bank te verlaten.
Dit kan tijdelijk leiden tot problemen met werkorganisatie tijdens het zoeken naar vervanging of bij lange
opleidingstrajecten voor het vervangen van gespecialiseerde functies.

De synergién, in de vorm van verwachte besparingen of volumes uit het business plan worden
nauwlettend gevolgd door het management van de bank, onder andere via de ICAAP/ILAAP oefening,
die deel uitmaakt van het strategisch plan.

Samengevat zijn de risico’s gelinkt aan de integratie van AXA Bank Belgium voornamelijk een
inadequaat integratieplan en/of de late of onvolledige uitvoering ervan, gebrekkige TSA's, gebrek aan
communicatie, gebruik van onervaren consultants, verlies van personeel in strategische functies,
spanningen in het kantorennetwerk, verlies van kostenbeheersing en het niet realiseren van de
geplande synergieén om de kosten van de overname van ABB terug te verdienen in lijn met de
verwachtingen. Daarbij komt nog het risico in verband met de opeenstapeling van de lasten van de
nieuwe prudentiéle instrumenten die door Crelan worden uitgegeven (AT1, Tier 2 en Senior Non-
Preferred debt - zie sectie 2.2.2.1.5).

Als deze zich voordoen en niet effectief en adequaat worden beperkt, kan de uitvoering van het
bedrijfsplan in het gedrang komen. In een dergelijk geval, en afhankelijk van de omvang en de aard van
de afwijking van het integratieplan, is het mogelijk dat de gebudgetteerde resultaten niet worden
gehaald, hetgeen een negatief effect zou hebben op de financiéle positie van de emittent en de Groep
en mogelijk op het vermogen van de emittent om dividend uit te keren in lijn met de verwachtingen van
de codperanten, of zelfs het onvermogen om dividend uit te keren (zie ook sectie 2.2.2.2). Dit kan ook
leiden tot bewarende maatregelen van de toezichthoudende autoriteiten (aanvullende kapitaalvereisten,
uitvoering van een herstelplan, eisen om corrigerende maatregelen uit te voeren zoals drastische
kostenbesparingen, enz.), vooral als het niet uitkeren van een dividend (of het uitbetalen van een
onvoldoende dividend in de ogen van de codperanten) leidt tot min of meer aanzienlijke aanvragen tot
terugbetaling (zie ook sectie 2.2.5.6).

Daarom wordt het residueel risico als hoog geévalueerd. »

1.3. Aanpassing van sectie 5.6 Tendensen

Sectie 5.6 Tendensen wordt aangevuld met de volgende tekst, die geacht wordt aan het einde van de
sectie te zijn toegevoegd :

« Sinds de overname van AXA Bank Belgium door Crelan in december 2021 zijn de teams actief bezig
met de voorbereiding van de fusie van de twee banken. Dit proces omvat de migratie en integratie van
gegevens van het IT-platform van AXA Bank Belgium naar dat van Crelan, wat zal leiden tot de fusie
van de 2 banken.

In deze context wordt het IT-platform van Crelan voorbereid en gemoderniseerd om komende grote
hoeveelheden gegevens te kunnen opvangen en verwerken (zie ook sectie 2.2.4.1 in verband met het
Risico van informatiebeveiliging, informatietechnologie en gegevensbescherming). De modernisering is
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een complex gegeven en omvat zowel functionele-, infrastructuur- en procesverbeteringen. Deze 3
factoren combineren is een uitdaging die met de nodige kinderziekten gepaard gaat.

Deze modernisering heeft ook uitgewezen dat een versterking van de uitbestede diensten noodzakelijk
is (zie ook sectie 2.2.4.4.1 in verband met het Uitbestedingsrisico's en risico van derden).

Daarnaast worden de komende maanden gekenmerkt door grondige testfasen om het migratieproces
te beveiligen. Een eerste simulatie is met succes uitgevoerd in de zomer van 2023.

Het project verloopt volgens het algemene overnameplan.

De nadruk op migratie en integratie neemt niet weg dat de Groep aandacht blijft besteden aan innovatie.
Een voorbeeld van zo'n innovatie is de ontwikkeling en komende testfase van een nieuwe mobiele
applicatie. Dit is het eerste innovatieve project waaraan collega's van Crelan en AXA Bank Belgium
hebben samengewerkt.

De nieuwe applicatie zal binnenkort uitgebreid worden getest en vervolgens worden uitgerold in het
Crelan-netwerk. Zodra de klantgegevens van AXA Bank zijn overgezet naar het platform van Crelan,
zullen klanten van AXA Bank ook gebruik kunnen maken van deze nieuwe mobiele applicatie.

Parallel hiermee heeft Crelan in de eerste helft van 2023 een actieplan opgesteld om een aantal interne
bevindingen met betrekking tot controles tegen embargo’'s en sancties aan te pakken, wat door de
directie als een topprioriteit wordt beschouwd. Crelan bevestigt de doorlopende implementatie van het
actieplan in overleg met de toezichthouder om volledig in overeenstemming te zijn met de bestaande
wetgeving en om volledig te voldoen aan de aanbevelingen en verwachtingen van de toezichthouder. »

1.4. Aanpassing van sectie 5.10 met betrekking tot de werking van het
bestuursorgaan

Sectie 5.10 met betrekking tot de werking van het bestuursorgaan wordt aangevuld met een nieuwe
sectie 5.10.5 Cooperative Bank Office die als volgt wordt opgesteld :

«5.10.5 Cooperative Bank Office

De cooperatieve bank is een kernpijler die de strategische focus van de Groep ondersteunt. Om deze
coOperatieve strategie te versterken, is besloten om per 1 september 2023 een apart departement
"Cooperative Bank Office" op te richten, met aan het hoofd een Chief Cooperative Bank Officer. De
Chief Cooperative Bank Officer zal verantwoordelijk zijn voor de volgende domeinen : (i) Cooperator
Engagement, (ii) People Engagement; (iii) Cooperative Governance en (iv) ESG Management.

De Chief Cooperative Bank Officer is aangesteld in deze functie en het doel is om een transversale
aanpak te hanteren, waarbij wordt samengewerkt met alle domeinen van de Groep en met de raden
van bestuur van CrelanCo en Crelan.

Het Cooperator Engagement-team zal meewerken aan de uitwerking en versterking van de
coOperatieve value proposition en de communicatie hierrond. Er zijn al werkgroepen opgestart om dit
aan te pakken. Het bouwen van een echte cotperatieve community is een ander belangrijk element. De
Crelan Foundation zal ook een prominentere rol krijgen. Het doel van dit initiatief is ook om de banden
van de Groep met de lokale en regionale gemeenschap te versterken en haar maatschappelijke
engagement in praktijk om te zetten.

Verder blijft het bestaande ESG-project van primordiaal belang en zal het, gezien de vele linken, in de
scope van de Cooperative Bank Office worden gebracht. Bestaande projecten en actieplannen zullen
worden voortgezet en verder ontwikkeld, met nhame het project rond de green bonds, rond ESG Risk
Management en ESG Data Management. Daarnaast zal er ook veel aandacht zijn voor het werk dat is
gedaan op het gebied van klimaatgerelateerde en milieurisicostrategieén, bedrijfsstrategie, governance,
rapportage en risicobeheerkaders in de context van strengere en zich ontwikkelende eisen van de
financiéle toezichthouders met betrekking tot governance, risicobeheer en strategie met betrekking tot
ESG, met inbegrip van aanvullende eisen die door de ECB worden opgelegd.
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In dit verband zal de nieuwe Cooperative Bank Office de strategische en operationele plannen uitvoeren
om de identificatie en het beheer van klimaatgerelateerde en milieurisico's te bevorderen om te voldoen
aan de specifieke vereisten van de ECB en het Joint Supervisory Team. »

1.5. Aanpassing van sectie 5.18 Belangrijke overeenkomsten

In sectie 5.18 Belangrijke overeenkomsten, onder de sub-titel Handhaving prudentiéle ratio’s,

wordt de paragraaf die begint met de zin « De toezichthoudende autoriteiten hebben ook eind 2019 aan
Crelan een streefratio MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities) van 8%
TLOF (Total Liabilities and Own Funds) op geconsolideerde basis tegen eind 2023 meegedeeld. »

en eindigt met de zin « Sinds de overname van ABB door de Crelan-groep op 31 december 2021 zijn
er geen wijzigingen in de instructies of nieuwe verzoeken van de NBB of de SRB over dit onderwerp
geweest. »

vervangen door onderstaande tekst :

« In verband met de MREL-ratio’s (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities), heeft
de SRB op 22 augustus 2023 het volgende meegedeeld : de MREL-vereisten voor Crelan NV op
geconsolideerd niveau werden vastgesteld op 30,37% TREA (Total Risk Exposure Amount) en 7,66%
LRE (Leverage Ratio Exposure), waaraan uiterlijk op 2 mei 2026 moet worden voldaan.

Daarnaast heeft de SRB ook een tussentijds streefniveau vastgesteld dat op 30 juni 2025 moet worden
bereikt. Meer concreet dient Crelan NV vanaf 30 juni 2025 te voldoen aan een tussentijds streefniveau
ten belope van 30,37% van de TREA en 6,58% van de LRE.

" TREA " (total risk exposure amount) = totaal van de risicoposten overeenkomstig punt a) van artikel
45(2), van Richtlijn 2014/59/EU, na aanpassingen als gevolg van artikel 45a(2) en artikel 92(3), van
Verordening (EU) nr. 575/2013.

" LRE " (leverage ratio exposure) = hefboomratio van risicoblootstelling overeenkomstig punt b) van
artikel 45(2) van Richtlijn 2014/59/EU, na aanpassingen als gevolg van artikel 45a(2) en artikel 429(4)
en 429(a) van Verordening (EU) nr. 575/2013.

De MREL van de Crelan-groep bedroeg 35,54% TREA op 30/06/2023 (= 3.164 miljoen euro eigen
vermogen en in aanmerking komende passiva / 8.903 miljoen euro TREA).

De MREL van de Crelan-groep bedroeg 5,71% LRE op 30/06/2023 (= 3.164 miljoen euro aan eigen
vermogen en in aanmerking komende passiva / 55.433 miljoen euro LRE). »

1.6. Aanpassing van sectie 5.20 Financiéle gegevens — Opneming door middel
van verwijzing

1.6.1. Aanpassing van het eerste gedeelte van sectie 5.20

Tussen de zin

« Dit prospectus moet derhalve worden gelezen en geinterpreteerd in samenhang met onderstaande
documenten. »

en punt

« 0) De Geconsolideerde Jaarrekening 2022 van de Groep Crelan »,
zoals ingevoegd in het prospectus door Aanvulling nr. 1 van 18/07/2023,

wordt onderstaande tekst toegevoegd :
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-1) Tussentijdse IFRS jaarrekening op 30 juni 2023 van de Groep Crelan

Dit document is beschikbaar met de volgende link
https://www.crelan.be/sites/default/files/documents/Halfjaarverslag%20Crelan%2030062023 NL Sign

ed.pdf

alsmede op https://www.crelan.be/nl/cooperanten/artikel/prospectus

en bevat

- het verslag over de eerste zes maanden blz. 5-8

- de verkorte geconsolideerde balans blz. 9

- de verkorte geconsolideerde winst- en verliesrekening blz. 10

- het overzicht van wijzigingen in het verkorte geconsolideerde eigen vermogen blz. 11

- het verkort geconsolideerd kasstroomoverzicht blz. 12

- de toelichting bij de tussentijdse verkorte geconsolideerde jaarrekening blz. 13-14
- de toelichting over transacties met verbonden partijen blz. 15-16
- de toelichting bij de verkorte geconsolideerde financiéle situatie blz. 17-24
- de toelichting bij de verkorte tussentijdse winst- en verliesrekening blz. 25-28
- de toelichting bij de kapitaaltoereikendheid blz. 29

- de toelichting bij gebeurtenissen na balansdatum blz. 30

- het verslag van de commissaris blz. 32 »

1.6.2. Aanpassing van sectie 5.20.1 Geconsolideerde balans

a) In sectie 5.20.1 worden de volgende titel en tabel ingevoegd, onmiddellijk na de tabel met de
geconsolideerde balans van 31/12/2019 tot 31/12/2022 :
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« Verkorte geconsolideerde balans per 30/06/2023

Acti
ctiva Noot 30/06/2023 31/12/2022

(in EUR)

Geld@d?elen,znchtrekemngen bij centrale banken en andere direct opvraagbare 5 7331.010.389 7130.436.024

deposito's

Financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden 6 11.926.077 11.751.718

Flnanme_le activa die verplicht tegen reejle waal_'de wordenAgewaarc!eerd met 6 6.717.760 6.494.954

verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van 6 o o

waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-gerealiseerde resultaten 7 67.754.072 242.148.850

(FvOCI)

Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 48.916.181.440 48.748.763.581
Schuldbewijzen 7 573.743.807 969.923.456
Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiéle leases) 8 48.342.437.632 47.778.840.125

Derivaten gebruikt ter afdekking 210.517.432 325.518.582

Wijzigingen in de reéle waarde van d-e afgedekte posities bij reéle-waardeafdekking -2.869.026.345 -3.149.398.494

van het renterisico van een portefeuille

Materiéle vaste activa 84.566.725 84.612.482

Goodwill en Immateriéle activa 47.002.553 47.118.576

Investen.ngen in dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde 12.686.005 12.686.005

deelnemingen

Belastingvorderingen 46.916.100 216.807.015

Andere activa 11 193.192.668 165.356.099

Verplichtingen

(in EUR) Noot 30/06/2023 31/12/2022
Financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 33.947.656 36.418.642
Financiéle verplchhtlngejn gewaardeerd tegen reele'waarde met verwerking van 292.473.449 376.190.783
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening
Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 9 50.908.240.974 50.483.073.823
Deposito's van Kredietinstellingen 1.360.548.281 1.388.156.060
Deposito's Andere dan Kredietinstellingen 43.209.429.935 42.404.600.558
In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties 5.676.171.928 5.950.058.478
Achtergestelde verplichtingen 212.407.925 209.047.595
Andere financiéle verplichtingen 449.682.904 531.211.132
Derivaten gebruikt ter afdekking 14.137.395 7.076.007
Wijzigingen in de reéle waarde van d'e afgedekte posities bij reéle-waardeafdekking -57.796.855 -10.456.212
van het renterisico van een portefeuille
Voorzieningen 279.989.968 246.758.423
Belastingverplichtingen 80.295.283 237.499.893
Andere verplichtingen 161.684.191 164.607.600

Eigen Vermogen

(in EUR) Noot 30/06/2023 31/12/2022
Geplaatst kapitaal 911.716.584 912.298.467
Gestort kapitaal 911.716.584 912.298.467
Opgevraagd niet-gestort kapitaal 0 0
Agio 0 0
Andere uitgegeven eigen-vermogensinstrumenten (AT1) 244.504.494 245.171.946
Niet-gerealiseerde resultaten 3.386.071 5.784.762
Posten die niet opnieuw worden ingedeeld bij winst of verlies 1.079.989 2.873.857
Actuariéle winsten/verliezen bij pensioenplannen -10.586.774 -13.917.633
Veranderingen in reéle waarde van eigenvermogensinstrumenten gewaardeerd
tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige -30.755 -33.863
onderdelen van het totaalresultaat
Veranderingen in reéle waarde van financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen
reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 11.697.517 16.825.353
wegens veranderingen in het kredietrisico ervan
Posten die opnieuw kunnen worden ingedeeld bij winst of verlies 2.306.082 2.910.905
Veranderingen in reéle waarde van schuldinstrumenten gewaardeerd tegen reéle
waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van 2.306.082 2.910.905
het totaalresultaat
Reserves (met inbegrip van ingehouden winsten) 1.133.653.570 1.009.671.703
Baten uit het lopende jaar 53.212.105 158.199.554
Minderheidsbelangen 0 0

N.B. de cijfers in de kolom "Noot" verwijzen naar de toelichting bij de Tussentijdse IFRS jaarrekening per 30 juni 2023 van de
Groep Crelan. »
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b) Op het einde van sectie 5.20.1 wordt de tekst onder de titel “Opmerkingen” vervangen door
onderstaande tekst :

« Opmerkingen
Aangezien de overname van Axa Bank Belgium plaatsvond op 31/12/2021 (met de verkoop van Crelan Insurance op dezelfde

datum), consolideren de rekeningen op 31/12/2021, de rekeningen op 30/06/2022, de rekeningen op 31/12/2022 en de rekeningen
op 30/06/2023 de balans van AXA Bank Belgium (maar niet de balans van Crelan Insurance). »

1.6.3. Aanpassing van sectie 5.20.2 Geconsolideerd overzicht van de gerealiseerde en
niet-gerealiseerde resultaten

a) In sectie 5.20.2 Geconsolideerd overzicht van de gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten,
worden onderstaande titel en tabel ingevoegd onmiddellijk na de tabel houdende de Verkorte
geconsolideerde winst- en verliesrekening met vergelijking van de cijfers op 30/06/2022 en op
30/06/2021 :

« Verkorte geconsolideerde winst- en verliesrekening met vergelijking van de cijfers op 30/06/2023 en
op 30/06/2022

Pagina 10 van 15



Rentebaten 837.518.355 440.114.088

Rentelasten -346.573.798 -143.394.397
Dividenden 116.870 327.814
Baten uit provisies en vergoedingen 13 125.783.553 123.945.082
Lasten uit provisies en vergoedingen 13 -118.767.694 -92.642.014
Ge“reallseerde winsten en verliezen <.)p fmar?cnele actlva.en verpl.lchtmgen die niet tegen 14 17.589.861 4.463.446
reéle waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening

Winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen aangehouden voor -133.326 32.582.361

handelsdoeleinden (netto)

Winsten of (-) verliezen op verplicht tegen reéle waarde gewaardeerde financiéle activa

voor niet-handelsdoeleinden met verwerking van waardeveranderingen in winst of 63.067 -143.328
verlies, netto

Winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen gewaardeerd tegen reéle

waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening -592.488 35.802.034
(netto)

Aanpaﬁsmgen van fie reéle waarde bij de administratieve verwerking van 3.706.971 19.677.048
afdekkingstransacties

Herwaarderingen van valutakoersverschillen 3.398.299 -3.706.241
Winsten en verliezen op het niet langer opnemen van activa -10.085 -6.848
Andere exploitatiebaten 14.995.165 21.089.876
Andere exploitatielasten -83.922 -112.376

Personeelsuitgaven 15 -93.885.019 -89.810.981
Algemene en administratieve uitgaven 16 -205.402.953 -163.850.387

Materiéle vaste activa -5.507.236 -4.758.136
Goodwill 0 0
Immateriéle activa (andere dan goodwill) -2.997.743 -1.999.725

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op financiéle activa die niet tegen reéle

waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening -23.045.170 1.197.39%
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-gerealiseerde resultaten 0 0
(FvocCI)
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs -23.045.170 1.197.396

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op materiéle vaste activa 0

TOTALE WINST OF VERLIES UIT VOORTGEZETTE BEDRIJFSACTIVITEITEN VOOR AFTREK

90.415.412 78.820.885
VAN BELASTINGEN EN MINDERHEIDSBELANG
Belas"tmgla.st'en' (winstbelasting) verbonden met de winst of het verlies uit voortgezette -37.203.305 22,872,689
bedrijfsactiviteiten
Actuele belastingen -35.084.006 -11.544.234
Uitgestelde belastingen -2.119.299 -11.328.455

Niet-gerealiseerde resultaten die in de toekomst mogelijk in de gerealiseerde resultaten
kunnen worden opgenomen -604.856 201.989
Herwaardering van Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-

X -806.464 269.329
gerealiseerde resultaten (FVOCI)
Winstbelastingen m.b.t. voorgaande items 201.608 -67.340
Niet-gerealiseerde resultaten die nooit in de gerealiseerde resultaten zullen worden
opgenomen -1.793.869 24.871.544
Actuariéle (verliezen)/winsten op toegezegd pensioenregelingen 4.441.145 7.206.831
Veranderingen in reéle waarde van financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen reéle
waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies wegens -6.837.114 25.973.703
veranderingen in het kredietrisico ervan
Herwaardering van Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet- 3.108 -13.857
gerealiseerde resultaten (FVOCI)
Winstbelastingen m.b.t. voorgaande items 598.992 -8.295.133

»
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b) Op het einde van sectie 5.20.2 wordt de tekst onder de titel “Opmerkingen” vervangen door
onderstaande tekst :

« Opmerkingen
Aangezien de overname van Axa Bank Belgium plaatsvond op 31/12/2021 (met de verkoop van Crelan Insurance op dezelfde

datum), consolideren enkel de rekeningen per 30/06/2022, per 31/12/2022 en per 30/06/2023 de resultatenrekening van Axa
Bank Belgium (zonder de resultatenrekening van Crelan Insurance te consolideren). De andere rekeningen consolideren niet de
resultatenrekening van AXA Bank Belgium (maar wel die van Crelan Insurance).

De cijfers op 31/12/2022 zijn niet geauditeerd.

Het resultaat is aanzienlijk gestegen in 2021 als gevolg van twee uitzonderlijke gebeurtenissen, enerzijds door de badwill van
598,8 miljoen EUR als gevolg van de overname van AXA Bank Belgium, en anderzijds door de geboekte meerwaarde op de
verkoop van Crelan Insurance ten belope van 46,6 miljoen EUR. »

1.6.4. Aanpassing van sectie 5.20.3 Kasstroomoverzicht

Op het einde van sectie 5.20.3 Kasstroomoverzicht, zoals reeds aangepast door de Aanvulling nr. 1
van 18/07/2023, worden onderstaande titel en tabel ingevoegd :

« Tabel van het verkort geconsolideerd kasstroomoverzicht met vergelijking van de cijfers op
30/06/2023 en op 30/06/2022
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(in EUR)

BEDRIJFSACTIVITEITEN

Nettowinst (-verlies) 53.212.106 55.948.194
Aanpassingen om nettowinst of -verlies te doen aansluiten bij de nettokasstromen met betrekking tot bedrijfsactiviteiten 37.336.631 55.455.050
(Actuele en uitgestelde winstbelasting, opgenomen in de winst- en verliesrekening) 0 0
Actuele en uitgestelde belastinglasten, opgenomen in de winst- en verliesrekening 37.203.305 22.872.689
Niet-gerealiseerde winst of verlies op wisselkoersverschillen 0 0
Waarderingsresultaat via winst en verliesrekening 133.326 32.582.361
INVESTERINGS- EN FINANCIERINGSACTIVITEITEN 68.745.594 -2.819.407
Afschrijving 8.457.949 6.758.119
Bijzondere waardeverminderingen 23.045.170 -1.197.396
Nettovoorzieningen (terugboekingen) 37.242.475 -8.380.130
Andere aanpassingen -574.785 24.821.802
Kasstromen uit exploitatiewinsten voor wijzigingen in bedrijfsactiva en -verplichtingen 158.719.546 133.405.639
Daling (stijging) van werkkapitaal (met uitzondering van geldmiddelen en kasequivalenten): 104.027.583 1.586.221.460
Daling (stijging) van bedrijfactiva (met uitzondering van geldmiddelen en kasequivalenten 202.855.774 -1.231.598.420
Daling (stijging) van zichtrekeningen bij centrale banken 0 0
Daling (stijging) van financiéle activa tegen geamortiseerde kostprijs -190.389.198 -1.099.482.245
Daling (stijging) van financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-gerealiseerde resultaten 173.789.955 174.025.857
Daling (stijging) van financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden -174.359 25.219.926
Daling (stijging) van financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de winst- en verliesrekening -222.815 120.253

Daling ( stijging ) van verplicht tegen reéle waarde gewaardeerde financiéle activa voor niet-handelsdoeleinden met

verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies 0 0
Daling (stijging) van activa-derivaten gebruikt ter afdekking 115.001.150  -168.336.620
Daling (stijging) van andere activa (definitie balans) 104.851.041  -163.145.591
Stijging (daling) van bedrijfsverplichtingen (met uitzondering van geldmiddelen en kasequivalenten -98.828.191 2.817.819.880
Stijging (daling) van deposito's van kredietinstellingen -27.607.779  -131.659.286
Stijging (daling) van deposito's van andere instellingen dan kredietinstellingen 804.626.883 1.357.708.250
Stijging (daling) van in schuldbewijzen belichaamde schulden -273.886.550 -1.188.957.808
Stijging (daling) van financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden -2.604.312 -49.819.703

Stijging (daling) van financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in

. . ) -83.717.334  -199.009.405
de winst- en verliesrekening

Stijging (daling) van verplichtingen-derivaten gebruikt ter afdekking -290.651.405 2.583.371.791
Stijging (daling) van andere financiéle verplichtingen -81.325.734 308.420.561
Stijging (daling) van andere verplichtingen (definitie balans) -143.661.960 137.765.480

262.747.129 1.719.627.099
(Betaalde) terugbetaalde winstbelastingen -21.144.444 -7.783.910

INVESTERINGSACTIVITEITEN

(Contante betalingen om materiéle activa te verwerven) -5.461.479 -3.246.754
Contante ontvangsten uit de verkoop van materiéle activa 0 0
(Contante betalingen om immateriéle activa te verwerven) -2.834.690 -437.117
Contante ontvangsten uit de verkoop van immateriéle activa 0 0

FINANCIERINGSACTIVITEITEN

(Betaalde dividenden) -35.510.599 -26.604.530
(Betaalde intresten AT1) 0

Contante ontvangsten uit de uitgifte van achtergestelde verplichtingen 3.360.330

(Contante terugbetalingen van achtergestelde verplichtingen) -11.712.721
Contante terugbetalingen van aandelen of andere eigenvermogen instrumenten -17.417.052 -21.714.037
Contante ontvangsten uit de uitgifte van aandelen of andere eigenvermogen instrumenten 16.835.170 23.082.092
Nettokasstroom ui financieringsactiviteiten 3732151 -3694919%
Gevolgen van wisselkoerswijzigingen op geldmiddelen en kasequivalenten 0 0
NETTOSTIJGING VAN GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN 200.574.361 1.671.210.122
GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET BEGIN VAN DE PERIODE 7.130.436.024  4.995.388.966
GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET EINDE VAN DE PERIODE 7.331.010.385 6.666.599.088
Componenten van geldmiddelen en kasequivalenten

Contanten 107.990.350 115.688.655
Tegoeden bij centrale banken 7.133.819.112 6.454.821.561
Financiéle activa tegen geamortiseerde kostprijs 89.200.927 96.088.872
Tegen reéle waarde gewaardeerde financiéle activa met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van | 0 0
Waaronder : bedrag van de geldmiddelen en kasequivalenten die door de onderneming worden aangehouden, doch niet

beschikbaar zijn voor gebruik door de groep ¢ 418.024.940 397.667.706
Niet-opgevraagde financieringsfaciliteiten (met uitsplitsing, indien deze informatie materieel is) 0 0
Aanvullende informatie over de kasstromen uit de bedrijfsactiviteiten :

Ontvangen rentebaten 837.518.355 440.114.085
Ontvangen dividenden 116.870 327.814
Betaalde rentelasten 346.573.798 143.394.397
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1.6.5. Aanpassing van _sectie 5.20.4 Geconsolideerd overzicht van de
eigenvermogenswijzigingen

In het begin van sectie 5.20.4 Geconsolideerd overzicht van de eigenvermogenswijzigingen, wordt een
nieuwe sub-sectie 5.20.4.0 Eerste semester 2023 toegevoegd :

« 5.20.4.0 Eerste semester 2023

Uitgifte van gewone aandelen 16.835.170 16.835.170
Uitgifte van andere

eigenvermogensinstrumenten 1]
Kapitaalvermindering -17.417.052 -17.417.052
Dividenden -35.510.599 -35.510.599

Overdrachten tussen

vermogenscomponenten ]
Vermogenstoename of -afname

als gevolg van

bedrijfscombinaties 0
Andere toename of (-) afname

van het eigen vermogen -667.452 159.492.467 -158.199.554 625.461
Totaal van de gerealiseerde en

niet-gerealiseerde resultaten van

het boekjaar -2.398.692 53.212.105 50.813.413

Uitgifte van gewone aandelen 23.082.092 23.082.092
Uitgifte van andere

eigenvermogensinstrumenten 1]
Kapitaalvermindering -21.714.037 -21.714.037
Dividenden -26.604.530 -26.604.530

Overdrachten tussen

vermogenscomponenten 1]
Vermogenstoename of -afname

als gevolg van

bedrijfscombinaties 0
Andere toename of (-) afname

van het eigen vermogen 319.836 660.296.322 -660.346.065 270.093
Totaal van de gerealiseerde en

niet-gerealiseerde resultaten van

het boekjaar 25.073.583 55.948.196 81.021.779
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2. INTREKKINGSRECHT

Alle intekeningen op codperatieve aandelen zijn definitief en kunnen niet door de partijen worden
herroepen, behalve in geval van publicatie van een aanvulling volgens de voorwaarden van artikel 23
van de Prospectusverordening.

Overeenkomstig de bepalingen van artikel 23, § 2, van Verordening (EU 2017/1129), indien het
prospectus op een aanbieding van effecten aan het publiek betrekking heeft, hebben beleggers die
reeds aanvaard hebben de effecten te kopen of op de effecten in te schrijven voordat de aanvulling van
het prospectus is gepubliceerd, het recht om binnen twee werkdagen na de publicatie van de aanvulling
van het prospectus hun aanvaarding in te trekken, d.i. tot 27/10/2023 en door contact op te nemen met
het agentschap waar op aandelen werd ingeschreven, op voorwaarde dat de belangrijke nieuwe factor,
materiéle vergissing of materiéle onnauwkeurigheid die aanleiding heeft gegeven tot de aanvulling, zich
voordeed of geconstateerd werd véor de afsluiting van de aanbiedingsperiode of de levering van de
effecten, naargelang wat het eerst plaatsvindt.

De (meest significante) belangrijke nieuwe factor die aanleiding heeft gegeven tot deze Aanvulling nr. 2
is de mededeling aan de Groep Crelan van de nieuwe MREL-vereisten op 22/08/2023.

Het recht tot intrekking wordt alleen verleend aan beleggers die reeds aanvaard hadden de
effecten te kopen of op de effecten in te schrijven voordat de aanvulling werd gepubliceerd, op
voorwaarde dat de belangrijke nieuwe factor, materiéle vergissing of materiéle
onnauwkeurigheid zich voordeed of geconstateerd werd vé6r de levering van de effecten.

Deze Aanvulling nr. 2 treedt in werking op de datum van goedkeuring door de FSMA.
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