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Date 

d'émission 
Date de 
maturité 

Soft 
Bullet 

Date 
maturité 
étendue 

Type de 
coupon 

Coupon 
/Spread  
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ABB 
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résiduelle 

FR0013233236 CB_13 AXASA 1 1/4 01/26/32 250.000.000 26/01/17 26/01/32 Y 26/01/33 FIXED 1,25   8,07 

FR0013329224 CB_21 AXASA 0 1/2 04/18/25 750.000.000 18/04/18 18/04/25 Y 18/04/26 FIXED 0,5   1,30 

FR0013329216 CB_22 AXASA 1 3/8 04/18/33 750.000.000 18/04/18 18/04/33 Y 18/04/34 FIXED 1,375   9,30 

FR0013406154 CB_23 AXASA 0 3/4 03/06/29 500.000.000 06/03/19 06/03/29 Y 06/03/30 FIXED 0,75   5,18 

FR0013448222 CB_24 AXASA Float 09/20/29 500.000.000 20/09/19 20/09/29 Y 20/09/30 FLOATING 32 Y 5,72 

FR0013454642 CB_27 AXASA Float 10/21/32 250.000.000 21/10/19 21/10/32 Y 21/10/33 FLOATING 34 Y 8,81 

FR0013478047 CB_28 AXASA 0.01 01/22/27 500.000.000 22/01/20 22/01/27 Y 22/01/28 FIXED 0,01   3,06 

FR0013499977 CB_29 AXASA 0 1/8 10/01/24 500.000.000 01/04/20 01/10/24 Y 01/10/25 FIXED 0,125   0,75 

FR0013516176 CB_30 AXASA 0 1/4 06/09/40 500.000.000 09/06/20 09/06/40 Y 09/06/41 FIXED 0,25   16,44 

FR0014000GA1  CB_32 AXASA Float 11/05/26 250.000.000 05/11/20 05/11/26 Y 05/11/27 FLOATING 22 Y 2,85 

FR0014000G87  CB_33 AXASA Float 11/05/27 250.000.000 05/11/20 05/11/27 Y 05/11/28 FLOATING 22 Y 3,85 

FR0014000G95  CB_34 AXASA Float 11/05/28 250.000.000 05/11/20 05/11/28 Y 05/11/29 FLOATING 22 Y 4,85 

FR0014000G79  CB_35 AXASA Float 11/05/30 250.000.000 05/11/20 05/11/30 Y 05/11/31 FLOATING 23 Y 6,85 

FR0014000GC7  CB_36 AXASA Float 11/05/32 250.000.000 05/11/20 05/11/32 Y 05/11/33 FLOATING 24 Y 8,85 

FR0014004J07 CB_37 AXASA Float 07/13/28 500.000.000 13/07/21 13/07/28 Y 13/07/29 FLOATING 23 Y 4,53 

FR0014008E08 CB_38 AXASA 0 5/8 02/16/28 500.000.000 16/02/22 16/02/28 Y 16/02/29 FIXED 0,625   4,13 

FR0014008S77 CB_39 AXASA Float 14/03/32 500.000.000 14/03/22 14/03/32 Y 14/03/33 FLOATING 27,8 Y 8,20 

FR0014008S85 CB_40 AXASA Float 14/03/34 500.000.000 14/03/22 14/03/34 Y 14/03/35 FLOATING 29,7 Y 10,20 

FR001400DNT6 CB_41 AXASA 3 03/11/26 750.000.000 03/11/22 03/11/26 Y 03/11/27 FIXED 3   2,84 

FR001400GCN5 CB_42 AXASA 3.796 23/03/26 750.000.000 23/03/23 23/03/26 Y 23/03/27 FIXED 3,796 Y 2,23 

FR001400H5V1 CB_43 AXASA 3.577 14/04/33 750.000.000 14/04/23 14/04/33 Y 14/04/34 FIXED 3,577 Y 9,29 
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Le résultat par action s’élève à 2,04€ en 2023.  
 
Il est calculé en divisant le résultat net après impôts, participation des salariés, dotations aux 
amortissements par le nombre d’actions émises.  
 
 
 
 
 
 
 

 



42 |  
 

 
AXA Bank Europe SCF | Etablissement de crédit | Société anonyme au capital de 171 095 200 €. 

                                                  Siège social : 26 Rue Cambacérès, 75008 Paris 525 010 880 RCS Paris. 
. 

Public Public 

Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles 31/12/2023 31/12/2022

Résultat courant avant Impôts 48 687 163,79 36 576 575,68

          Dotations nettes aux amortissements 2 124 066,62 0,00

          Variation des provisions sur écarts d'acquisition et autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00

          Dotations / (Reprises) nettes des provisions sur placements et actifs corporels 2 168 517,50 67 388,65

Variation de la juste valeur des placements et instruments financiers comptabilisés à la juste valeur par 

résultat 0,00 0,00

          Dotations / (Reprises) nettes des autres provisions 2 628 754,23 2 162 931,63

Résultat des entreprises consolidées par mise en équivalence 0,00 0,00

Réintégration / Déduction des montants inclus dans le résultat courant avant impôt mais sans impact sur 

les flux de trésorerie 6 921 338,35 2 230 320,28

          Plus ou moins values nettes réalisées 0,00 0,00

          Charges liées aux dettes de financement 24 937 823,33 11 655 163,33

Réintégration / Déduction des montants inclus dans le résultat courant avant impôt pour reclassement en 

tant qu'opération d'investissement ou de financement 24 937 823,33 11 655 163,33

          Dividendes comptabilisés en résultat sur l'exercice 0,00 0,00

          Revenus financiers comptabilisés en résultat sur l'exercice -614 703 775,15 -342 888 975,99

          Charges financières comptabilisées en résultat sur l'exercice 518 987 567,06 281 119 531,27

Réintégration / Déduction des montants comptabilisés sur une base accrétive et devant être pris en 

compte sur la base des flux de trésorerie -95 716 208,09 -61 769 444,72

          Dividendes et acomptes sur dividendes encaissés 0,00 0,00

          Revenus financiers encaissés 543 031 604,28 315 424 711,08

          Charge d'intérêts payés (hors intérêts sur la dette de financement, dettes à durée indéterminée, appels 

de marges et autres dettes) -452 987 229,85 -256 031 844,36

          Variation nette des activités opérationnelles bancaires -49 625 249,06 -31 579 571,90

          Variation des créances et dettes courantes 0,00 0,00

          Impact sur la trésorerie relatif aux autres actifs et passifs -22 237 670,91 4 573 539,58

          Impôts décaissés -13 830 627,00 -17 720 096,00

          Autres transactions relatives aux opérations courantes avec impact sur la trésorerie et autres 

ajustements de transactions sans impact sur la trésorerie 240 797,25 264 511,90

Flux de trésorerie relatifs aux activités opérationnelles non inclus dans le résultat courant avant impôt 4 591 624,71 14 931 250,30

Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles -10 578 257,91 3 623 864,87

 

Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement 31/12/2023 31/12/2022

Flux de trésorerie liés aux variations de périmètre 0,00 0,00

Flux de trésorerie liés aux cessions et remboursements de placements 0,00 0,00

Flux de trésorerie liés aux achats et émissions de placements 0,00 0,00

Flux de trésorerie liés aux acquisition et cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0,00 0,00

Flux de trésorerie liés aux dettes et créances collatérales relatives aux opérations de prêts de titres et 

assimilés 0,00 0,00

Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement 0,00 0,00

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement 31/12/2023 31/12/2022

          Emissions d'instruments de capital 0,00 165 000 000,00

          Remboursements d'instruments de capital 0,00 0,00

          Opérations sur titres d'autocontrôle 0,00 0,00

          Dividendes payés 0,00 0,00

           Intérêts payés sur dettes subordonnées à durée indéterminée 0,00 0,00

           Gains et pertes de contrôle 0,00 0,00

Flux de trésorerie liés aux transactions avec les actionnaires 0,00 165 000 000,00

            Trésorerie générée par les émissions de dettes financières 0,00 0,00

          Trésorerie affectée aux remboursements de dettes financières 0,00 0,00

          Intérêts payés sur dettes de financement -23 950 959,99 -10 605 286,67

           Impact net des dérivés relatifs aux dettes de financement 0,00 0,00

Flux de trésorerie liés au financement du Groupe -23 950 959,99 -10 605 286,67

Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement -23 950 959,99 154 394 713,33

Flux de trésorerie nets provenant des abandons d'activités 0,00 0,00

Flux de trésorerie nets provenant des abandons d'activités 0,00 0,00

     Trésorerie et équivalent de trésorerie au 01 Janvier 482 628 034,91 324 609 456,71

     Flux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles -10 578 257,91 3 623 864,87

     Flux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement 0,00 0,00

     Flux de trésorerie nets provenant des activités de financement -23 950 959,99 154 394 713,33

     Flux de trésorerie nets provenant des abandons d'activités 0,00 0,00

     Interco et comptes de liaison 0,00 0,00

    Effet des variations de change sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie 0,00 0,00

     Effet des changements de méthode de consolidation 0,00 0,00

   Effet net des variations de change et des reclassements sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie  0,00 0,00

     Trésorerie et équivalent de trésorerie au 31 Décembre 448 098 817,01 482 628 034,91

Tableau de flux de trésorerie
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AXA BANK EUROPE SCF  

 
Rapport des commissaires aux comptes 
sur les comptes annuels 
 
(Exercice clos le 31 décembre 2023)  
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ERNST & YOUNG et Autres DENJEAN & ASSOCIES AUDIT 

Tour First  

TSA 14444  

92037 Paris-La Défense cedex 

S.A.S. à capital variable 

438 476 913 R.C.S. Nanterre 

19, rue de Presbourg  

75116 Paris 

S.A.S. au capital de € 300 000  

539 769 729 R.C.S. Paris 

 

Commissaire aux Comptes 

Membre de la compagnie  

régionale de Versailles et du Centre 

 

Commissaire aux Comptes 

Membre de la compagnie  

régionale de Paris 

AXA Bank Europe SCF  
Exercice clos le 31 décembre 2023 

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels  

A l’Assemblée Générale de la société AXA Bank Europe SCF, 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué l’audit des 

comptes annuels de la société AXA Bank Europe SCF relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu’ils 

sont joints au présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, réguliers et 

sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation 

financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité des comptes.  

Fondement de l’opinion 

 Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités 

des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent rapport. 

 Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le Code de 

commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 

1er janvier 2023 à la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services 

interdits par l’article 5, paragraphe 1, du règlement (UE) n° 537/2014. 
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Justification des appréciations - Points clés de l’audit 

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives à la 

justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les points clés de l’audit relatifs aux 

risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour 

l’audit des comptes annuels de l’exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face à ces risques. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans leur 

ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des 

éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

 Evaluation des dépréciations et provisions individuelles ou collectives des créances pour risque de crédit 

Risque identifié Notre réponse 

Dans le cadre de ses activités, votre société est exposée au 

risque de crédit qui résulte de l’incapacité de ses clients à faire 

face à leurs engagements financiers. A ce titre, votre société 

constitue, d’une part, des dépréciations individuelles à l’actif de 

son bilan et, d’autre part, des provisions collectives au passif. 

Comme indiqué dans la note 1 « Principes et méthodes 

comptables » de l’annexe aux comptes annuels, les modalités 

d’estimation des provisions collectives pour les encours sains 

dégradés sont alignées avec celles de la norme IFRS 9 appliquée 

par la maison mère AXA Bank Belgium pour l’établissement de 

ses comptes consolidés. 

Ces dépréciations individuelles et ces provisions collectives 

constituent des estimations significatives pour l’établissement 

des comptes annuels et font appel au jugement de la direction. 

Pour l’évaluation comptable des risques de crédit, les méthodes 

de la banque reposent sur une classification des actifs en 

catégories (ou « strates ») distinctes selon l’évolution attendue, 

dès l’origine, du risque de crédit attaché à l’actif : 

► encours sains dégradés : le risque de crédit portant sur les 

encours sains dégradés est évalué sur la base des pertes 

de crédit attendues sur leurs durées de vie résiduelles. Au 

bilan, ce risque de crédit est comptabilisé sous forme de 

provision au passif ; 

► encours douteux : les créances ainsi identifiées font l’objet 

d’une dépréciation soit à dire d’expert soit sur la base d’un 

modèle statistique en ce qui concerne les prêts et 

créances sur la clientèle. Les créances sont dépréciées 

lorsqu’il existe, après la mise en place du prêt, un ou 

plusieurs indices objectifs de dépréciation, dont l’impact 

sur les flux de trésorerie futurs peut être mesuré de 

manière fiable. 

Au 31 décembre 2023, le montant total des encours de prêts à 

la clientèle exposés au risque de crédit s’élève à M€ 11 993 ; le 

montant total des dépréciations individuelles s’élève à M€ 4,6 

et celui des provisions collectives s’élève à M€ 7,0. 

Dans le cadre de notre appréciation des estimations 

significatives retenues pour l’arrêté des comptes, nous avons 

examiné le dispositif de gouvernance et de contrôle interne 

relatif à l’appréciation du risque de crédit et à l’évaluation des 

pertes attendues. 

Nous avons testé la conception et l’efficacité opérationnelle des 

contrôles clés manuels et informatisés relatifs à ce dispositif. 

Nous avons réalisé des entretiens avec la direction des risques, 

la direction juridique et le contrôle comptable et des 

procédures analytiques portant notamment sur le coût du 

risque. 

S’agissant des encours sains dégradés et des encours douteux 

provisionnés sur une base statistique, nous avons : 

► pris connaissance, lors d’un examen critique, des 

conclusions des travaux réalisés par les auditeurs de la 

société AXA Bank Belgium avec le concours de leurs 

experts en risque de crédit, sur les modèles de provision et 

de dépréciation. Ces travaux couvrent en particulier les 

aspects suivants : 

► une analyse critique de la documentation mise à 

disposition pour justifier la méthodologie utilisée ; 

► l’appréciation du caractère raisonnable des principaux 

paramètres et scénarios macroéconomiques retenus ; 

► le correct déversement des dépréciations dans le 

système d’information comptable. 

S’agissant des encours douteux provisionnés sur une base 

individuelle, nous avons procédé à une analyse ciblée de 

dossiers de crédit et de la valorisation des garanties éventuelles 

en appréciant l’adéquation entre la dépréciation comptabilisée 

et les prévisions de flux de trésorerie futurs estimés par votre 

société. 

Nous avons apprécié le caractère raisonnable des estimations 

réalisées et rapproché les données de gestion et les données 

comptables. 
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Nous avons considéré l’évaluation des dépréciations et 

provisions individuelles ou collectives des créances pour risque 

de crédit comme un point clé de l’audit en raison : 

► du risque d’incidence significative sur les résultats de votre 

société ; 

► de la complexité de l’estimation des probabilités de défaut, 

des pertes en cas de défaut et de la valeur des garanties ; 

de la sensibilité des paramètres de calcul aux hypothèses 

retenues par la direction. 

Nous avons par ailleurs apprécié le caractère approprié des 

informations qualitatives et quantitatives présentées dans les 

notes 1, 5.1, 13 et 26 de l’annexe aux comptes annuels, 

relatives au risque de crédit. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux 

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

 Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financière 

et les comptes annuels adressés aux actionnaires 

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des 

informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres documents sur 

la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires à l’exception du point ci-dessous. 

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de paiement 

mentionnées à l'article D. 441-6 du Code de commerce appellent de notre part l’observation suivante : comme 

indiqué dans le rapport de gestion, ces informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations 

connexes, votre société considérant qu’elles n’entrent pas dans le périmètre des informations à produire. 

 Rapport sur le gouvernement d’entreprise 

Nous attestons de l’existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le gouvernement d’entreprise, des 

informations requises par l’article L. 225-37-4 du Code de commerce. 

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires 

 Désignation des commissaires aux comptes 

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société AXA Bank Europe SCF par votre assemblée 

générale du 21 avril 2022. 

Au 31 décembre 2023, nos cabinets étaient dans la deuxième année de leur mission sans interruption. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives 
aux comptes annuels 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux règles 

et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu’elle estime nécessaire à 

l’établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de 

fraudes ou résultent d’erreurs. 
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Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société à 

poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires 

relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf 

s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité. 

Il incombe au comité des comptes de suivre le processus d’élaboration de l’information financière et de suivre 

l’efficacité des systèmes de contrôle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de l’audit 

interne, en ce qui concerne les procédures relatives à l’élaboration et au traitement de l’information comptable 

et financière. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le conseil d’administration. 

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 

 Objectif et démarche d’audit 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. 

L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé 

conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie 

significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme 

significatives lorsque l’on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en 

cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur 

ceux-ci. 

Comme précisé par l’article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne 

consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le 

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre : 

► il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que 

celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures d’audit face 

à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le 

risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une 

anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les 

omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

► il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit 

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle 

interne ; 

► il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les 

comptes annuels ; 
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► il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de continuité 

d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des 

événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre 

son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant 

toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité 

d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son 

rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou 

un refus de certifier ; 

► il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflètent les 

opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 Rapport au comité des comptes 

Nous remettons au comité des comptes un rapport qui présente notamment l’étendue des travaux d’audit et le 

programme de travail mis en œuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons 

également à sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contrôle interne que nous avons 

identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives à l’élaboration et au traitement de l’information 

comptable et financière. 

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité des comptes figurent les risques d’anomalies 

significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour l’audit des comptes annuels de l’exercice et 

qui constituent de ce fait les points clés de l’audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport. 

Nous fournissons également au comité des comptes la déclaration prévue par l’article 6 du règlement (UE) 

n° 537/2014 confirmant notre indépendance, au sens des règles applicables en France telles qu’elles sont fixées 

notamment par les articles L. 821-27 à L. 821-34 du Code de commerce et dans le Code de déontologie de la 

profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité des comptes 

des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées. 

Paris et Paris-La Défense, le 5 avril 2024 

Les Commissaires aux Comptes 

DENJEAN & ASSOCIES AUDIT  

 

ERNST & YOUNG et Autres 

 

Clarence Vergote Vanessa Jolivalt 

 


