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Geachte aandeelhouder,

De Raad van Bestuur van Amundi Funds (de 'Raad’) brengt u hierbij op de hoogte van de volgende wijzigingen:

Wijziging van de subfondsnaam, aanpassing van de beleggingsdoelstelling, het
beleggingsbeleid en het beheerproces, aanvullende informatieverschaffing voor meer
transparantie: Amundi Funds New Silk Road

Met ingang van 28 april 2025 krijgt het Subfonds Amundi Funds New Silk Road een nieuwe naam: Amundi Funds
Emerging Markets Equity Growth Opportunities.

Op dezelfde datum wordt de doelstelling en het beleggingsbeleid van het Subfonds gewijzigd om

- deintentie van de beleggingsbeheerder weer te geven om beleggingskansen te zoeken die voortvloeien uit de
voortdurende verandering in infrastructuur, verbinding en economische samenwerking in opkomende markten;

- het beleggingsuniversum uit te breiden met andere opkomende landen dan deze die rechtstreeks of
onrechtstreeks baat hebben bij het Belt and Road Initiative ('BRI') van de Volksrepubliek China.

Het huidige beleggingsbeleid van het Subfonds luidt als volgt:

"Doelstelling
De waarde van uw belegging verhogen gedurende de aanbevolen beleggingsperiode.

Beleggingen

Het Subfonds is een financieel product dat ESG-kenmerken promoot in overeenstemming met Artikel 8 van de
Verordening betreffende informatieverschaffing.

Het Subfonds belegt voornamelijk in een brede waaier aan aandelen van bedrijven die hun hoofdkantoor of een
substantieel deel van hun activiteiten in opkomende landen hebben en rechtstreeks of onrechtstreeks baat hebben
bij het 'Belt and Road Initiative' ('BRI') van de Volksrepubliek China. Het BRI heeft tot doel het weg- en zeevervoer
te verbeteren met het oog op een sterkere verbinding en economische samenwerking tussen landen in Azié, Europa,
het Midden-Oosten en Afrika.

Het Subfonds kan tot 10% van zijn vermogen beleggen in andere ICBE's en ICB's.

Het Subfonds kan beleggen in en rechtstreeks toegang hebben tot Chinese A-aandelen via Stock Connect. Het
Subfonds kan tot 30% van zijn vermogen beleggen in Chinese A- en B-aandelen (gecombineerd). Het Subfonds kan
voor een efficiént portefeuillebeheer ook in P-Notes beleggen. Het Subfonds kan in China beleggen via het QFI-
licentiesysteem.

Benchmark

Het Subfonds wordt actief beheerd en gebruikt 80% MSCI Emerging Markets Index en 20% MSCI Frontier Markets
Index (de 'Benchmark’) a posteriori als indicator voor de beoordeling van de prestaties van het Subfonds en, wat de
prestatievergoeding betreft, als een Benchmark die door de desbetreffende aandelenklassen wordt aangewend voor
de berekening van de prestatievergoedingen. Er zijn geen restricties met betrekking tot een dergelijke
benchmarkbeperkende portefeuillesamenstelling. De Benchmark is een brede marktindex die de componenten
ervan niet beoordeelt of opneemt op basis van ecologische kenmerken en daarom niet is afgestemd op de
ecologische kenmerken die door het Subfonds worden gepromoot.

Derivaten
Het Subfonds maakt gebruik van derivaten om verschillende risico's te beperken, met het oog op een efficiént
portefeuillebeheer en als een manier om een (long of short) blootstelling te verkrijgen aan diverse activa, markten of

andere beleggingsopportuniteiten (met inbegrip van aandelengerelateerde derivaten).

Beheerproces
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De beleggingsbeheerder gebruikt een combinatie van algemene marktgegevens en fundamentele analyse van
individuele emittenten om aandelen met de beste langetermijnvooruitzichten te identificeren.

Verder streeft het Subfonds ernaar een ESG-score voor zijn portefeuille te behalen die hoger is dan die van de
Benchmark."

Zie voor meer informatie het hoofdstuk 'Duurzaam beleggen—Taxonomieverordening' en de bijlage over
ESG/duurzaamheid van het Subfonds.

Het nieuwe beleggingsbeleid van het Subfonds is:

"Doelstelling
Streeft ernaar de waarde van uw belegging te verhogen (hoofdzakelijk via kapitaalgroei) gedurende de aanbevolen
beleggingsperiode, en tegelijkertijd een hogere ESG-score te behalen dan die van de benchmark.

Benchmark
80% MSCI Emerging Markets Index; 20% MSCI Frontier Markets Index. Gebruikt voor prestatievergelijking en om de
ESG-meerprestatie te bepalen.

Posities in portefeuille

Het Subfonds wordt actief beheerd. Het belegt voornamelijk in aandelen van bedrijven in opkomende markten.

In het bijzonder belegt het Subfonds in aandelen en aan aandelen gekoppelde instrumenten met minstens 51% van zijn
nettovermogen in bedrijven die hun hoofdkantoor of een substantieel deel van hun activiteiten in opkomende markten
hebben. Deze beleggingen kunnen Chinese aandelen omvatten (via Stock Connect, QFl-licentie) tot 30% van het
nettovermogen en P-notes tot 10% van het nettovermogen.

Het Subfonds kan ook beleggen in het volgende tot de vermelde percentages van het nettovermogen:

- vastgoedbeleggingsfondsen (REIT's): 10%

- ICBE's/ICB's: 10%

Het Subfonds kan het valutarisico op portefeuilleniveau al dan niet afdekken, naar goeddunken van de
beleggingsbeheerder

Derivaten

Het Subfonds gebruikt derivaten om verschillende risico's te beperken (hedging), de portefeuille efficiénter te beheren
en om een (long of short) blootstelling te verkrijgen aan diverse activa, markten en andere beleggingsopportuniteiten.
Het Subfonds is voornemens gebruik te maken van totaalrendementswaps en effectenfinancieringstransacties (zie het
hoofdstuk 'Meer informatie over derivaten en technieken’).

Beheerproces

Strategie

De beleggingsbeheerder gebruikt een combinatie van algemene marktgegevens en fundamentele analyse van
individuele emittenten om aandelen met de beste langetermijnvooruitzichten te identificeren. De focus ligt op bedrijven
die profiteren van de totstandkoming van nieuwe handelsroutes en bijpbehorende kapitaalinvesteringsstromen als gevolg
van een geopolitieke herdefiniéring van het handelslandschap en die de infrastructuur, verbinding en economische
samenwerking voor opkomende markten zullen verbeteren. De beleggingsbeheerder wordt niet beperkt door de
benchmark voor de samenstelling van de portefeuille en neemt zijn eigen beleggingsbeslissingen.

Duurzaamheidsbenadering

Om beter te presteren dan de benchmark voor kenmerken op het gebied van milieu, maatschappij of governance (ESG),
integreert de beleggingsbeheerder duurzaamheidsrisico's en -kansen in het beleggingsproces. Dit omvat het
bevoordelen van emittenten met relatief hogere ESG-scores en het beperken of verbieden van blootstelling aan
emittenten met bepaalde controversiéle gedragingen of producten. Het Subfonds promoot ESG-kenmerken in
overeenstemming met artikel 8 van de Verordening betreffende informatieverschaffing.

Zie voor meer informatie het hoofdstuk 'Duurzaam beleggen—Taxonomieverordening' en de bijlage over
ESG/duurzaamheid van het Subfonds.'

Dit heeft geen impact op de andere kenmerken van het Subfonds, zoals de hoogte van de vergoedingen.

Wijziging van de subfondsnaam, het beleggingsbeleid en het beheerproces: Amundi Funds
Global Bond
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Met ingang van 28 april 2025 krijgt het Subfonds Amundi Funds Global Bond een nieuwe naam: Amundi Funds
Global Government Bond.

Op dezelfde datum worden het beleggingsbeleid en het beheerproces van het Subfonds gewijzigd

- om minstens 67% van het nettovermogen te beleggen in 'investment grade'-obligaties die uitsluitend door
OESO-overheden zijn uitgegeven of worden gewaarborgd.

- met als doel de ESG-kenmerken te bevorderen door toevoeging van een minimumbelegging van 20% van het
nettovermogen van het Subfonds in groene, sociale en duurzame (GSS) obligaties. Bijgevolg wordt het
Subfonds geclassificeerd overeenkomstig artikel 8 van de Verordening betreffende informatieverschaffing.

Het huidige beleggingsbeleid van het Subfonds is:

"Het Subfonds belegt voornamelijk in obligaties met een 'investment grade'-rating van emittenten in OESO-landen. Er
kan worden belegd in door hypotheek gedekte effecten (MBS) en in door activa gedekte effecten (ABS).

In het bijzonder belegt het Subfonds minstens 67% van zijn vermogen in ‘investment grade'-obligaties die zijn
uitgegeven of worden gewaarborgd door overheden van OESO-landen of supranationale entiteiten (minstens 60% van
zZijn vermogen), of die zijn uitgegeven door vennootschappen. Voor deze beleggingen gelden geen valutabeperkingen.
Met inachtneming van bovenstaande beleidslijnen kan het Subfonds ook beleggen in andere soorten obligaties, in
geldmarktinstrumenten, in deposito's en in de volgende zaken, tot de vermelde percentages van het nettovermogen:

- converteerbare obligaties: 25%

- ABS en MBS: 20%

- aandelen en aan aandelen gekoppelde instrumenten: 10%

- ICBE's/ICB's: 10%

De blootstelling van het Subfonds aan voorwaardelijk converteerbare obligaties is beperkt tot 10% van het
nettovermogen.”

Het nieuwe beleggingsbeleid van het Subfonds is:

"Het Subfonds belegt voornamelijk in obligaties met een 'investment grade'-rating van emittenten in OESO-landen. Er
kan worden belegd in door hypotheek gedekte effecten (MBS) en in door activa gedekte effecten (ABS).

Meer bepaald belegt het Subfonds minstens 67% van zijn nettovermogen in ‘investment grade'-obligaties die zijn
uitgegeven of worden gegarandeerd door OESO-overheden. Voor deze beleggingen gelden geen valutabeperkingen.
Hierbij wordt minstens 20% van het nettovermogen belegd in groene, sociale en duurzame (GSS) obligaties die voldoen
aan de criteria en richtlijnen van de Green Bond Principles (GBP), Social Bond Principles (SBP) of Sustainability Bond
Guidelines (SBG), zoals gepubliceerd door de ICMA.

Met inachtneming van bovenstaande beleidslijnen kan het Subfonds ook beleggen in andere soorten obligaties, in
geldmarktinstrumenten, in deposito's en in de volgende zaken, tot de vermelde percentages van het nettovermogen:

- converteerbare obligaties: 25%

- ABS en MBS: 20%

- aandelen en aan aandelen gekoppelde instrumenten: 10%

- ICBE's/ICB's: 10%

De blootstelling van het Subfonds aan voorwaardelijk converteerbare obligaties is beperkt tot 10% van het
nettovermogen.”

Wijziging van de subfondsnaam, de beleggingsdoelstelling, het beleggingsbeleid, de
benchmark en het beheerproces: Amundi Funds Global Total Return Bond

Met ingang van 28 april 2025 worden de volgende wijzigingen doorgevoerd om de veranderingen aan het
Masterfonds van Amundi Funds Global Total Return Bond, namelijk Amundi Oblig Internationales, weer te geven.

Amundi Funds Global Total Return Bond wordt Amundi Funds Global Bond Flexible. De naam van het Masterfonds
wordt afzonderlijk gewijzigd van Amundi Oblig Internationales in Amundi Oblig Internationales Flexible.

Op dezelfde datum worden het beleggingsbeleid en het beheerproces van het Masterfonds gewijzigd om

- als doelstelling een zo groot mogelijk totaalrendement te hebben in plaats van beter te presteren dan zijn
benchmark;

- zijn benchmark te wijzigen van 'JPM Government Bond Index Broad unhedged in EUR' naar 'Euro Short Term
Rate (ESTER)'. De nieuwe benchmark wordt gebruikt voor prestatievergelijking;
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- het beleggingsuniversum uit te breiden met opkomende landen, naast OESO-landen;

- de limiet voor beleggingen in activa met een lagere rating dan investment grade vast te stellen op 40%;
- de limiet voor beleggingen in ABS/MBS vast te stellen op 20%;

- de beleggingslimiet voor voorwaardelijk converteerbare obligaties te verlagen van 10% naar 5%;

- de mogelijkheid toe te voegen om tot 5% van het nettovermogen te beleggen in aandelen.

Het promoot ESG-kenmerken door te streven naar een betere prestatie dan zijn beleggingsuniversum, gedefinieerd
als de samengestelde index 40% JP MORGAN GLOBAL GOVERNMENT BOND INDEX BROAD + 10%
BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE GOVERNMENT RELATED + 10% BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE
CORPORATE + 20% BLOOMBERG GLOBAL HIGH YIELD HEDGED + 20% JP MORGAN EMERGING MARKET
BOND. Bijgevolg wordt het Subfonds geclassificeerd overeenkomstig artikel 8 van de Verordening betreffende
informatieverschaffing.

De huidige beleggingsdoelstelling en het huidige beleggingsbeleid van het Subfonds zijn:

"Doelstelling

Het realiseren van een combinatie van inkomsten en kapitaalgroei (totaalrendement). Specifiek belegt het Subfonds
als een feederfonds in Amundi Oblig Internationales (Masterfonds) dat ernaar streeft om gedurende de aanbevolen
beleggingsperiode een hoger rendement (na aftrek van de toepasselijke vergoedingen) te genereren dan de JP
Morgan Global Government Bond Index Broad Index

Beleggingen

Het Masterfonds belegt voornamelijk in obligaties en converteerbare obligaties van OESO-landen. Er kan worden
belegd in door hypotheek gedekte effecten (MBS) en in door activa gedekte effecten (ABS).

In het bijzonder belegt het Subfonds minstens 85% van zijn nettovermogen in aandelen van het Masterfonds (OR-D-
klasse).

Het Masterfonds

Amundi Oblig Internationales is een SICAV die naar Frans recht is opgericht en op basis van Richtlijn 2009/65/EG als
masterfonds wordt beschouwd.

Het Masterfonds belegt tot 100% in:
- obligaties die zijn uitgegeven of worden gewaarborgd door OESO-lidstaten;

- 'investment grade'-obligaties en converteerbare obligaties uitgegeven door bedrijven die hun hoofdkantoor of een
substantieel deel van hun activiteiten in OESO-landen hebben;

- MBS en ABS met rating AAA (S&P) of Aaa (Moody's) op het moment van aankoop en waarvan de rating niet lager
wordt dan AA of Aa2 zolang ze in portefeuille zijn.

De onderliggende hypotheken van MBS kunnen betrekking hebben op commercieel of residentieel vastgoed en de
MBS-effecten kunnen wel of niet over enige vorm van kredietgarantie door de overheid beschikken.

Het Masterfonds belegt niet meer dan 10% van zijn nettovermogen in voorwaardelijk converteerbare obligaties.
Het Masterfonds beheert actief zijn blootstelling aan rente- en wisselmarktrisico's.

Onder naleving van het hierboven beschreven beleid kan het Masterfonds ook beleggen in geldmarktinstrumenten en
deposito's en kan het tot 10% van zijn nettovermogen beleggen in ICBE's/ICB's.

Het Masterfonds maakt uitgebreid gebruik van derivaten om verschillende risico's te beperken, met het oog op een
efficiént portefeuillebeheer en als een manier om een (long of short) blootstelling te verkrijgen aan diverse activa,
markten of andere beleggingsopportuniteiten (met inbegrip van krediet- en valutagerelateerde derivaten). Het
Masterfonds kan overgaan tot de tijdelijke aankoop en verkoop van effecten (retrocessie- en omgekeerde
retrocessieovereenkomsten).

De netto-inkomsten van het Masterfonds worden automatisch uitgekeerd en zijn netto gerealiseerde kapitaalwinst wordt
jaarlijks automatisch herbelegd of uitgekeerd, naargelang van de beslissing van de beheermaatschappij van het
Masterfonds.'

De nieuwe beleggingsdoelstelling en het nieuwe beleggingsbeleid van het Subfonds worden:
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"Het realiseren van een combinatie van inkomsten en kapitaalgroei (totaalrendement). Meer bepaald belegt het
Subfonds als een feederfonds in Amundi Oblig Internationales Flexible (Masterfonds) dat streeft naar een maximaal
totaalrendement gedurende de aanbevolen beleggingsperiode.”

Beleggingen
Het Subfonds belegt minstens 85% van zijn nettovermogen in deelbewijzen van het Masterfonds (OR-D-klasse).

Het Masterfonds
Amundi Oblig Internationales Flexible is een SICAV die naar Frans recht is opgericht en op basis van Richtlijn
2009/65/EG als masterfonds wordt beschouwd.

Het Masterfonds wordt actief beheerd. De Euro Short Term Rate (ESTER) Index dient a posteriori als indicator voor
de beoordeling van de prestaties van het Masterfonds. Er zijn geen restricties met betrekking tot de
indexbeperkende portefeuillesamenstelling.

Het Masterfonds belegt wereldwijd, inclusief opkomende markten, in ‘investment grade'-overheids- en
bedrijfsobligaties, converteerbare obligaties, geldmarktinstrumenten en deposito's.

Het Masterfonds kan ook beleggen in het volgende tot de vermelde percentages van het nettovermogen:

door activa en door hypotheek gedekte effecten (MBS/ABS) met rating AAA (S&P) of Aaa (Moody's) op het moment
van aankoop en waarvan de rating niet lager wordt dan AA of Aa2 zolang ze in portefeuille zijn: 20%

- ICBE's/ICB's: 10%

- voorwaardelijk converteerbare obligaties: 5%

- aandelen 5%.

De onderliggende hypotheken van MBS kunnen betrekking hebben op commercieel of residentieel vastgoed en de
MBS-effecten kunnen wel of niet over enige vorm van kredietgarantie door de overheid beschikken.

Het Masterfonds beheert actief zijn blootstelling aan rentevoeten (gevoeligheid van 0 tot +9,5) en wisselmarkten.

Het Masterfonds kan tot 40% van zijn nettovermogen beleggen in activa met een lagere rating dan investment
grade en kan het totale nettovermogen beleggen in opkomende markten.

Het Masterfonds maakt uitgebreid gebruik van derivaten om verschillende risico's te beperken, met het oog op een
efficiént portefeuillebeheer en als een manier om een (long of short) blootstelling te verkrijgen aan diverse activa,
markten of andere beleggingsopportuniteiten (met inbegrip van krediet- en valutagerelateerde derivaten). Het
Masterfonds kan overgaan tot de tijdelijke aankoop en verkoop van effecten (retrocessie- en omgekeerde
retrocessieovereenkomsten).

De netto-inkomsten van het Masterfonds worden automatisch uitgekeerd en zijn netto gerealiseerde kapitaalwinst
wordt jaarlijks automatisch herbelegd of uitgekeerd, naargelang van de beslissing van de beheermaatschappij van
het Masterfonds.'

Tot slot wordt de benchmark voor de prestatievergoeding van het mastersubfonds gewijzigd van 'JP Morgan Global
Government Bond Broad Index' in 'Euro Short Term Rate (ESTER) + 1,45%'".

Wijziging van het beleggingsbeleid en aanvullende informatieverschaffing voor meer
transparantie en wijziging van de ESG-kenmerken: Amundi Funds Emerging Markets Green
Bond

Met ingang van 28 april 2025 wordt het beleggingsbeleid van het subfonds gewijzigd om:

- de definitie van 'groene obligaties van opkomende markten' te wijzigen om emittenten te omvatten die
gevestigd zijn in landen die ook in de benchmark van het Subfonds zijn opgenomen;
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- de mogelijkheid toe te voegen om tot 10% van het nettovermogen te beleggen in vastgoedbeleggingsfondsen
(REIT's).

Voorts informeert de Raad u dat het beleggingsbeleid, met het oog op meer transparantie, de mogelijkheid zal
vermelden voor het Subfonds om te beleggen in achtergestelde obligaties en perpetuele obligaties, respectievelijk
tot 30% en 20% van het nettovermogen.

Het huidige beleggingsbeleid van het Subfonds luidt als volgt:

"Het Subfonds belegt minstens 75% van zijn vermogen in een gediversifieerde portefeuille van 'groene obligaties
van opkomende markten', uitgedrukt in USD of andere OESO-valuta's.

'Groene obligaties van opkomende markten' worden gedefinieerd als schuldeffecten en -instrumenten uitgegeven
door bedrijven die hun hoofdkantoor of een substantieel deel van hun activiteiten in een opkomend land hebben,
die in aanmerking komende projecten financieren die voldoen aan de criteria en richtsnoeren van de Green Bond
Principles (zoals gepubliceerd door de ICMA). Hoewel de beleggingsbeheerder ernaar streeft te beleggen in
effecten met ESG-rating hebben niet alle beleggingen van het Subfonds een ESG-score; in elk geval zullen
dergelijke beleggingen niet meer dan 10% van het Subfonds uitmaken.

Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties uitgegeven door bedrijven, overheden of instellingen uit elk land die
in andere valuta's zijn uitgedrukt en kan tot 80% beleggen in hoogrentende obligaties.

Met inachtneming van bovenstaande beleidslijnen kan het Subfonds ook beleggen in andere soorten obligaties, in
geldmarktinstrumenten, in deposito's en in de volgende zaken, tot de vermelde percentages van het vermogen:

- converteerbare obligaties: 25%

- ABS en MBS: 20%

- aandelen en aan aandelen gekoppelde instrumenten: 10%

- ICBE's/ICB's: 10%

De totale valutablootstelling aan lokale valuta van opkomende markten mag niet hoger zijn dan 10% van het
vermogen van het Subfonds.

De blootstelling van het Subfonds aan voorwaardelijk converteerbare obligaties is beperkt tot 10% van het
nettovermogen.

Het Subfonds kan tot 10% van zijn vermogen blootgesteld staan aan noodlijdende effecten."

Het nieuwe beleggingsbeleid van het Subfonds wordt:

"Het Subfonds belegt minstens 75% van zijn vermogen in een gediversifieerde portefeuille van 'groene obligaties
van opkomende markten', uitgedrukt in USD of andere OESO-valuta's.

'Groene obligaties van opkomende markten' worden gedefinieerd als schuldeffecten en -instrumenten uitgegeven
of gewaarborgd door bedrijven die zijn gevestigd of een substantieel deel van hun activiteiten hebben in opkomende
landen of in landen die zijn opgenomen in de benchmark van het Subfonds, die in aanmerking komende projecten
financieren die voldoen aan de criteria en richtsnoeren van de Green Bond Principles (zoals gepubliceerd door de
ICMA). Hoewel de beleggingsbeheerder ernaar streeft te beleggen in effecten met ESG-rating hebben niet alle
beleggingen van het Subfonds een ESG-score; in elk geval zullen dergelijke beleggingen niet meer dan 10% van
het Subfonds uitmaken.

Het Subfonds kan ook beleggen in obligaties uitgegeven door bedrijven, overheden of instellingen uit elk land die
in andere valuta's zijn uitgedrukt en kan tot 80% beleggen in hoogrentende obligaties.

Met inachtneming van bovenstaande beleidslijnen kan het Subfonds ook beleggen in andere soorten obligaties, in
geldmarktinstrumenten, in deposito's en in de volgende zaken, tot de vermelde percentages van het vermogen:

- converteerbare obligaties: 25%

- ABS en MBS: 20%

- perpetuele obligaties: 20%

- aandelen en aan aandelen gekoppelde instrumenten: 10%

- vastgoedbeleggingsfondsen (REIT's): 10%

- ICBE's/ICB's: 10%
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De totale valutablootstelling aan lokale valuta van opkomende markten mag niet hoger zijn dan 10% van het
vermogen van het Subfonds.

De blootstelling van het Subfonds aan voorwaardelijk converteerbare obligaties is beperkt tot 10% van het
nettovermogen.

Noodlijdende effecten en achtergestelde obligaties kunnen respectievelijk 10% en 30% van het nettovermogen
vertegenwoordigen."

Tot slot wordt het beheerproces van het Subfonds aangevuld met een bijkomend kenmerk op het gebied van milieu,
maatschappij en governance ('ESG') dat erin bestaat bedrijven uit te sluiten die niet verenigbaar worden geacht
met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de aarde te beperken. Het Subfonds
sluit dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun inkomsten halen uit fossiele brandstoffen.

Wijziging van het beleggingsbeleid en aanvullende informatieverschaffing voor meer
transparantie;: Amundi Funds Quantitative Global Absolute Return Bond*

Met ingang van 28 april 2025 wordt het beleggingsbeleid van het subfonds gewijzigd om:

- een positie van maximaal 20% van het nettovermogen in geldmarktinstrumenten en deposito's voor
beleggingsdoeleinden toe te laten, naast contexten van thesauriebehoeften en het omgaan met
ongebruikelijke marktomstandigheden;

- de beleggingslimiet voor obligaties met een lagere rating dan investment grade te verlagen van 49% naar
20%;

- de mogelijkheid af te schaffen om te beleggen in door activa en door hypotheek gedekte effecten
(ABS/MBS) die momenteel voor maximaal 20% in een dergelijke activaklasse zijn toegestaan.

Voorts informeert de Raad u dat het beleggingsbeleid, met het oog op meer transparantie, de mogelijkheid zal
vermelden voor het Subfonds om te beleggen in perpetuele obligaties en achtergestelde obligaties, elk tot 20%
van het nettovermogen.

Het huidige beleggingsbeleid van het Subfonds luidt als volgt:

"Het Subfonds wordt actief beheerd. Hoewel het Subfonds doorgaans het grootste deel van zijn vermogen belegt
in bedrijfs- en overheidsobligaties en in geldmarktinstrumenten, komt zijn prestatie voornamelijk voort uit de
uitvoering van beleggingsstrategieén die een uitgebreid gebruik van derivaten bevoordelen en zich richten op
valuta's, krediet, rentevoeten en volatiliteit. Het Subfonds kan overal ter wereld beleggen, inclusief in opkomende
markten.

Bij de uitvoering van deze strategieén kan het Subfonds tot de vermelde percentages van het nettovermogen
beleggen in of blootgesteld zijn aan:

- beleggingen met een lagere rating dan investment grade: 49%

- opkomende markten: 20%

- door activa en hypotheken gedekte effecten (ABS/MBS): 10%

- aandelen 10%

- ICBE's/ICB's: 10%

Alle cash die niet belegd blijft nadat het Subfonds zijn doelblootstellingen heeft bereikt in toepassing van het
beheerproces, wordt belegd in liquide activa zoals obligaties, geldmarktinstrumenten en deposito's om
aanvullende inkomsten te genereren. Het Subfonds kan tot 100% van zijn nettovermogen beleggen in dergelijke
liquide activa."

Het nieuwe beleggingsbeleid van het Subfonds wordt:
"Het Subfonds wordt actief beheerd. Het belegt in bedrijfs- en overheidsobligaties, geldmarktinstrumenten en

deposito's. Het Subfonds kan overal ter wereld beleggen, inclusief in opkomende markten. Deze beleggingen
kunnen een lagere rating dan 'investment grade' hebben.
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Meer bepaald belegt het Subfonds tot de vermelde percentages van het nettovermogen in de bovenstaande en
de volgende activaklassen:

- deposito's en geldmarktinstrumenten: 20%

- perpetuele obligaties: 20%

- aandelen 10%

- ICBE's/ICB's: 10%

Het Subfonds kan beleggen in opkomende markten en in instrumenten met een lagere rating dan investment
grade, elk tot 20% van zijn nettovermogen. Achtergestelde obligaties kunnen tot 20% van het nettovermogen
uitmaken."

6. Wijziging van het beleggingsbeleid: Amundi Funds Euro Multi-Asset Target Income*, Amundi
Funds Global Multi-Asset Target Income, Amundi Funds Real Assets Target Income

Met ingang van 28 april 2025 mogen de subfondsen Amundi Funds Euro Multi-Asset Target Income*, Amundi
Funds Global Multi-Asset Target Income en Amundi Funds Real Assets Target Income tot 10% van hun
nettovermogen beleggen in voorwaardelijk converteerbare obligaties (CoCao's).

7. Naamswijziging, verhoging van de minimale duurzame beleggingen en wijziging van de ESG-
kenmerken: Amundi Funds Asia Income ESG Bond

Met ingang van april 28 2025 krijgt het Subfonds Amundi Funds Asia Income ESG Bond een nieuwe naam: Amundi
Funds Asia Bond Income Responsible.

Op dezelfde datum

- wordt de minimale verbintenis voor duurzame beleggingen van Amundi Funds Asia Income ESG Bond
verhoogd van 15% naar 25%;

- wijzigt een van de thema's waarvoor het Subfonds ernaar streeft beter te presteren dan zijn
beleggingsuniversum van 'vermindering van de koolstofvoetafdruk’ in 'koolstofintensiteit’;

- wordt het beheerproces van het Subfonds aangevuld om bedrijven uit te sluiten die niet verenigbaar worden
geacht met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de aarde te beperken.
Het Subfonds sluit dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun inkomsten halen uit
fossiele brandstoffen.

8. Naamswijziging voor meerdere subfondsen

De Raad informeert u over de naamswijziging met ingang van april 28 2025 voor de volgende subfondsen

Subfonds — huidige naam Subfonds — nieuwe naam

Amundi Funds Emerging Markets Equity ESG . . .
Amundi Funds Emerging Markets Equity Select

Improvers*

Amundi Funds Euro Corporate ESG Bond Amundi Funds Euro Corporate Bond Select

Amundi Funds European Equity ESG Improvers Amundi Funds Europe Equity Select

Amundi Funds European Equity Income ESG Amundi Funds Europe Equity Income Select

Amundi Funds Global Equity ESG Improvers* Amundi Funds Global Equity Select

Amundi Funds Global Equity Income ESG Amundi Funds Global Equity Income Select

Amundi Funds Japan Equity Engagement Amundi Funds Japan Equity Select

Amundi Funds US Equity ESG Improvers Amundi Funds US Equity Select
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9. Wijziging van de ESG-kenmerken: Amundi Funds Impact Euro Corporate Short Term Green
Bond

De Raad informeert u dat vanaf 28 april 2025 het beheerproces van het Subfonds Amundi Funds Impact Euro
Corporate Short Term Green Bond wordt aangevuld met een bijkomend kenmerk op het gebied van milieu,
maatschappij en governance ('ESG') dat bestaat in het uitsluiten van bedrijven die niet verenigbaar worden geacht
met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de aarde te beperken. De Subfondsen
sluiten dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun inkomsten halen uit fossiele brandstoffen.

10. Wijziging van naam en ESG-kenmerken voor meerdere subfondsen

De Raad informeert u over de naamswijziging met ingang van 28 april 2025 voor de volgende subfondsen:

Subfonds

Amundi Funds Net Zero Ambition Emerging
Markets Equity

Amundi Funds Euro Government Responsible
Bond

Amundi Funds Net Zero Ambition Global Equity
Amundi Funds Net Zero Ambition Top European

Nieuwe naam Subfonds
Amundi Funds Emerging Markets Equity Climate

Amundi  Funds Euro Government Bond
Responsible

Amundi Funds Global Equity Climate

Amundi Funds Europe Equity Climate

Players
Amundi  Funds European Equit Green

P uy Amundi Funds Europe Equity Green Technology
Technology

Op dezelfde datum wordt het beheerproces van de bovenstaande Subfondsen aangevuld met een bijkomend
element op het gebied van milieu, maatschappij en governance ('ESG') dat erin bestaat bedrijven uit te sluiten die
niet verenighbaar worden geacht met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de
aarde te beperken. De Subfondsen sluiten dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun
inkomsten halen uit fossiele brandstoffen.

11. Wijziging van naam, van ESG-kenmerken, aanvullende ESG-indicatoren en specifieke reeks
uitsluitingen: Amundi Funds Global Ecology ESG, Amudi Funds Multi-Asset Sustainable
Future, Amundi Funds Net Zero Ambition Global Corporate Bond

Met ingang van 28 april 2025 worden de naam en de aanvullende ESG-indicatoren van de volgende Subfondsen
gewijzigd zoals hieronder beschreven.

Subfond
Subfonds Beter presteren dan
— huidige . benchmark/universu Huidige KPI's Nieuwe KPI's
nieuwe
naam m
naam
total
Amundi Amundi (@) totale
koolstofvoetafdruk
Funds Funds beter presteren dan de (@) TEE-score en en
Global Global benchmark met | (b) ESG-strategie
Ecolo Equity betrekking tot voor bedrijven (b) ontbreken van
9y q . g J mensenrechtenbele
ESG Responsible id
Amundi Amundi beter presteren dan de (&) BKG-intensiteit
Funds Funds Multi- benchmark met | (a) TEE-score en van ondernemingen
Multi- Asset betrekking tot waarin is belegd en
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Asset Conservativ (b) (b) ontbreken van
Sustainabl e toeleveringsk mensenrechtenbele
e Future Responsible eten en klanten id
Amundi ) (&) BKG-intensiteit
Amundi .
Funds Net van ondernemingen
Funds (a) koolstofvoetafdr .
Zero beter presteren dan de waarin is belegd en
» Global uk en . .
Ambition benchmark met . (b) beleggingen in
Corporate . (b) rechtvaardige- -
Global betrekking tot . bedrijven  zonder
Bond transitiescore R
Corporate . initiatieven voor
Climate .
Bond CO2-reductie
Op dezelfde datum wordt het beheerproces van de bovenstaande Subfondsen aangevuld met een bijkomend
element op het gebied van milieu, maatschappij en governance ('ESG') dat erin bestaat bedrijven uit te sluiten die
niet verenigbaar worden geacht met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de
aarde te beperken. De Subfondsen sluiten dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun
inkomsten halen uit fossiele brandstoffen.
Bovendien gaan op dezejfde datum, d eze drie subfondsen de uitsluitingen toepassen die nodig zijn om het Franse
label voor maatschappelijk verantwoord beleggen (SRI) te krijgen.
Naamswijziging, verwijdering van aanvullende ESG-indicatoren en/of wijziging van ESG-
kenmerken voor meerdere subfondsen
Met ingang van 28 april 2025 wijzigen de volgende subfondsen hun respectieve naam en streven ze er niet langer
naar beter te presteren dan hun respectieve benchmark of beleggingsuniversum zoals hieronder beschreven.
Subfonds — huidige Subfonds - Beter presteren dan ..
. . Verwijderde KPI's
naam nieuwe naam benchmark/universum
Amundi Fund
und tnds Amundi Funds beter presteren dan het
European ) ) ) (c) koolstofvoetafdruk en
. Euro Subordinated universum met betrekking . .
Subordinated Bond . (d) arbeidsomstandigheden
Bond Responsible tot
ESG
Amundi Funds Net Amundi Funds beter presteren dan het
- . . P . (a) koolstofvoetafdruk en
Zero Ambition Multi-Asset universum met betrekking .
. . (b) mensenrechtenbeleid
Multi-Asset Climate tot
Amundi Funds Net Amundi Funds US beter presteren dan het
. ) . () koolstofvoetafdruk en
Zero Ambition US Corporate  Bond universum met betrekking . .
. (b) arbeidsomstandigheden
Corporate Bond Climate tot
Amundi Funds
Global High Yield Amundi Funds beter presteren dan de (a) emissies en
ESG Iri rovers Global High Yield benchmark met betrekking energieverbruik en
Bond* P Bond Responsible tot (b) gezondheid & veiligheid
. Amundi Funds US beter presteren dan de (a) gezondheid & veiligheid
Amundi Funds US .
Corporate  Bond benchmark met betrekking en
Corporate Bond .
Select tot (b) ethiek
Amundi Funds .
Amundi Funds beter presteren dan de
Global Corporate . (a) koolstofvoetafdruk en
Global Corporate benchmark met betrekking .
ESG Improvers (b) gendergelijkheid
Bond Select tot
Bond
Amundi Funds Amundi Funds beter presteren dan de () koolstofvoetafdruk en
Euroland Equity Euroland  Equity benchmark met betrekking (b) onafhankelijkheid van
Small Cap Small Cap Select tot de raad van bestuur
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Op dezelfde datum wordt het beheerproces van de Subfondsen Amundi Funds European Subordinated Bond ESG,
Amundi Funds Net Zero Ambition Multi-Asset, Amundi Funds Net Zero Ambition US Corporate Bond en Amundi
Funds Global High Yield ESG Improvers Bond verder aangevuld met een bijkomend kenmerk op het gebied van
milieu, maatschappij en governance ('ESG') dat bestaat in het uitsluiten van bedrijven die niet verenigbaar worden
geacht met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de aarde te beperken. De
bovenvermelde Subfondsen sluiten dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun inkomsten
halen uit fossiele brandstoffen.

13. Wijziging dag NIW-bepaling voor orders: Amundi Funds Emerging Markets Equity ESG
Improvers*, Amundi Funds Emerging Europe Middle East and Africa*

Met ingang van 28 april 2025 worden aanvragen voor de aankoop, omzetting of terugkoop van aandelen van
de Subfondsen Amundi Funds Emerging Markets Equity ESG Improvers*, en Amundi Funds Emerging Europe
Middle East & Africa die op een werkdag v66r 14:00 uur MET worden ontvangen en aanvaard, doorgaans
verwerkt tegen de NIW van de volgende waarderingsdag (D+1) in plaats van dezelfde waarderingsdag (D).

14. Aanvullende informatieverschaffing voor meer transparantie: Amundi Funds Japan Equity
Value en Amundi Funds Equity Japan Target

De Raad deelt u mee dat, met het oog op meer transparantie, de volgende informatie wordt verschaft.

In het kader van het beleggingsbeleid van Amundi Funds Japan Equity Value wordt vermeld dat het Subfonds "tot
30% van zijn nettovermogen belegt in aandelen van bedrijven met een kleine kapitalisatie, d.w.z. bedrijven met
een marktkapitalisatie van minder dan 100.000.000.000 JPY".

In het kader van Amundi Funds Equity Japan Target wordt vermeld dat het Subfonds "tot 40% van zijn
nettovermogen belegt in aandelen van bedrijven met een kleine kapitalisatie, d.w.z. bedrijven met een
marktkapitalisatie van minder dan 100.000.000.000 JPY".

We wijzen erop dat deze verdere informatieverschaffing (i) geen enkele impact heeft op de portefeuille van het
Subfonds noch (ii) invloed uitoefent op de andere kenmerken van het Subfonds, waaronder de hoogte van de
vergoedingen.

15. Verwijdering van subbeleggingsbeheerder: Amundi Funds Global Ecology ESG en Amundi
Funds Global Subordinated Bond*

Met ingang van 28 april 2025 oefent Amundi Deutschland GmbH niet langer de functie van subbeleggingsbeheerder
uit met betrekking tot Amundi Funds Global Ecology ESG. Bijgevolg wordt het Subfonds uitsluitend beheerd door
Amundi Ireland Limited.

Met ingang van 28 april 2025 oefent Amundi Asset Management niet langer de functie van subbeleggingsbeheerder
uit met betrekking tot Amundi Funds Global Subordinated Bond*. Bijgevolg wordt het Subfonds uitsluitend beheerd
door Amundi (UK) Limited.

Deze wijziging heeft geen gevolgen voor de andere kenmerken van de Subfondsen, zoals de hoogte van de
vergoedingen.

16. Wijziging van naam, van ESG-kenmerken en bijwerking van benchmarknaam: Amundi Funds
Impact Green Bonds

Met ingang van 28 april 2025 krijgt het Subfonds Amundi Funds Impact Green Bonds een nieuwe naam: Amundi
Funds Impact Green Bond.
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Ten slotte moeten de volgende wijzigingen in overweging worden genomen met betrekking tot Amundi Responsible

Investing — Impact Green Bonds, dat kwalificeert als Masterfonds van Amundi Funds Impact Green Bond:

- het beheerproces van het Masterfonds wordt aangevuld om bedrijven uit te sluiten die niet verenigbaar worden
geacht met de doelstelling van het Klimaatakkoord van Parijs om de opwarming van de aarde te beperken.
Het masterfonds sluit dus bedrijven uit die meer dan een bepaald percentage van hun inkomsten halen uit
fossiele brandstoffen.

- De naam van de referentiebenchmark werd gewijzigd van 'Barclays MSCI Global Green Bond Index (coupons
reinvested), hedged in EUR' in 'Bloomberg MSCI Global Green Bond Index (coupons reinvested), hedged in
EUR".

Als u het niet eens bent met een of meer van deze wijzigingen, hebt u het recht om uw aandelen zonder terugkoopvergoeding
te verkopen zoals bepaald in het prospectus van Amundi Funds.

Het meest recente prospectus van Amundi Funds en de essentiéle beleggersinformatie zijn op verzoek gratis verkrijgbaar bij
de statutaire zetel.

Het recentste prospectus van de vennootschap is gratis verkrijgbaar in het Frans en in het Nederlands; de recentste versies
van de Bedrijfsstatuten en van de periodieke rapporten zijn gratis beschikbaar in het Frans en in het Engels; de geldende
essentiéle informatiedocumenten zijn gratis beschikbaar in het Frans en in het Nederlands op de website www.amundi.com
en bij de financiéle dienstverlener in Belgié:

CACEIS Bank, Belgium Branch

Havenlaan 86C postbus 320 te 1000

Brussel.

De Netto-inventariswaarde (“NIW”) wordt gepubliceerd op de website van de BEAMA http://beama.be en is beschikbaar bij
de tussenpersoon die instaat voor de financiéle dienstverlening in Belgié.

De Essentiéle Informatiedocumenten dient zorgvuldig te worden gelezen alvorens tot beleggen over te gaan.
De huidige roerende voorheffing bedraagt 30%.

Als u meer informatie wenst, kunt u contact opnemen met onze plaatselijke vertegenwoordigers.
Hoogachtend,

De Raad van Bestuur van Amundi Funds
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CONTACTINFORMATIE

Amundi Funds

Statutaire zetel: Allée Scheffer 5, L-2520 Luxemburg.

Postadres: BP 1104 - L-1011 Luxembourg.
Telefoon: +352 26 86 01 80 - Fax: +352 26 86 80 99
Naamloze vennootschap R.C. Luxemburg B 68806

Amundi

Investment Solutions

Trust must be earned



