
Mag het ook 
duurzaam zijn?
Geef uw voorkeuren voor duurzaam beleggen. 
Inleiding tot uw beleggingsgesprek. 



U wilt dat uw geld opbrengt. Voor een comfortabel 
pensioen, voor uw projecten of voor een mooie 
toekomst voor u en uw dierbaren.

Om u te begeleiden naar een oplossing op maat, zal 
uw bankagent tijdens een beleggingsgesprek:

	— luisteren naar uw plannen en doelen;
	— een analyse maken van uw persoonlijke en financiële 

situatie, zowel vandaag als in de toekomst;
	— samen met u ontdekken hoe u uw eventuele 

duurzaamheidsvoorkeuren wilt integreren in uw 
beleggingen.

 
Op basis van deze folder willen wij u graag verder 
informeren over verschillende termen rond 
duurzaamheid. We vinden het namelijk belangrijk dat 
u goed geïnformeerd uw duurzaamheidsvoorkeuren 
bepaalt.

Veel leesgenot!



3

U beter leren kennen om u 
beter te adviseren

De juiste beleggingskeuzes maken, is 
niet vanzelfsprekend. En al zeker niet 
wanneer het gaat om zo’n breed begrip 
als duurzaamheid. Daarom doet u een 
beroep op een expert, uw agent, om u 
bij elke stap te begeleiden.

Die informeert u en leert u beter 
kennen door u een aantal vragen 
te stellen. Deze vragen zullen zowel 
de duurzaamheidsrichting aangeven 
(bijvoorbeeld de nadruk op milieu- en/
of sociale elementen) als de mate waarin 
uw beleggingsportefeuille daarmee 
rekening moet houden (bijvoorbeeld 
de volledige beleggingsportefeuille of 
slechts een deel). 

Uw duurzaamheidsvoorkeuren zijn een 
extra laag bovenop de beleggings
strategie die u voor elk doel bepaalt. 
Ze kunnen onrechtstreeks een 
invloed hebben op het rendement en 
risicoprofiel doordat bepaalde sectoren 
of bedrijven meer of minder gewicht in uw 
beleggingsportefeuille kunnen krijgen.

Uw agent vindt het dan ook belangrijk dat 
u alleen belegt in financiële instrumenten 
die geschikt zijn voor u op basis van uw 
antwoorden op de MiFID-vragenlijst. 
Ook uw duurzaamheidsvoorkeuren 
zullen mee bepalen welke financiële 
instrumenten uw agent aan u voorstelt.

Al uw antwoorden worden in uw MiFID-
vragenlijst opgenomen, uiteraard met 
respect voor uw privacy.



E : Environment -
hoe omgaan met 
het milieu. 
Voorbeelden:

	— klimaatverandering 
	— broeikasgasuitstoot
	— duurzaam energie

gebruik
	— afvalbeheer
	— waterkwaliteit en 

beschikbaarheid
	— behoud van natuurlijke 

hulpbronnen zoals 
bossen, natuurlijke 
bestuiving enzovoort

	— …

S : Social -
hoe omgaan 
met de brede 
maatschappelijke 
context. 
Voorbeelden:

	— werknemersrechten 
	— diversiteit en inclusie 
	— arbeidsomstandig

heden in de 
waardeketen 

	— de relatie met de 
samenleving

	— …

G : Governance -  
goed bestuur. 
Voorbeelden:

	— transparantie 
	— corruptiebestrijding 
	— anti-witwas
	— correct verlonings

beleid en onafhankelijk
heid

	— naleving van regel
geving

Duurzaam beleggen:  
wat betekent dat?

Bij Crelan willen we “voorzien in de 
behoeften van vandaag zonder dat 
we het vermogen van toekomstige 
generaties om in hun eigen behoeften 
te voorzien, in gevaar brengen.” Dit is de 
algemene definitie1 van duurzaamheid die 
de raad van bestuur heeft aangenomen. 
Als we echter deze definitie in de praktijk 
willen omzetten naar beleggingen, zijn er 
tal van interpretaties mogelijk. 

Bovendien is elke belegger anders. 
Iedereen legt graag zijn eigen 

accenten. Crelan wil u vooral helpen 
en begeleiden in het maken van keuzes 
die aansluiten bij uw voorkeuren. Wij 
willen u hierin begeleiden en de juiste 
informatie geven om ervoor te zorgen 
dat u zich comfortabel voelt met uw 
beleggingsportefeuille.

Om het algemene concept van 
duurzaamheid concreter te maken, 
wordt het vaak opgesplitst aan de hand 
van het letterwoord ESG. Dat staat voor 
environment, social en governance. 

1 Deze definitie komt uit het VN-rapport “Our Common Future” (Brundtland 1987)
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Hoe zit het dan met de 
interactie tussen ESG-factoren 
en investeringen?

 
 
 

Aan de ene kant kunnen duurzaamheids
factoren een financiële impact hebben 
op de waarde van een investering. 
Een aandeel kan bijvoorbeeld in prijs 
dalen als er een grote vervuilingszaak 
wordt aangespannen tegen een 
chemiebedrijf, of stijgen wanneer er 
een nieuwe, onafhankelijke en bekwame 
raad van bestuur wordt verkozen. Het 
is de verantwoordelijkheid van elke 
vermogensbeheerder van elk fonds om 
rekening te houden met die financiële 
risico’s en opportuniteiten.

Aan de andere kant is er een 
mogelijkheid om invloed uit te 
oefenen op duurzaamheidsfactoren 
door beleggingen te richten op 
bepaalde soorten bedrijven. Door 

bijvoorbeeld tabaksbedrijven of 
bedrijven met bewezen kinderarbeid 
in hun waardeketen uit te sluiten van 
een aandelenportefeuille, kunnen 
deze sectoren het moeilijker krijgen 
om zich te financieren en moeten ze 
mogelijk de omvang van hun schadelijke 
activiteiten verminderen. Dit aspect 
van duurzaamheid gaat verder dan 
de basisverantwoordelijkheid van 
de vermogensbeheerder, dat blijft 
namelijk het optimaliseren van financieel 
rendement binnen een bepaald 
risicoprofiel.

Als belegger kunt u ervoor kiezen 
om deze criteria mee te nemen bij de 
opbouw van uw beleggingsportefeuille, 
of niet.

Dubbele  
materialiteit

‘Outside-in’  
perspectief:  

risico's en kansen

‘Inside-out’ 
perspectief:  

impact op mens en milieu

Bedrijf Mens en planeet

Hier vragen we om uw voorkeur 
uit te drukken: hoeveel wilt u dat 
dit wordt meegenomen in uw 
beleggingsstrategie per doel?

Dit is de verantwoordelijkheid 
van elke fondsbeheerder
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Wat zijn uw 
duurzaamheidsvoorkeuren?

U hebt de keuze tussen het aangeven 
van gedetailleerde persoonlijke 
voorkeuren over deze duurzaamheids
impact, en een standaard basisoptie.

Als u specifieke duurzaamheids
voorkeuren hebt, wordt vanuit de 
regelgeving verwacht dat u zich over drie 
types van duurzaamheidsvoorkeuren 
uitspreekt. De verwachte duurzaam
heidsimpact wordt bij die types steeds 
ambitieuzer. Het rechtstreeks gevolg is 
dat elke ambitieuzere stap zorgt voor 
een verdere beperking van de financiële 
instrumenten waarin u kunt beleggen.

1.	 De eerste beslissing is of u met uw 
investeringen mikt op het vermijden 
van een negatieve duurzaam
heidsimpact naast het beheren van 
financieel risico en rendement. Dit kan 
negatieve impact zijn op het gebied van 
milieu (bijvoorbeeld bedrijven uitsluiten 
die schade toebrengen aan de natuur 
of de waterkwaliteit) of sociale en 
bestuurlijke aspecten (bijvoorbeeld 
bedrijven uitsluiten die fraude plegen 
of schadelijke arbeidsomstandigheden 
hebben).

2.	 De tweede beslissing gaat een stap 
verder. U kunt ervoor kiezen om u 
te richten op beleggingen die, naast 
het beheren van het financiële risico, 
rendement en het vermijden van 
negatieve duurzaamheidsimpact, zich 
richten op een positieve impact op: 

	— het milieu (bijvoorbeeld niet alleen 
bedrijven die de waterkwaliteit 
schaden vermijden, maar zich actief 
richten op het verbeteren van de 
waterkwaliteit),

	— sociale factoren (bijvoorbeeld niet 
alleen discriminatie vermijden, 
maar zich richten op het 
verbeteren van inclusie), 

waarbij de principes van goed bestuur 
altijd worden gerespecteerd. 

Dit zijn duurzame investeringen 
volgens de ‘Europese verordening 
betreffende informatieverschaffing 
over duurzaamheid in de financiële 
dienstensector’2.

3.	 De derde beslissing richt zich op de 
‘gouden standaard’ van de Europese 
Unie voor milieuduurzaamheid, 
de zogenaamde EU Taxonomie3. 
De Europese Unie heeft voor 
veel (maar niet alle) economische 
activiteiten gedefinieerd wanneer 
ze als ecologisch duurzaam kunnen 
worden beschouwd, op basis van 
objectieve, wetenschappelijke 
criteria. De activiteiten moeten 
bijdragen aan 1 van de 6 milieu
doelstellingen en tegelijkertijd 
geen schade toebrengen aan de 
andere 5 doelstellingen en sociale 
minimumnormen respecteren. 

2  	 In het Engels wordt er vaak verwezen naar de “SFDR”: Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council of 
27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial services sector.

3 	 Verordening (EU) 2020/852 van het Europees Parlement en de Raad van 18 juni 2020 betreffende de totstandbrenging van een 
kader ter bevordering van duurzame beleggingen en tot wijziging van Verordening (EU) 2019/2088
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De 6 milieudoelstellingen van 
de EU Taxonomie

1.	 Klimaatmitigatie of het afremmen van 
klimaatverandering door de uitstoot 
van broeikasgassen te verminderen. 
Hier komen bedrijven in aanmerking 
die inzetten op hernieuwbare energie, 
elektrificatie van transport en 
verwarming van gebouwen, …

2.	 Klimaatadaptatie of de aanpassing van 
de samenleving aan onvermijdelijke 
klimaatverandering. Hier gaat het 
om bedrijven die infrastructuur en 
activiteiten voorbereiden op extreme 
weersomstandigheden zoals hitte, 
droogte, overstromingen, …

3.	 Circulaire economie of het bevorderen 
van hergebruik van materialen. Hier 
vinden we bedrijven die inzetten op 
hergebruik van bouwmaterialen, 
verpakkingen, …

4.	 Preventie en bestrijding van 
verontreiniging. Hier gaat het om 
bedrijven die inzetten op bijvoorbeeld 
het correct scheiden en behandelen 
van verschillende soorten afval, 
om ervoor te zorgen dat er geen 
verontreiniging kan plaatsvinden.

5.	 Bescherming van water en 
maritieme hulpbronnen. Hier gaat 
het om bedrijven die inzetten op 
droogtepreventie, waterkwaliteit 
(van zoet en oceaanwater).

6.	 Herstel van biodiversiteit en 
ecosystemen. Hier gaat het om 
bedrijven die het leefgebied van 
bijvoorbeeld bijen beschermt 
om zo natuurlijke bestuiving te 
vergemakkelijken op landbouw­
bedrijven.

Het is belangrijk om te 
weten dat

	— sectoren zoals farmaceutica, 
media enzovoort in zeer 
beperkte mate of niet onder 
deze leidraad vallen en daarom 
niet als “ecologisch duurzaam” 
kunnen worden beschouwd. 

	— bovendien vallen de meeste 
niet-EU bedrijven buiten het 
toepassingsgebied van de 
regelgeving. De gegevens over 
hun activiteiten zijn dan ook 
niet beschikbaar.

Kiezen voor een sterke 
afstemming op de EU Taxonomie 
verkleint dus aanzienlijk het 
aantal financiële instrumenten 
waarin u kunt beleggen en maakt 
het vandaag ingewikkelder 
om een gediversifieerde 
beleggingsportefeuille samen te 
stellen.
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Wat gebeurt er nadat ik mijn 
duurzaamheidsvoorkeuren 
heb aangegeven? 

U kunt als belegger in duizenden 
bedrijven investeren via verschillende 
financiële instrumenten. Hoe kunt u dan 
weten of uw duurzaamheidsvoorkeuren 
effectief worden meegenomen in uw 
beleggingsportefeuille? Dit proces gaat 
over verschillende etappes:

1.	 Bedrijven rapporteren hun cijfers 
en hun strategie in verband met 
ESG-factoren: broeikasgasuitstoot, 
werknemersbeleid, verloning, 
enzovoort.

2.	 Fondsbeheerders stellen voor elk 
fonds een beleggingsstrategie op, 
waarin ook het duurzaamheidsbeleid 
is opgenomen. Zij gaan op basis van 
die strategie bepaalde sectoren en 
bedrijven selecteren voor het fonds.

3.	 Crelan heeft enkele 
fondsbeheerders geselecteerd 
waarvan ze fondsen aan zijn klanten 
aanbiedt. Eén van de criteria is dat 
de beheerders een breed palet aan 
fondsen aanbieden dat – in de mate 
dat het praktisch mogelijk is – kan 
beantwoorden aan een brede waaier 
aan duurzaamheidsvoorkeuren: van 
geen tot veeleisend.

4.	 Voor de geselecteerde fondsen 
krijgt Crelan de informatie over 
de duurzaamheidsstrategie en 
de uitvoering ervan, dankzij de 
rapporteringsverplichting die 
Europa heeft opgelegd aan die 
beheerders. Die info wordt gebruikt 
om uw beleggingsdoel op basis van 
uw beleggingsstrategie en duur
zaamheidsvoorkeuren in te vullen 
met fondsen die daaraan voldoen.
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Samengevat in enkele scenario’s

Belegger A: Bedankt voor de uitleg, 
ik heb een duidelijk beeld van welke 
duurzaamheidsvoorkeuren ik wil 
toepassen op mijn beleggingsdoel. Ik wil 
dat minimum een derde een positieve 
bijdrage levert aan sociale doeleinden. 
Daarnaast wil ik zeker geen negatieve 
impact creëren op eender welk 
duurzaamheidsthema, E, S of G.

	→ Prima, we overlopen samen 
financiële instrumenten die voldoen 
aan die voorkeuren. We houden 
natuurlijk ook rekening met een 
de andere parameters in uw 
beleggingsstrategie voor uw doel.

	→ Fondsen die sociale duurzaam
heidsdoelen hebben zullen 
bijvoorbeeld fondsen zijn die 
extra investeren in bedrijven die 
actief inzetten op inclusie van 
minderheidsgroepen, op het beperkt 
houden van de loonkloof tussen 
topmanagement en medewerkers, 
en die de werkomstandigheden bij 
toeleveranciers extra gaan bewaken.

	→ Hoe ambitieuzer de duurzaam
heidsvoorkeuren, hoe kleiner het 
aantal financiële instrumenten waarin 
u kunt beleggen en hoe groter de 
mogelijke afwijking van traditionele 
benchmarks. U hebt dus meer kans 
op positieve of negatieve afwijkingen 
van de algemene bewegingen van 
de financiële markten als u sterkere 
duurzaamheidsvoorkeuren hebt.

Belegger B: ik wil graag inzetten op 
duurzaamheid, maar ik voel me niet 
comfortabel om hier heel specifieke 
parameters op te zetten.

	→ Dat kan zeker. De basisbenadering 
zal worden toegepast op uw 
beleggingsportefeuille. Daarnaast 
houden we natuurlijk wel rekening 
met uw individuele parameters 
van de andere aspecten van uw 
beleggersprofiel.

	→ Fondsen die voor deze aanpak in 
aanmerking komen sluiten sectoren 
uit zoals tabak en controversiële 
wapens.
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Belegger C: ik wil niet dat mijn 
beleggingsportefeuille rekening 
houdt met klimaatverandering. Ik 
wil meesurfen op de winsten van 
oliebedrijven.

	→ Uw beleggingsportefeuille zal 
enkel actief rekening houden met 
de overige parameters van uw 
beleggingsstrategie voor uw doel. 
Let wel dat de meeste fondsen die 
we bij Crelan in het aanbod hebben 
voldoen aan minimumstandaarden 
zoals het uitsluiten van tabaks
producenten, fabrikanten van 
controversiële wapens, bedrijven 
gelinkt aan schending van mensen- en 
arbeidsrechten enzovoort.

	→ Fondsbeheerders zijn wel verplicht 
om rekening te houden met 
de gevolgen van bijvoorbeeld 
klimaatverandering op de 
toekomstige rendabiliteit van de 
bedrijven in hun fonds. Dit wil niet 
zeggen dat ze niet meer kunnen 
investeren in oliebedrijven, maar ze 
zullen wel zoeken naar oliebedrijven 
die zich voorbereiden op de mogelijke 
wijzigingen in de vraag naar olie op 
lange termijn.
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Uw agent, een specialist die zich door 
experts laat begeleiden
Uw agent is een specialist in beleggingsadvies. 
Uw belangrijkste aanspreekpunt voor al uw projecten.

Uw agent schoolt zich voortdurend bij in deze complexe 
materie die constant evolueert. Een mooi voorbeeld 
hiervan is de ontwikkeling op vlak van duurzaamheid. 
Uw agent heeft een antwoord op al uw vragen. In alle 
transparantie.

Meer informatie of een vrijblijvend adviesgesprek? 

Uw Crelan-agent helpt u graag.

Geef een seintje.

www.crelan.be


