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Geconsolideerde balans

Geldmiddelen, zichtrekeningen bij centrale banken en andere direct
opvraaghare deposito's
Financigle activa aangehouden voor handelsdoeleinden
Financiéle activa die verplicht tegen reéle waarde worden gewaardeerd met
verwerking van waardeveranderingsn in de winst- en verliesrekening
Financiéle activa gewsardeerd tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-gerealiseerde
resultaten (FWOCH)
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Schuldbewijizen
Leningen en varderingen {met inbegrip van financiéle leases)
Derivaten gebruikt ter afdekking
Wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte posities bij regle-
waardeafdekking van het renterisico van een portefeuille
Materiéle vaste activa
Goodwill enlmmateriéle activa
Investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde
deelnemingen
Belastingvorderingen
Andere activa
Activa azngehouden voor verkoop en begindigde bedrijfsactiviteiten*

31/12/2021

4.1, 4,995,388, 966
4.2, 46,209,151
4.3, 6817925

0
4.3, 417,550,258

46.747.763,851

4.3, 1021065405
4.4, 45,726,685, 456
414, 17,070,019
415, 431,353,867
4.5, 84,361,376
4.6, 44,435,710

12,686,264
4.7, 48,855,347
4.8, 159,367,589
4.10. 1

31f12/2020

3.144.730.100

39,453

6,731,148

9,669,787

18.777.200.104
1.000,709,922
I7.776.480.152
2,877,569

634,165,840

35,309,001
35,889,122

30.000

44,430,707
14.538.180
53,433,453

31f12/2020

le verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden
Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening
Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs
Deposito’s van Kredietinstelingen
Deposito’s Andere dan Kredietinstelingen
In schuidbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties
Achtergestelde verplichtingen
Andere financiéle verplichtingen
Derivaten gebruikt ter afdekking
Wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte posities bij regle-
waardeafdekking van het renterisico van een portefeuille
Yoorzieningen
Belastingverplichtingen
Andere verplichtingen
werplichtingen i.v.m. groepen activa aangehouden voor verkoop en beéindigde
bedrijfsactiviteiten®

Eigen Vermogen

Geplaatst kapitaal
Gestort kapitaa!
Qpgevraagd nigt-gestont kapitaal
Agia
Andere witgegeven eigen-verrogensinstrumentan
Miet-gerealiseerde resultaten
Fosten die niet opniewsw worden ingedeeld bij winst of verlies
Actuarigle winsten/verliezen bii pensioenplannen
Veranderingen in redle waarde van eigenvermogensinstrumenten
gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen
in de overige onderdelen van het totaalresultaat
veranderingen in reéle waarde van financidle verplichtingen gewaardeard
tegen redle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of
verlies wegens veranderingen in het kredietrisico ervan
Posten die opnieuw kunnen worden ingedeeld bij winst of verlies
Vergnderingen in reéle waarde van schuldinstrumenten gewaardeerd tegen
reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige
orderdelen van het fotaalresultaat
Reserves (met inbegrip van ingehouden winsten)
Baten uit het lopende jaar
Minderheidsbelangen

31/12/2021
4.2, 44,398,252
4.11.2. 742,648,663

43.537.070,330

41113, 1.440.550.159
41113, 41.200.500.246
4.11.1.2 6,362, 555,120
41113 226,318,082
41114 287,715,683
414, 53,640,768
415, 3.787.639
412, 181,876,734
4.7, 51,563,175
4.8, 202,855,611
4,10,
1]

31/12/2021

895,456,452

417 895,456,452
1]

1]

244,400,438

4,655,534

1.649,188

417, 16491588

3,006,407

4,17, 3,008, 407

417 389.160.642

417 660,346,065
1]

1,393,873
il

21,251.883.236
417217715
20.001.851.465
G52, 504,652
FRIF2.706
113,036,660
46,263,230

9,383,219

18,521,280
10,577,749
105,641,188

26,087,207

314122020

896,520,856
506,520,556
@

1]

1]

-1.300.156
-3.428.037
-3.4258.037

2,127,880
2,127,880
366,836,880

43,405.954
1]

*Ten gevolge van de heslissing om Crelan Insurance in 2021 te verkopen, worden de activa en passiva van Crelan Insurance op

3141242020 geherclassificeerd op een afzonderlijke lijn als een groep activa en passiva aangehouden voor verkoop (zie paragraaf

4,10,1)
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Geconsolideerd overzicht van het totaalresultaat

Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten
{in ELIR)

31122021 3112 f2020

GBEAOME BEDRUFSACTIVITEITEN

Rentebaten 3.1 302,617,350 311,551, 406
Rentelasten 3.1 -47.356,834 -43,187.258
Dividenden 5.3 1.121.09% 634,571
Baten uit provisies en vergoedingen 9.2 125,850,673 110,565,298
Lasten uit provisies en vergoedingen 3.2 -96,508,284 -99,386.610
Gerealiseerde winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen die niet

. _ _ ) ; 9.4, 2,635,249 1.997.430
tegen reéle waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening
Winsten enverliezen op financiéle activa en verplichtingen aangehouden voor

9.9, 6,484 -1,303.377

handelsdoeleinden (nettao)

winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen gewaardeerd tegen

redle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en 5.6, 133.569 14,628
verliesrekening (netto)

Aanpassingen van de reéle waarde bij de administratieve verwerking van

afdekkingstransacties 978,443 o 608,223
Herwaarderingan van valutakoersverschillen 943,366 1.002.573
Winsten enverliezen op het niet langer opnemen van activa 5.7 46,659,643 398.343
andere exploitatiebaten 5.8 27,794,358 26,404,964
Andere exploitatielasten 5.8. -3,391.240 -121.063

Fersoneelsuitgaven 5.9.1 -91.417.175 -90.762.696
slgemene en administratieve uitgaven 59.9.2, -141,873.560 -121.244.611

Materiéle vaste activa 4.3, -7.434.913 -6.910,934
Immateriéle activa (andere dan goodwill) 4,6, -3.773.977 -3,723.823

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op financiéle activa die niet tegen reéle
-22,278.213 -17. 743,064
waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening
Financigle getiva gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-gerealiseerde
resultaten (FVYOCK)
Financigle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs -22.278.213 -17.743.064

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op materiéle vaste activa 0 0

i [}

TOTALE WINST OF “ERLIES UITOORTGEZETTE BEDRIJFSACTIMITEITEN “/O0R AFTREK

684,525,401 61,754,102
WAk BELASTIMGEN EM MIMDERHEIDSBELLMG
Belastinglasten (winstbelasting) verbonden met de winst of het verlies uit
- S 511 -24,183,337 -12,348.143
voortgezette bedrijfsactiviteiten
Actuele belastingen -11.315.500 -10.207. 326
Uitgestelde belastingen -12 867 837 -2,140.823

Overzichtvan de niet-gerealiseerde resultaten

Miet-gerealizeerde resultaten die in de toekorn st mogelijk in de gerealiseerde

resultaten kunnen worden opgenom en 873,526 4,466
Henwaardering van Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-

gereqliseerde resultaten (FYOCH) fra.az 4408

Miet-gerealizeerde resultaten die nooit in de gerealizeerde resultaten zullen

wiorden opgenormen 5,077,225 -1.252.892
Actuariéle {verliezen)/winsten ap toegezeqd pensioenregelingen 5077225 -1.252, 892

*Ten gevolge van de beslissing om Crelan Insurance in 2021 te verkopen, worden de resultaten van Crelan Insurance op
31,/12,/2020 en 31,/12,/2021 geherclassificeerd op een afzanderlijke lijn als Winsten en verliezen op vaste activa of groepen
activa die worden afgestoten, geclassificeerd als aangehouden voor verkoop (zie paragraaf 4.10.2)
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Geconsolideerd kasstroomoverzicht

BEDRIJFSACTIVITEITEN

Mettowinst (-verlies) G60.346.065 49,405,954
Aanpassingen om nettowinst of -verlies te doen aansluiten bij de nettokasstromen met betrekking tot bedrifsactiviteiten 43.052 460 17.817.179
Actuele en vitgestelde belastinglasten, opgenomen in de winst- en verliesrekening 26.969.325 14.430.156
Miet-gerealiseerde winst of verlies op wisselkoersverschillen -945.366 -1.002.573
INWVESTERIMNGS- EN FINAMCIERINGSACTWITEITEM o o
Afschrijving 11.197.980 10.626.574
Bijzondere waardeverminderingen 22277302 17.740.503
Mettovoorzieningen (terughoekingen) 3.520605 2124282
Mettowinst (-verlies) op de verkoop van materiéle vaste activa g.180 -3598.343
BEDRIJFSACTIMTEITEN o i}
Metto niet-gerealiseerde winst op voor verkoop beschikbare beleggingen §78.8527 4 466
Andere aanpassingen -21.151.0858 -25.7058.286
Kasstromen uit exploitatiewinsten voor wijzigi in bedrijfsactiva en -werplichtingen 703.398.533 67.223.133
Stijging (daling) van bedrijfactiva (et uitzondering van geldmiddelen en kasequivalenten 27 515 R72R32 -6 426 2R
Stijging (daling) van leningen en vorderingen 1] 1]
Stijging (daling) met Kredietinstellingen -775.231.000 1]
Stijging (daling) van financiéle activa tegen geamorniseerde kostprijs 27 6B0.905.926 39.515.331

Stijging (daling) van voor verkoop heschikbare activa i} i}
Stijging (daling) van financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-gerealiseerde resultaten 407 .580.471 964,095
Stijging (daling) van financiéle activa aangehouden voor handelsdoelsinden 46,169,692 -22.843.257
Stijging (daling) van financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de winst- en verliesrekening -1.104.023 -78.748
Stijging (daling) van activa-derivaten gebruikt ter afdekking 14.192.450 -25.700.342
Stijging (daling) van te ontvangen baten uit financiéle activa 1] 1]
Stijging (daling) van vaste activa en groepen activa die worden afgestaten, aangehouden voor verkoop 1] 1]
Stijging (daling) van andere activa {definitie balans) 142859116 1.717.655
Stijging (daling) van bedrijfsverplichtingen (met vitzondering van geldmiddelen en kasequivalenten 29.017 432748 1.271.171.666
Stijging (daling) van deposito’s van kredietinstellingen 1.036.626.9158 392641227
Stijging (daling) van deposito’s van andere instellingen dan kredietinstellingen 21231674352 1.775.037.124
Stijging (daling) van in schuldbewijzen belichaamde schulden 56603834258  -224.293.918
Stijging (daling) van financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 43.004.379 -22.614.471

Slijging. (daling) van financiéle verplichtingen gewsardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen 747 B4R BE3 0
in de winst- en verliesrekening

Stijging (daling) van verplichtingen-derivaten gebruikt ter afdekking 7377638 -B36.547.233
Stijging (daling) van andere verplichtingen (definitie balans) 2re.T 470 -17.151.063
Stijging (daling) van werkkapitaal, netto 1.501.760.116  1.277.597.928
Kasstroom uit de bedrijfsactiviteiten 2.205.158.649 1.344.821.061

(Betaalde) terugbetaalde winstbelastingen 9598373 -11.525.692
INVESTERINGSACTIVITEITEN 0 0
(Contante betalingen om materigle activa te verwereen) 16.219.192 TAZ3.047
Contante ontvangsten uit de verkoop van materiéle activa 1] 1]
(Contante betalingen om imrateriéle activa te verwerven) 12.421.89% b.788.472
Contante ontvangsten uit de verkoop van immateriéle activa 1] 1]
(Contante betalingen om tot einde looptijd aangehouden beleggingen te verwerven) 1] 1]
Ontvangsten uit de afstoting van joint ventures, geassocieerde deelnemingen en dochterondernemingen, na aftrek van

afgestoten geldmiddelen “B.B53.820 o
(Contante betalingen wvoor I:.|E investering in joint ventures, geassocieerde deelnemingen en dochterandernemingen, na 775,231 000 0
aftrek van verwarven geldmiddelen)

Andere contante ontvangsten uit investeringsactiviteiten 4627 144,378
FINANCIERING SACTIVITEITEN 0 0
(Betaalde dividenden ) 199,347 416 1]
(Contante terugbetalingen van achtergestelde verplichtingen) 50.204.040 100.784.081

Contante ontvangsten uit de vitgifte of terugbetaling van aandelen of andere eigen-vermogensinstrumenten 243.336.034 24 752,986
(Andere contante betalingen van financierings activiteiten) 853.879 726
Nettokasstroom uit financieringsactiviteiten 316551 76091021
Gevolgen van wisselkoerswijzigingen op geldrmiddelen en kaseqguivalenten 728596 -B08. 467
HETTOSTIJGING VAN GELDMIDDELEN EM KASEQUIVALENTEN 1.850.598.866 1.242.887.940
GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET BEGIN VAN DE PERIODE 3.144.790.100 1.901.902.160
GELDMIDDELEN EN KASEQUIVALENTEN AAN HET EINDE VAN DE PERIODE 4.995.388.966 3.144.790.100
Componenten van geldmiddelen en kasequivalenten o o
Contanten 105.085.041 50.363. 464
Tegoeden bij centrale banken 4792091611 3.063.232.004
Leningen en vorderingen 95209314 31.194 531

Waarander : bedrag van de geldmiddelen en kaseguivalenten die door de ondemerming waorden aangehouden, doch nist

beschikbazar zijn voor gebruik door de groep 195.181.055 180638 363

Aarvullende informatie over de kasstromen uit de bedrijfsactiviteiten u o
Ontvangen rentebaten 20229357 442074926
Ontvangen dividenden 1.121.095 1.207.905
Eetaalde rentelasten 194.094.995  363.515.615

* Bewegingen zijn inclusief CRI
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Geconsolideerd overzicht van de eigenvermogenswijzigingen

Herwaarderingsreserve:

Wijzigingen in reele waarde Herwaarderings-reserve:
van schuldinstrumenten actuarigle
gewaardeerd tegen reele winsten/verliezen hij

Reserves (met
inbegrip van Baten uit het
ehouden lopende jaar

Andere uitgegeven
eigen-
vermogensinstrumenten

Aandelenkapitaal

waarde door middel van niet- pensioenplannen winsten)
(in EUR) gerealiseerde resultaten
Kapitaalverhoging 0 1] 0 1] ] 0
Kapitaalvermindering 0 1} ] o i a
Toe-2n uittredingen codperatoren -1.064. 404 o 0 o ] 0
Uithetaalde dividenden 0 1} ] 0 -26,228,313 a
Uithetaalde tantiémes 1] 0 0 1] 1] 0
Transacties met aandeelhouders -1.064 404 1] 0 1] 36,238,313 0
Uitgifte van sndere uitgegeven eigen-
wermogensinstrumenten 1} o 1} 244, 400.438 1} 1}
COverdracht naar ingehouden winsten 0 1} ] 1} 49,405,954 -43,405.954
Herwaardering van de activa 0 a78.526 ] 1} -B54.642 ]
verkochte en vervallen effecten 1] ] 0 ] 1] 0
Reéle waarde-afdekking macro hedge 1] 1] 0 1] 1] 0
winsten/verliezen m.b.t. pensioenplannen 0 a £.769.632 a 0 a
Uitgestelde helastingen 0 1} -1.692.408 1} 0 ]
Andere uitgegeven eigen-
¥errnogensinstrumenten 1] ] 0 ] 1] 0
Andera ] 1] 0 1] TB3 0
Resultaat van het boekjaar 0 1] 0 1] 0  660.346.065
Miet-aandeelhouders transacties 1} 878,526 5.077.224 244,400,438 48,552,075 610,940,111

Herwaarderings-reserve:
Wijzigingen in reéle waarde Herwaarderings-reserve: Reserves (met
van schuldinstrumenten actuarigle inbegrip van Baten uit het
gewaardeerd tegen reele winsten/verliezen hij ingehouden lopende jaar
waarde door middel van niet- pensioenplannen winsten)
gerealiseerde resultaten

Aandelenkapitaal

Ander eigen vermogen

Kapitaalverhoging 0 1} 0 1} 0 0
Kapitaalvermindering 0 1} 0 1} 0 0
Toe-en uittredingen codperatoren 24,752,542 o 1} o 1} 1}
Uithetaalde dividenden ] 0 0 0 -24,455.393 0
Uithetaalde tantiémes ] 0 0 0 ] 0
Transacties met aandeelhouders 24.752.942 1] 0 1] -24.455.393 0
Cwverdracht naar ingehouden winsten ] 1] 0 1] 70,287,576 -T0.237.576
Herwaardering van de activa 0 1,001,153 0 o 0 0
werkochte envervallen effecten ] -995.199 0 1] ] 0
Reéle waarde-afdekking macro hedge 0 a a a 0 a
winsten/verliszen m.b.t. pensioenplannen 0 1} -1.670.523 1} 0 ]
Uitgestelde belastingen ] -1.488 417.631 1] ] 0
Andere 1] ] 0 ] -Ti6 0
Resultaat van het boekjaar 0 1] 0 1] 0 49,405,954
Miet-aandeelhouders transacties 0 4. 466 -1.252.892 0 70.286.850  -20.891.622
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Afkortingen

ABS:
ALM :
ATM :
CAD:
CDS :
COREP :
CRI:
CRO:
CSA:
CV:
CVA:
CVBA :
DBI :
DBO:
DFR:

DVA

FVOCI

GMRA

IBNR

IFRIC

LCH

Asset-Backed Seaurities

Asset & Liability Management
Automated Teller Machine

Capital Adequacy

Credit Default Swap

Common Solvengy Ratio Repotting
Crelan Insurance

Chief Risk Officer

Credit Support Annex
Cooperatieve Vennootschap

Credit Valuation Adjustment
Cooperatieve Vennootschap met Beperkte Aansprakelijkheid
Definitief Belaste Inkomsten
Defined Benefit Obligation
Deposit Fadlity Rate

H Debit Valuation Adjustment
EAD:
EB:
EBA :
ECB:
EMIR :
EONIA :
ERM :
ESTER:
EUR:
FTE:

Exposure At Default

Europabank

European Banking Authority

Europese Centrale Bank

European Market Infrastructure Regulation
Euro OverNight Index Average

FExternal Risk Management

Furopean Short Term Rate

Euro

Full Time Equivalent

H Fair Value through Other Comprehensive Income
FVPL:

Fair Value through Profit and Loss

H Global Repurchase Master Agreement
HQILA :
HTC:
IAS:

High Quality Liquid Asset
Hold-to-Collect
International Acounting Standards

H [ncurred But Not Reported
ICAAP:

Internal Capital Adequacy Assessment Process

d [nternational Finandal Reporting Interpretations Committee
IFRS :
IRB :
IRS :
ISDA :
KMO:

International Finandal Reporting Standards
Internal Ratings Based

Interest Rate Swap

International Swap and Detrivatives Assodation
Kleine of Middelgrote Onderneming

H London Cleating House
LCR:
LGD:

LL:
MBS :
MRO:
NBB :

NSFR:

NV:

Liquidity Coverage Ratio
Loss Given Default

Lease Liabilities
Mortgage-Badked Securities
Main Refinandng Operation
Nationale Bank van Belgié
Net Stable Funding ratio
Naamloze Vennootschap

10
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H Other Comprehensive Income

d Obligation Lineaire Obligaties

H Operational Risk

H Operational Risk Management

H Over-The-Counter

H Probability of Default

H Purchased or Originated Credit-Impaired
d Projected Unit Credit

d Sale and Repurchase Agreement

H Risk & Monitoting Self-Assessment

H Right-of-Use

H Risk-Weighted Asset

H Solely Payments of Prindpal and Interest
d Targeted Longer-Term Refinandng Operation

H US Dollar
H Value-at-Risk

11
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Toelichting
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Groep Crelan

1. Algemene commentaar bij de evolutie van de balans en de
resultatenrekening

1.1. Algemene commentaar bij de evolutie van de balans

In 2021 zijn de totale activa van de Groep gestegen! met 30,19 miljard EUR of 132,3%. Deze meer dan
verdubbeling is het gevolg van de overname van AXA Bank Belgium, waarvan de balans per 31 december
2021 wordt opgenomen in de consolidatie perimeter van de Groep Crelan. Zonder incorporatie van AXA
Bank Belgium bedraagt het balanstotaal 24,47 miljard EUR. Dit houdt een balansgroei in van 1,65 miljard
EUR of 7,24%, wat een sterkere groei oplevert dan opgetekend in 2020 (namelijk 5,67%).

De overname van AXA Bank Belgium beinvloedt tal van balanstubrieken en bemoeilijkt de "recurrente”
evolutie ervan. De sterkst groeiende component omvat de leningen en vorderingen gewaardeerd aan
geamortiseerde kostprijs; het gaat om een groei van 27,95 miljard EUR of 157,23%. Zonder incorporatie
van de leningen en vorderingen van AXA Bank Belgium bekomen we een ‘genormaliseerde’ groei van 1,19
miljard EUR of 6,70%, wat nog steeds een veel meer uitgesproken groei is dan in 2020 het geval was (0,13
miljard EUR of 0,75%). Deze groei vloeit voort uit een goede kredietproductie, namelijk 3,9 miljard EUR
waarvan het grootste gedeelte zich situeert in het segment van de particuliere klanten. In termen van
omlopen levert dit groeipercentages op van 5,7% voor de woonkredieten en van 5,98% voor kredieten aan
ondernemingen. De groeipercentages zijn minder sterk voor de consumentenkredieten (4,99%) en voor de
landbouwkredieten (1,28%).

De effectenportefeuille krimpt verder met 6,27% als we de incorporatie van de portefeuille AXA Bank
Belgium uit de cijfers weren. Deze verdere daling is te wijten aan het aanhoudend lage rentepeil waardoor
de op eindvervaldag gekomen obligaties niet volledig in nieuwe effecten geherinvesteerd worden.

Een tweede belangrijke balanspost bestaat uit de kasmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken, goed
voor 9,4% van de balans. Ook in deze rubrick is de totale groei van 1,85 miljard EUR hoofdzakelijk (voor
1,78 miljard EUR) toe te schrijven aan de incorporatie van deze activa van AXA Bank Belgium.

Een derde balanspost die we apart bekijken betreft de Financi€le activa gewaardeerd tegen reéle waarde via
de niet-gerealiseerde resultaten. Een bedrag van 405,3 miljoen EUR is afkomstig van AXA Bank Belgium.
Ook de overige activa groeien sterk door de overname (+144,8 miljoen EUR waarvan 136,8 miljoen EUR
te situeren is bij AXA Bank Belgium).

1n 2021 is de lijn "Activa aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten", die alle actiefposten
van Crelan Insurance omvat, naar nul gebracht aangezien deze onderneming in 2021 werd verkocht als
onderdeel van de overname van AXA Bank Belgium.

De passiva bestaan voor 97,5% uit producten die aan geamortiseerde kostprijs worden gewaardeerd. Het
merendeel daarvan heeft betrekking op deposito's (80,5% van het balanstotaal). De financiéle verplichtingen
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs stijgen met 28,245 miljard EUR waarvan 27,08 miljard EUR
ingevolge de incorporatie van AXA Bank Belgium.

De portefeuille van kasbons, gedekte obligaties en achtergestelde obligaties zijn gestegen met 5,830 miljard
EUR (waarvan 5,805 miljard EUR gedekte obligaties bij AXA Bank Belgium). Binnen Crelan blijven
betreffende portefeuilles al een aantal jaren in volume krimpen omdat et weinig bereidheid is bij het cliénteel
om op langere termijn te beleggen aan de nog steeds lage renteniveaus.

De daling van de achtergestelde verplichtingen wordt dit jaar wel gecompenseerd doordat Crelan in 2021
voor een bedrag van 200 miljoen EUR achtergestelde effecten heeft uitgegeven in het kader van de closing
met AXA Bank Belgium.

! Inclusief Crelan Insurance NV. Andere percentages houden geen rekening met Crelan Insurance NV.
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In 2021 is de lijn "Verplichtingen aangehouden voor verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten”, die alle
verplichtingen van Crelan Insurance omvat, net als bij de activa, naar nul gebracht aangezien deze
onderneming in 2021 is verkocht als onderdeel van de overname van AXA Bank Belgium.

In het eigen vermogen is er op niveau van het kapitaal een kapitaalvermindering van 1 miljoen EUR ten
gevolge van een tijdelijke opschorting van de verkoop van maatschappelijke aandelen in 2021. De resetves
zijn met 22 miljoen EUR toegenomen (bestemming van het resultaat 2020 na aftrek van de
dividenduitkering van 26,2 miljoen EUR aan de codperanten). Er was ook de uitgifte eind 2021 van
kapitaaleffecten voor een bedrag van 244 miljoen EUR.

Ten slotte is het resultaat aanzienlijk gestegen als gevolg van twee uitzonderlijke gebeurtenissen, enerzijds
door de badwill van 598,8 miljoen EUR als gevolg van de overname van AXA Bank Belgium, en anderzijds
door de geboekte meerwaarde op de verkoop van Crelan Insurance ten belope van 46,6 miljoen EUR.

De CAD-ratio van de Groep (inclusief AXA Bank Belgium) bedraagt 19,74% tegen 22,02% eind 2020
(exclusief AXA Bank Belgium). De Tier 1 ratio bedraagt 17,97% eind 2021 (inclusief AXA Bank Belgium),
komende van 21,72% eind 2020 (exclusief AXA Bank Belgium). Hiermee blijven de vermogensratio’s op
een heel hoog niveau en wordt de gezonde financiéle draagkracht van de Groep bevestigd.

1.2. Algemene commentaar bij de evolutie van de resultatenrekening

Aangezien Crelan Insurance in 2021 is verkocht als onderdeel van de overname van AXA Bank Belgium,
zijn alle winsten en verliezen van Crelan Insurance in zowel 2020 als 2021 overgeboekt naar een
afzonderlijke lijn, nl. "Winsten en verliezen op vaste activa of groepen activa die worden afgestoten,
geclassificeerd als aangehouden voor verkoop".

De daling van de nettorentebaten? (-10,1 miljoen EUR) is net als vorige jaren te wijten aan de relatief grotere
daling van de interestopbrengsten (-7,9 miljoen EUR) dan de daling van de interestkosten (-2,2 miljoen
EUR). Binnen de interestopbrengsten blijft de kredietportefeuille de invloed van het lage rentepeil
ondergaan: oudere kredieten aan hogere rentes krimpen — of worden vervroegd terugbetaald of intern
geherfinancierd — en de nieuwe kredieten starten aan lagere rentes. Maar in 2021 wordt dit in grotere mate
gecompenseerd door de sterkere omloopgroei. Bovendien blijven de commerciéle matges van de totale
kredietomloop vrijwel op hetzelfde peil in 2021 (lichte groei van 2 basispunten). De beleggingsportefeuille
krimpt verder omdat vervallen obligaties niet volledig worden herbelegd bij dit lage rentepeil. De
interestkosten dalen in minder sterke mate aangezien het overgrote deel van de cliéntenwerkmiddelen zich
concentreert in de spaarboekjes, waar de rentevoeten al op de wettelijke minimumtarieven zitten. Bovendien
groeien de volumes van de spaarboekjes ook in 2021 sterk ondanks de negatieve reéle rente; tal van spaarders
blijven risicoavers en houden hun spaarcenten cash bij door de Corona nog steeds eerder lage consumptie.
De daling van de interestkosten situeert zich in de uitdovende portefeuille achtergestelde certificaten en in
de verder afslankende kasbonportefeuille.

De rentebaten en —lasten van de afdekkingsinstrumenten hebben ook een negatieve impact op de
nettorentebaten door de per saldo hogere kost van de interest rate swaps. Dit is het gevolg van de lagere
Euribot/Ester Rente. Die drukt immers op de aan de kortetermijnrente gelinkte "opbrengstenbenen" van
de payer swaps (we ontvangen een variabele kortetermijnrente en betalen een vaste langetermijnrente, om
rentestijgingen in te dekken). Voorts is ook het gemiddelde actieve volume aan interest rate swaps
toegenomen, wat logisch is bij de stijging van de in te dekken kredietvolumes.

De nettobaten uit provisies en vergoedingen in verband met de activiteiten op het gebied van de "fee-
business" leverden een schitterend resultaat op met een toename van 19,3 miljoen EUR of +17,44%. Deze
sterke prestatie is te danken aan de productie van beleggingsproducten. Zo nemen de inkomsten uit de
uitgiften van effecten toe met 9,6 miljoen EUR, hoofdzakelijk gerealiseerd in beleggingsfondsen. Dit wordt
wel voor een deel teniet gedaan door de 2,9 miljoen EUR lagere inkomsten uit aan- en verkooporders door

2 Tenzij anders vermeld, is in de in dit hoofdstuk vermelde cijfers geen rekening gehouden met de resultaten van Crelan Insurance NV.
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de gedaalde omzet in notes. De ontvangen beheerscommissies voor de beleggingsproducten groeien met
9,6 miljoen EUR en vormen een belangrijk element in de hoge fee-business. Het succes van de
beleggingsproducten kadert in de context waarbij spaarders nog minder geneigd zijn voor langere tijd te
beleggen in termijnrekeningen, kasbons of Euro-obligaties, maar in steeds grotere mate een deeltje van de
beursprestaties willen meepikken door bij voorkeur te beleggen in fondsen. Zeker in de tweede jaarhelft
begint de spaarder steeds meer te beseffen dat het behouden van cash op zichtrekeningen of
spaarrekeningen de koopkracht uitholt, waarbij hij/zij relatief veilige alternatieven vindt in de fondsen, en
niet zozeer in individuele aandelen. De inkomsten uit de verzekeringsproducten blijven stabiel, maar in feite
tekenen we een stijging op van 0,72 miljoen EUR als we de "dubbele" eindafrekening van Fidea uit de cijfers
van 2020 elimineren. Dit betekent dat het "overgangsjaar" 2021 op het vlak van verzekeringen toch voor
goede cijfers heeft gezorgd, ondanks de wissel van partner voor de Schadeverzekeringen (van Fidea naar
AXA Verzekeringen). De sterk oplopende productie in de levensverzekeringsproducten aangeboden door
Allianz draagt hiertoe bij.

De aan agenten betaalde commissies zijn gedaald ten opzichte van 2020 met 2,9 miljoen EUR. Dit is het
gevolg van hogere productiecommissies in de beleggingsproducten enerzijds, gecompenseerd door lagere
aangroeicommissies voor de deposito’s anderzijds. Dit vloeit voort uit een heronderhandeling van de
barema’s 2020 waardoor de volumes en groei van de klassicke deposito’s minder vergoed en "afgetopt”
worden.

De andere exploitatielasten ten slotte stijgen met 9,3 miljoen EUR ten opzichte van 2020, wat toe te
schrijven is aan de kosten verbonden aan de closing met AXA Bank Belgium die in 2021 in deze post werden

geboekt.
Administratieve kosten en afschrijvingen

De administratieve uitgaven nemen in 2021 sterk toe met 21,4 miljoen EUR of 10%. De personeelskosten
stijgen ten opzichte van 2020 met 0,7 miljoen EUR (geen daling van het gemiddelde aantal FTE). De
algemene en administratieve kosten stijgen globaal met 20,7 miljoen EUR, voornamelijk ten gevolge van
hogere kosten in verband met het fusieproject (pre-executiefase: +06,8 miljoen EUR), hogere
marketingkosten die in 2020 waren gedaald ten gevolge van de coronapandemie (EUR 1,2 miljoen), hogere
IT-kosten (EUR 3,97 miljoen), hogere bankentaksen (EUR 1,8 miljoen), en extra kosten in verband met de
verbetering van I'T-systemen en IT-beveiliging (EUR 4,2 miljoen).

De Bijdragen in contanten aan afwikkelingsfondsen en depositogarantiestelsels zijn in 2021 toegenomen
met 2,9 miljoen EUR.

De kosten-inkomstenratio of Cost-Income Ratio (CIR) bedraagt 73,81% eind 2021 op Groepsniveau
(inclusief AXA Bank Belgium) tegenover 73,36% eind 2020 (exclusief AXA Bank Belgium). Het betreft
voor beide jaren gecorrigeerde berekeningen. In het cijfer van 2020 is geen rekening gehouden met de
uitzonderlijke kosten van 6,2 miljoen EUR inzake de transactie met AXA Bank Belgium. Inclusief deze
kosten bedraagt de CIR 75,23% in 2020. In 2021 zijn de cijfers gecorrigeerd voor 21,60 miljoen EUR in de
kosten (uitzonderlijke kosten en success fees inzake de transactie met AXA Bank Belgium) en voor 46,67
miljoen EUR in de opbrengsten (eliminatie uit de opbrengsten van de netto gerealiseerde meerwaarde op
verkoop Crelan Insurance). Zonder deze correcties bedraagt de CIR 70,45%.

Voorzieningen en bijzondere waardeverminderingen

De wijziging in de voorzieningen is voornamelijk het gevolg van de in 2021 geboekte besteding van de
voorzieningen voor herstructurering (hoofdkantoor en netwerk) die in 2016 werden aangelegd.

De bijzondere waardeverminderingen bedragen 22,3 miljoen EUR (ten opzichte van 17,7 miljoen EUR in
2020). De samenstelling ervan is als volgt: een toevoeging van 20 miljoen EUR voor de kredieten onder
Stage 1 & 2, een terugneming van 1,1 miljoen EUR in Stage 3 (i.e. status 700 en Contentieux) en een per
saldo aanleg van 3,4 miljoen EUR waardeverminderingen bij Europabank. De toevoeging van 20 miljoen
EUR voor de kredieten onder Stage 1 & 2 is het gevolg van de boeking van een voorziening bij AXA Bank
Belgium voor 29,6 miljoen EUR in het kader van de closing. In de cijfers van Crelan stellen we een
verbetering vast van de macro-economische parameters die leiden tot een positief effect van 16,7 miljoen
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EUR voor Stage 1 & 2, maar uit voorzorg heeft Crelan deze terugnemingen beperkt door een management
overlay van 10,4 miljoen EUR toe te passen zolang de Corona-situatie nog niet helemaal achter de rug is.

Ten slotte is een belangrijk element in de samenstelling van het resultaat voor 2021: de opname van de
badwill, berekend naar aanleiding van de overname van AXA Bank Belgium, voor een bedrag van 599
miljoen EUR.

Algemeen resultaat

Het resultaat voor belastingen neemt sterk toe van 61,8 miljoen EUR tot 684,5 miljoen EUR. De
gerealiseerde meerwaarde op de verkoop van Crelan Insurance en de opname van de badwill naar aanleiding
van de overname van AXA Bank Belgium leiden tot deze stijging. De belastinglasten stijgen met 11,8 miljoen
EUR ten opzichte van 2020, voornamelijk op het niveau van de uitgestelde belastingen en dit ingevolge de
afschrijving van 20,5 miljoen EUR uitgestelde belastingvorderingen. Het nettoresultaat stijgt aldus met 610,9
miljoen EUR tot 660,3 miljoen EUR eind 2021.

Het rendement op eigen vermogen neemt sterk toe van 3,91% eind 2020 tot 51,38% eind 2021. Dit laatste
cijfer wordt in gunstige mate beinvloed door de overname van AXA Bank Belgium. Als we alle elementen
van uitzonderlijke aard die hiermee verbonden zijn elimineren, behouden we een gecorrigeerde ROE van

5,16%.

1.3. Geplande overname van AXA Bank Belgium door Crelan Groep

Crelan-Groep en AXA-Groep hadden op 24 oktober 2019 een overeenkomst gesloten over de overname
van AXA Bank Belgium door Crelan-Groep; eind 2021 heeft Crelan groen licht gekregen van de regulatoren
voor deze overname en op 31 december 2021 werd de closing (= effectieve uitvoering van het akkoord met
AXA) afgerond. Na de closing zal Crelan zijn I'T-integratie- en migratieplan doorvoeten, met een verwachte
looptijd van 27 maanden.

Door de overname van AXA Bank Belgium verdubbelt de Crelan Groep in omvang. Ze wordt de vijfde
bank van Belgié. Door de aanhoudend lage rente staat de rentemarge van de banken al geruime tijd onder
druk. Bovendien vragen de digitalisering en de toegenomen regelgeving en kapitaalvereisten extra
investeringen van de banken. Door de fusie zullen we in de toekomst deze investeringen voor tweemaal
zoveel klanten kunnen doen en ze dus makkelijker kunnen rentabiliseren.

De overnameprijs bedraagt 686 miljoen EUR, dit is inclusief de overeengekomen prijsaanpassing van -6
miljoen EUR op basis van de correctie voor de maand december gezien de overnameprijs werd vastgesteld
op cijfers van november. CrelanCo verwerft 100% van de aandelen van AXA Bank Belgium. Daarnaast
heeft Crelan NV van AXA Deutschland de ecuwigdurende AT1-lening van AXA Bank Belgium
teruggekocht voor de nominale waarde van 90 miljoen EUR plus de gelopen nog niet vervallen rente. Deze
terugbetaling wordt beschouwd als een aanvullende tegenprestatie en brengt de totale overnameprijs op die
manier op 776 miljoen EUR.

Het netto gerapporteerde eigen vermogen per 31 december 2021 op basis van de geconsolideerde Finrep
cijfers van AXA Bank Belgium bedraagt 1.313 miljoen EUR. Gezien de overname van AXA Bank Belgium
voldoet aan de definitie van een bedrijfscombinatie, moet de overnemende partij de boekhoudkundige
verwerking toepassen die wordt beschreven onder IFRS 3 Bedrijfscombinaties (zie verder ). Na toepassing
van de IFRS 3 cotrecties bedraagt het geconsolideerde Fintep eigen vermogen van AXA Bank Belgium
1.374 miljoen EUR.

Het verschil tussen de totale overnameprijs en het IFRS eigen vermogen van AXA Bank Belgium na IFRS
3 toepassing (badwill) bedraagt 599 miljoen EUR.

Crelan koopt AXA Bank Belgium aan met een korting van 43,6% ten opzichte van de
eigenvermogenswaarde, wat tot een badwill van 599 miljoen EUR leidt. Deze korting ligt (gemiddeld
genomen) in lijn met wat geobserveerd kan worden in de markt bij onderhandeling van de acquisitie. De
verklaring hiervoor kan wotrden gevonden in de dalende rendabiliteit van de banksector in het algemeen
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gezien de transitie die de sector vandaag kenmerkt. De snelle technologische evoluties, veranderende
gedragingen van klanten en de toenemende reglementaire druk zorgen er inderdaad voor dat het klassicke
bankmodel onder druk staat en dat de banken zich genoodzaakt zien hun model te veranderen indien ze de
rendabiliteit op niveau willen houden. Dit impliceert dat belangtijke investeringen nodig blijven, wat een
bijkomende druk uitoefent op de rendabiliteit.

De rechtstreeks in verband te brengen kost met betrekking tot de succesvolle closing op 31 december 2021
bedragen 9 miljoen EUR, deze kosten werden volledig in het tesultaat genomen onder de "andere
exploitatielasten”. (noot 5.8 ). Het zijn vergoedingen betaald aan professionele partijen en zakenbankiers.
Na toerekenen van het belastingeffect bedraagt de kost 8,7 miljoen EUR.

Financiering

Naast voorgaande hebben CrelanCo en Crelan NV, eveneens op closing date, 100% van hun aandelen van
Crelan Insurance NV verkocht aan AXA Belgium voor een bedrag van 80 miljoen EUR.

Crelan Insurance werd opgericht in 2007 om een eigen aanbod van kredietgebonden verzekeringen zoals
schuldsaldoverzekeringen te kunnen aanbieden. Ondanks de mooie resultaten, betekende dit voor Crelan
wel dat ze continu moest investeren in zowel logisticke middelen als in kennis en knowhow voor een relatief
beperkt verzekeringsaanbod. Bij AXA Group, een internationale verzekeraar, was net het omgekeerde te
zien. De Belgische bankactiviteit met AXA Bank Belgium behootde niet tot hun core business. Nu kunnen
AXA Group en Crelan Groep zich specifiek toespitsen op hun eigen specialiteit, namelijk verzekeren
enerzijds en bankieren anderzijds. Crelan heeft daarnaast ook een distributieakkoord op lange termijn
gesloten voor de verkoop van AXA Belgium schade- en schuldsaldoverzekeringen.

Op datum van closing heeft Crelan haar Tier 1 reglementair kapitaal verhoogd door uitgifte van AT 1-
kapitaaleffecten waarop AXA SA en of er mee verbonden vennootschappen hebben ingetekend voor een
bedrag van 245 miljoen EUR. Daarnaast werden er voor 200 miljoen EUR aan Tier 2 achtergestelde effecten
uitgegeven die onderschreven werden binnen de groep Amundi en de groep Allianz.

De emissickosten van de AT 1- kapitaaleffecten (0, 8 miljoen EUR) werden in mindering gebracht van het
eigen vermogen. De emissiekosten van de Tier 2 achtergestelde certificaten (0,65 miljoen EUR) werden
afgetrokken van de geamortiseerde kostprijs van de schuld en worden gespreid in resultaat genomen doot
toepassing van het effectieve rendement.

Toelichting bij de IFRS 3 implementatie bij overname AXA Bank Belgium door Crelan

De overname van AXA Bank Belgium beantwoordt aan de definitie van een bedrijfscombinatie. Daarom is
Crelan verplicht de boekhoudkundige verwerking toe te passen die door IFRS 3 Bedrijfscombinaties wordt
voorgeschreven. Bedrijfscombinaties worden verwerkt volgens de "overnamemethode", die vereist dat de
verworven activa en de overgenomen verplichtingen worden gewaardeerd tegen hun reéle waarde op de
overnamedatum. Voor de posten op de balans die niet tegen hun reéle/marktwaarde zijn gewaardeerd en
gepresenteerd, is een herwaardering vereist. Een verklaring van deze herwaarderingen wordt gegeven per
balanspost.
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Activa

Activa 31/12f2021
{in EUR)

AXA Bank Belgium IFRS 3 corr

Geconsolideerd .
{excl IFRS 3 corr)  AXA Bank Belgium

AXA Bank Belgium crelan

Geldmiddelen, zichtrekeningen bij centrale banken en andere direct

4,935,388, 966 1.784,346,901 o 1.784,346,301 3,211.042,065
opvraaghare deposito's

Financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden 46,209,151 45,982,370 1] 43,992,370 216,781

Financiéle activa die verplicht tegen reéle waarde worden gewaardeerd

met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en £.817.925 0 0 a £.817.925

verliesrekening

Financiéle activa gewaardeerd tegen regle waarde met verwerking van a a o g g

waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-

417,550,258 405,298,837 o 403,298,837 12,251.361
gerealizeerde resultaten (FVOCH)

Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortizeerde kostprijs 46,777, 401,836 26,364,367.343 797,214,507 27.121,581.830 19.659,819,986
Schuldbewijzen 1,021,065, 405 &0.625 752 2,445,845 £3.071.6837 037,983, 768
Leningen en vorderingen (met inbegrip var financiéls leases) 45, 756,336,431 26,283,741, 551 754, FE5.662 27.036,510.213 18, 717,826,215

Derivaten gebruikt ter afdekking 17.070.019 1.209.640 0 1.209.640 15.860.379

wijzigingen in de reéle waarde van de sfgedekte gosities bij regle-

431.353.867 557.980.356 -557.980.356 1} 431.353.867
waardeafdekking van hiet renterisico van een portefeuille

Materiéle vaste activa 84.361.376 37.280.753 13.139.694 50,420,447 23,940,929

Goodwill enlmmateréle activa 44,435,710 17.672.525 -13.734.402 3.918.123 40,517,587

Investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en

12.686.265 9,253,622 3,342,643 12,396,265 80,000
geassocieerde deelnemingen

Belastingvorderingen 48,855,247 33.983.048 o 33,983,548 14.871.398

Andere activa 159,367,589 23,869,944 112,973,214 136,849,158 22,518,431

Activa aangehouden voor verkoop en begindigde bedrijfsactiviteiten 0 0 1] 1] 1]

Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprifs, Schuldbewijzen :

De financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs (schuldbewijzen) bestaan uit Belgische
overheidsobligaties waarvan de koersen op een gereglementeerde markt zijn genoteerd. Deze obligaties zijn
volledig afgedekt door een reéle-waardeafdekking van het renterisico. Het nettowaarde-effect in deze
rubriek bestaat uit de aanpassing van de reéle waarde van de obligaties, gecompenseerd door de aanpassing
van de afdekking die wordt afgeboekt (IFRS 3 vereist dat alle afdekkingsrelaties van AXA Bank Belgium

opnieuw worden aangeduid alsof ze gestart zijn op de datum van overname.).
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprifs, Leningen en vorderingen :

Het belangrijkste en meest complexe element van de aanpassing aan de reéle waarde is de bepaling van de
reéle waarde van de leningen-portefeuille, die thans tegen geamortiseerde kostprijs is opgenomen.
Bij de waatdering van de leningen-portefeuille is een tweestappenbenadering gevolgd:

®  begrijp en projecteer voor elke lening de contractuele kasstromen;
e disconteer de contractuele kasstromen met de gepaste discontovoet.

Daarnaast werd er een bijkomende aanpassing voor de uitgestelde acquisitickosten geboekt. Deze
uitgestelde acquisitickosten zijn onder IFRS 3 niet langer in de balans opgenomen.

Voor activa van Stage 3 worden alleen de bepaalde kasstromen in aanmerking genomen. In combinatie met
de IFRS 9-vereiste dat bij de ECL rekening wordt gehouden met een onvertekend en waarschijnlijk gewogen
bedrag dat wordt bepaald door een reecks mogelijke resultaten en de tijdswaarde van geld te evalueren, is de
beste schatting van de reéle waarde van de aan een bijzondere waardevermindering onderhevige leningen
van Stage 3 de nettoboekwaarde (inclusief bijzondere waardeverminderingen). Daarom worden de
voorzieningen voor bijzondere waardevermindering van Stage 3 niet teruggeboekt volgens IFRS 3,
aangezien zij worden beschouwd als deel van de reéle waarde. Deze nettoboekwaarde wordt beklemtoond
met een opslag op de discontovoet, hetgeen leidt tot een extra aanpassing van de re€le waarde.
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Wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte posities bij reéle-waardeafdekfeing van het renterisico van een portefenille :

IFRS 3 vereist dat alle afdekkingsrelaties van AXA Bank Belgium opnieuw worden aangeduid alsof ze gestart
zijn op de datum van overname. Aangezien alle hedge accounting posten werden teruggedraaid, werden alle
balansposten dienovereenkomstig aangepast.

Materiéle vaste activa en Investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en geassocieerde deelnemingen :

De waarde van het kantoor van AXA Bank Belgium, gelegen aan de Grotesteenweg 214, B-2600 Berchem,
werd geherwaardeerd naar de geraamde reéle waarde.

Voor de herwaardering van het terrein, eigendom van een dochteronderneming Beran die volledig eigendom
is van AXA Bank Belgium, werd een herwaardering van deze deelneming gedaan voor 3,3 miljoen EUR in
de rubriek "Investeringen in dochterondernemingen, joint ventures en geassocicerde deelnemingen".

Goodwill en Immateriéle activa :

De activeringen van de investeringen in IT-projecten van AXA Bank Belgium werden geévalueerd. IT-
elementen die na de fusie niet meer operationeel zullen zijn, werden uit de balans verwijderd.

Naast de herwaardering van alle balansactiva en -passiva tegen reéle waarde, kan de overnemende partij een
immaterieel actief opnemen bij de overname van een ander bedrijf, zoals de waarde van het netwerk, het
merk, de klantenlijst, .... Het management besloot geen immateriéle activa te bepalen voor de overname van

AXA Bank Belgium.

Er werd geen waarde geraamd voor de merknaam (aangezien deze slechts gedurende een zeer beperkte tijd
mag worden gebruikt), noch voor het klantenbestand en het distributienetwerk. Wat dit laatste betreft, dient
te worden opgemerkt dat de klanten van AXA Bank Belgium eigendom zijn van haar agenten en dat het er
alleen om gaat of aan het distributienetwerk van AXA Bank Belgium een positieve reéle waarde moet
worden toegekend om de tockomstige productie te weerspiegelen. Gezien het feit dat het AXA Bank
Belgium-netwerk te groot is en moet worden ingekrompen (groot netwetk in verhouding tot het
marktaandeel, digitalisering...) en de bescheiden rentabiliteit van AXA Bank Belgium, werd besloten geen
positieve reéle waarde toe te kennen aan het AXA Bank Belgium-netwerk.

Andere activa :

De 113 miljoen EUR in overige activa vertegenwoordigt een schadeloosstelling die Crelan heeft
onderhandeld met de verkoper van AXA Bank Belgium, gelinkt aan de opgenomen voorwaardelijke
verplichting.

Verplichtingen
Verplichtingen
(in EUR)

AXA Bank Belgium IFRS 3 corr

Geconsolideerd .
{excl IFRS 3 corr)  AXA Bank Belgium

AXA Bank Belgium crelan

Financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 44,398,252 42.831.161 0 42.831.161 1.567.091
Financigle verplichtingen gewaardeerd tegen resle wasrde met

verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 742545663 742645663 v 742648663 v
Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 49.537.070.329 26.967.964,839 116.264.698 27.084.229.737 22.452.840.592
Deposito’s van Kredietinstellingen 1,440,350, 189 1,302 487,671 -0.237.212 1.293.250,459 156,009, 730
Deposito's Andere dan Kredistinstellingen 41,200, 800,245 18,786,397 368 8.805,118 18,786,202, 456 21,404,597.758
In schuldbewijzen beflichaamde schulden met inbegrip van obligaties 6.362.855.120 5.6580.049.845 115,696,992 5,804, 746,540 558.141.280
Achtergestelde verplichtingen 226,316,082 4] 0 o 226.316.082
Andere financiéle verplichtingen 297 715,683 180,028,952 a 150,028,952 107.685.741
Derivaten gebruikt ter afdekking 53.640.768 19.523.827 0 19.523.827 34,116,941
wijzigingen in de reéle waarde van de sfgedekte gosities bij regle-
waardeafdekking van het renterisico van een portefeuille & s ! ! v & 781653
Woarzieningen 181.876.735 38.273.668 129.709.485 167.983.153 13.893.582
Belastingverplichtingen 58.972.661 36,483,307 19.324.808 55.808.115 3.164.546
Andere verplichtingen 202,893,611 120,808,959 -11.674.936 109,134,023 93,721,588
werplichtingen iv.m. groepen activa aangehouden voor verkoop en 0 0 0 0 0

hegindigde bedrijfsactiviteiten
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Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprifs, Deposito's van Kredietinstellingen :

De TLTRO's worden gewaardeerd tegen reéle waarde aangezien hun looptijdproficl meer dan 1 jaar
bedraagt. Het principe is dat de TLTRO's worden verdisconteerd tegen de risicovrije rentevoet zonder
creditspread, aangezien deze transacties volledig door zekerheden zijn gedekt.

Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprifs, Deposito's Andere dan Kredietinstellingen :

Het merendeel van de schuldbewijzen, zichtrekeningen en spaarrekeningen heeft geen looptijd. Bijgevolg
werd hierop geen waardering verricht, omdat ze op elk moment kunnen opgenomen worden door het
cliénteel.

De termijnrekeningen van particulieren worden gewaardeerd tegen reéle waarde, aangezien hun looptijd
meer dan een jaar bedraagt. Voor de termijnrekeningen worden de kasstromen verdisconteerd aan een
sptead overeenkomend met senior niet-gewaarborgde financieringen met rating A+/A/A-, op initiéle
looptijd tussen buckets van 5/10/15 jaat. Uit voorzichtigheid wordt de disconteringsfactor niet afgetopt op
1 (waardoor de verplichting toeneemt).

Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamonrtiseerde kostprijs, In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van
obligaties :

In dit deel wordt het effect van de herwaardering van gedekte obligaties, Covered Bonds (CB's) en credit
linked notes weergegeven. Wegens de illiquiditeit van de CB's wordt de reéle waarde bepaald aan de hand
van een reélewaarde-hiérarchie (beslissingsboom) en dit in de volgende volgorde, indien beschikbaar: (1)
externe tegenpartij, (2) Bloomberg Valuation Service (BVAL) en (3) intern model van AXA Bank Belgium
dat rekening houdt met de kenmerken, de opeisbaarheid en de aanpassingen van de kredietspread. Enkel
BVAL werd gebruikt en deze prijzen zijn voldoende representatief.

De CB's worden tegen het renterisico afgedekt door een FVH (reéle waarde-afdekking). De emissickosten
van de CB's worden onder IFRS 3 teruggenomen. De totale impact van deze aanpassingen op de CB's
bedraagt 112 miljoen EUR.

Voor de Credit Linked Notes werd intern door AXA Bank Belgium een waardering uitgevoerd, waarbij
zowel een interne waarderingsmethodologie (goed voor 2/3 van de prijs) als de CDS-waatrde (1/3 van de
prijs) als proxy werden gebruikt. Dit resulteerde in een re€le waarde aanpassing van 3,5 miljoen EUR.

Voorzieningen :
Deze rubriek bevat verschillende posten:

® Hr werd een voorwaardelijke verplichting opgenomen voor 121 miljoen EUR. Deze voorziening
wordt begrensd door het actief voor schadeloosstelling van 113 miljoen EUR op de actiefzijde
(overige activa);

® Hr werd een voorziening aangelegd in verband met een leverancierscontract dat zal worden
opgezegd in verband met IT licenties voor 2,5 miljoen EUR;

® De Irrevocable Payment Commitments (IPC's) die AXA Bank Belgium in het vetleden heeft
aangegaan en die als een zeketheid werden geboekt, worden in de IFRS 3 openingsbalans
beschouwd als een cash-out. Bijgevolg werd een voorziening aangelegd voor 6,4 miljoen EUR.

Belastingverplichtingen :

Op alle reéle waarde- en andete aanpassingen, behalve de herwaardering van de deelneming in Beran, werd
een belastingvoet van 25% opgenomen.

De herwaardering van de deelneming in Beran houdt verband met de herwaardering van het terrein tegen

marktwaarde. Aangezien een aandelentransactie de meest waarschijnlijke optie zou zijn om deze
marktwaarde te realiseren, hoeft geen uitgestelde belasting te worden opgenomen.
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Andere verplichtingen :

Een afstemming werd gemaakt om consistentie te verkrijgen van de IAS 19 veronderstellingen zoals
disconteringsvoet, inflatiepercentage, enz. tussen Crelan en AXA Bank Belgium. Hierdoor werden de
pensioenverplichtingen met 11,7 miljoen EUR verlaagd.

FEigen vermogen

Eigen Vermogen
(in ELR)

A¥A Bank Belgium IFRS 3 corr
(excl IFRS 3 corr)  AXA Bank Belgium

Geconsolideerd AXA Bank Belgium

Geplaatst kapitaal 895,456,452 B36,318.241 0 B36,318,241
Gestort kapitaal 505,450,452 636,518, 247 i 656,318 243
Opgevraagd niet-gestort kapitaal 0 [ 0 0
L8i0 0 1} 0 1}
Andere uitgegeven eigen-vermogensinstrumenten 244,400,438 50.000.000 i] 50.000.000
Miet-gerealiseerde resultaten 4,655,594 -29,015,709 4,098,083 -24,917.626
Posten die niet opnieuw worden ingedeeld bij winst of verlies 1.649,188 -31.157.270 £.239.644 -24.317.626
Actuarigle winstenfverliezen bij pensioenplannen 1.649.188 -24.950.653 a -2, 980,653
Vergnderingen in redle waarde var eigenvermogensinstrumenten
gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van a a3.027 a 63,027
waardeveranderingen in de overige onderdelen van het tofaalreswitaqt
Veranderingen in reéle waarde van financigle verplichtingen gewaardeerd
tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of o -6.239.644 6,239,644 a
verlies wegens veranderingen in het kredietrisico ervan

Fosten die apnieuw kunnen worden ingedeeld bij winst of verlies 3.008.407 2.141.561 -2.141.561 [}
Veranderingen in reéle waarde van schuldinstrumenten gewaardeerd
tegen redle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de 3,006,407 2,141,561 -2.141.561 a
overige onderdelen van het totaalresultaat

Reserves (met inbegrip van ingehouden winsten) 385,160 641 522,745,976 143,892,323 672,638,239

Baten uit het lopende jaar 682,574,522 92,673,364 -92,673.364 1]

Minderheidsbelangen 0 1] 1] 1]

Het netto gerapporteerd eigen vermogen gebaseerd op de geconsolideerde Finrep cijfers van AXA Bank
Belgium bedroeg per 31 december 2021 voor IFRS 3 correcties 1.313 miljoen EUR.
Het eigen vermogen was voornamelijk opgebouwd uit de volgende elementen:

® Aandelenkapitaal

®  Voorwaardelijk converteerbare obligaties (CoCo's)

® OCI & overige reserves

® Resultaat van het lopende boekjaar

Een belangtijk element zijn de converteerbate obligaties (CoCo's 90 miljoen EUR) aangehouden door AXA
Duitsland die juist voor closing date werden overgekocht door Crelan en bijgevolg werden geélimineerd in
de consolidatie.

Het toepassen van IFRS 3 had een positieve impact op het eigen vermogen van AXA Bank Belgium ten
bedrage van 61,3 miljoen EUR. Na toepassing bedraagt het geconsolideerde Finrep eigen vermogen van
AXA Bank Belgium 1.374 miljoen EUR.

Daarnaast werden de IFRS 9 voorzieningen onder stage 1&2, die werden teruggenomen in de
openingsbalans, uit voorzichtigheid opnieuw ingeboekt. De day-one P&l impact van deze per 31 december
2021 bedraagt -22,2 miljoen EUR na belastingen en bracht het eigen vermogen naar 1.352 miljoen EUR.

De baten uit het lopende boekjaar voor de groep Crelan (660 miljoen EUR) zijn grotendeels het gevolg van
de in resultaat name van de badwill en de gerealiseerde meerwaarde op de verkoop van Crelan Insurance.
Daarnaast zien we ook een stijging van het eigen vermogen door de uitgifte de AT1 kapitaaleffecten (245
miljoen EUR).

Er wordt niet verwacht dat de badwill nog significant gewijzigd zal worden in 2022.

21



Groep Crelan

2. Algemene Informatie
2.1. Officiéle naam en juridische vorm van de entiteit

De Groep Crelan (hierna "de Groep") bestaat uit Crelan NV, de cobperatieve kas CrelanCo CV,
Europabank NV en AXA Bank Belgium NV (inclusief dochters).

Op 31 december 2021 werd de voorgenomen overname van AXA Bank Belgium door de groep Crelan
afgerond en, gekoppeld aan deze gebeurtenis, de verkoop van Crelan Insurance.

2.2. Het domicilie, het land van oprichting en het adres van haar statutaire zetel

Crelan NV werd opgericht en is gevestigd in Belgi€, de hoofdzetel bevindt zich aan de Sylvain Dupuislaan
251 te 1070 Brussel.

2.3. Voornaamste activiteiten

De Groep Crelan telt nu 4.883 medewerkers (2020 : 2.734 medewerkers), 881 verkooppunten (2020 : 549
verkooppunten), 1.799.525 klanten (2020 : 918.871 klanten) en 274.003 aandeelhouders (2020 : 275.015
aandeelhouders).

Crelan NV is een middelgrote Belgische retailbank en heeft met 274.003 aandeelhouders, een stevige
cobperatieve verankering. De bank biedt een volledige bancaire service aan de land- en tuinbouwers, de
particulieren, de zelfstandigen en de ondernemingen via een netwerk van zelfstandige kantoorhouders.

In 2007 werd de verzekeringsmaatschappij Crelan Insurance NV opgericht. Op 31 december 2021 werd de
Verzekeringsmaatschappij verkocht in het kader van de overname van AXA Bank Belgium. Via Crelan
Insurance NV commercialiseerde de Groep schuldsaldoverzekeringen, financieringssaldoverzekeringen en
tijdelijke overlijdensverzekeringen.

Europabank NV is een echte nichebank, omwille van het zeer specifieke producten- en dienstenaanbod. De
grootste specialiteit van Europabank NV is kredietverlening aan klanten met een ander risicoprofiel dan die
van het Crelan NV cliénteel. De kredietverlening gebeurt via een eigen kantorennet en via zelfstandige
makelaars. Aan de depositokant ligt de nadruk op de traditionele spaarproducten. Daarnaast weet
Europabank NV steeds meer ondernemingen en handelaars aan te trekken met haar unicke cards-business:
Europabank NV heeft immers een internationale Visa- en Mastercard-licentie.

De Groep heeft ervoor geopteerd de nichebank Europabank NV een grote mate van autonomie toe te staan
bij het verder uitbouwen van hun gespecialiseerde activiteiten.

Op 31 december 2021 werd de overname afgerond met AXA Bank Belgium.

De wettelijke consolidatiekring van AXA Bank Belgium omvat de Belgische bankactiviteiten, de
dochterondernemingen AXA Belgium Finance B.V. en AXA Bank Europe SCF (Société de Crédit Foncier),
de SPV Royal Street NV evenals de in 2020 opgerichte Caspr S.a r.l.. De dochteronderneming Beran NV is

niet in de consolidatiekring opgenomen gezien haar te verwaarlozen betekenis.

AXA Bank Belgium biedt een gamma van bankproducten aan voor particulieren en professionele klanten.
Het betreft vooral leningen, beleggingsoplossingen, courante banktransacties en effectenrekeningen.

Met de overname van AXA Bank Belgium neemt de Crelan Groep een belangrijke positie in het Belgische
bankenlandschap in.
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Doort de krachten te bundelen kunnen Crelan en AXA Bank Belgium beter inspelen op de stetk wijzigende
financiéle wereld met een steeds snellere digitalisering en bijkomende investeringen. Tijdens de komende 27
maanden zullen beide banken een fusie voorbereiden om nadien alle bankactiviteiten onder het Crelan-logo
verder te zetten. Tot dan blijven beide banken naast elkaar bestaan. Voor de klanten wijzigt er op korte
termijn niets.

2.4. Structuur van de Groep Crelan

Crelan NV en de erkende codperatieve kas CrelanCo CV, waarvan de verbintenissen elkaar ondersteunen,
vormen samen, in overeenstemming met artikel 239 van de wet van 25 april 2014 betreffende de staat van
kredietinstellingen en hun toezicht, een federatie van kredietinstellingen in de zin van artikel 61 van de wet
van 22 maart 1993 betreffende de status van kredietinstellingen, waarbij Crelan NV de rol van centrale
instelling op zich neemt. Er is totale solidariteit tussen de verschillende entiteiten van de Groep.

CrelanCo CV werd opgericht op 5 november 2015, na de fusie van CV Lanbokas, CV Agricaisse en acht
regionale cotperatieve Kassen. De coSperatieve waarden worden op die manier gebundeld in één sterke en
solvabele codperatieve vennootschap.

Het co6peratief kapitaal van CrelanCo CV is eigendom van 274.003 aandeelhouders, landbouwers en
particulieren. Het operationele beheer van CrelanCo CV wordt gevoerd door het Directiecomité van Crelan
NV.

Sinds medio 2015 bezit de erkende codperatieve kas CrelanCo CV 100% van het totale aantal aandelen en
stemrechten in Crelan NV. Op 31 december 2021 is de codperatieve kas CrelanCO CV ook 100% eigenaar
van AXA Bank Belgium.

Crelan NV bezit 100% van de aandelen van Europabank NV. Europabank NV maakt sinds 2004 deel uit
van de Groep Crelan.

De geconsolideerde jaarrekening van de Groep Crelan omvat daarom de cijfers van de erkende coSperatieve
kas CrelanCo CV, Crelan NV en haar dochterondernemingen Europabank NV en AXA Bank Belgium NV.

Er is geen significante beperking van toepassing op de Groep met betrekking tot haar toegang tot of gebruik
van activa binnen de Groep ; noch om de verplichtingen binnen de Groep af te wikkelen.

Het schema hierna geeft een vereenvoudigd overzicht van de structuur van de Groep.

N7
Crelan

il 0.01%

* (1)
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2.5. Geografische locatie

De Groep Crelan richt zich alleen op de Belgische markt.

2.6. Medewerkers van de Groep

Eind december 2021 heeft de Groep 4.883 medewerkers in dienst, waarvan 1.813 werknemers en 3.070
zelfstandige agenten en medewerkers van zelfstandige agenten tegenover 2.734 medewerkers eind 2020
(respectievelijk 1.110 werknemers en 1.624 zelfstandige agenten en medewerkers van zelfstandige agenten).
Van de 4.883 medewerkers telt AXA Bank Belgium 2.248 medewerkers.

Voor wat betreft de pensioenverplichtingen beschikt de Groep over verschillende toegezegde
pensioenregelingen (zie punt 4.13).

2.7. Gebeurtenissen na balansdatum

De Raad van Bestuur zal tijdens de Algemene Vergadering van Aandeclhouders van 28 april 2022
voorstellen dat CrelanCo CV aan de codperanten een dividend van 3% of van 0,37 EUR per aandeel zal
toekennen voor een totaalbedrag van 26,6 miljoen EUR (2021 : 26,2 miljoen EUR). Dit dividend levert een
aantrekkelijk rendement op in het huidige klimaat van lage rentevoeten.

De Russische invasie in Ockraine kan een negatieve impact hebben op de financiéle sector. Crelan en AXA
Bank Belgium hebben vandaag echter geen materiéle exposures op klanten die afkomstig zijn uit of actief
zijn in de betrokken regio. De sterke stijging van de energieprijzen, die het gevolg zijn van dit conflict, kan
echter een negatieve impact hebben op de financiéle situatie van bepaalde klanten. Crelan en AXA Bank
Belgium hebben echter geen klanten die actief zijn in de energie sector. De stijgende prijzen kunnen echter
wel wegen op de terugbetalingscapaciteit van het retail cliénteel. Anderzijds vormen sociale tarieven en de
automatische loonindexering een belangrijke bescherming voor dit cliénteel. Op niveau van de
landbouwsector worden die sectoren die meer athankelijk zijn van verwarming/belichting van kortbij
opgevoled door de bank om eventuele problemen in een vroeg stadium te kunnen identificeren.

Voor de verslagperiode zijn er geen gebeurtenissen te vermelden die zich na balansdatum en v66r de datum

van goedkeuring van de statutaire jaarrekening door de Raad Van Bestuur (31 maart 2022) hebben
voorgedaan die een belangrijke impact zouden kunnen hebben op de gerapporteerde cijfers.
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3. Overeenstemmingsverklaring IAS/IFRS

De geconsolideerde jaarrekeningen van de beursgenoteerde ondernemingen binnen de Europese Unie
moeten vanaf 1 januari 2005, met openingsbalans 1 januari 2004, worden opgesteld in overeenstemming
met de normen van de door de Unie vastgestelde International Financial Reporting Standards ("IFRS"). In
verschillende landen, waaronder Belgi€¢, hebben nationale toezichthouders bepaald dat alle financiéle
instellingen die een geconsolideerde jaarrekening opstellen, deze ook in overeenstemming met IFRS moeten
opstellen, ongeacht of ze al dan niet op de beurs zijn genoteerd. Bijgevolg presenteert de Groep Crelan ook
de geconsolideerde jaarrekening (periodiecke verslagen) opgesteld in overeenstemming met de IAS- en IFRS-
normen die van toepassing zijn op de balansdatum, zoals aanvaard door de Europese Unie.

Op 31 maart 2022 heeft de Raad van Bestuur de jaarrekening beoordeeld en goedgekeurd voor publicatie.
De jaarrekening zal ter goedkeuring worden voorgelegd aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders
op 28 april 2022.

3.1. Toepassing van nieuwe standaarden en interpretaties
Standaarden en interpretaties toepasbaar voor het boekjaar beginnend op of na 1 januari 2021 :

® Aanpassingen aan IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 en IFRS 16 Hervorming van de
Referentierentevoeten — fase 2

® Aanpassing aan IFRS 16 Leaseovereenkomsten: Huurconcessies in verband met COVID-19
(toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 juni 2020)

® Aanpassingen aan IFRS 4 Verzekeringscontracten — Vetlenging van de tijdelijke vrijstelling voor
het toepassen van IFRS 9 tot 1 januari 2023 (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2021)

Standaarden en interpretaties gepubliceerd, maar nog niet van toepassing voor het boekjaar
beginnend op 1 januati 2021 :

® Aanpassing aan IFRS 16 Leascovereenkomsten: Huurconcessies in verband met COVID-19 na 30
juni 2021 (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 april 2021)

® Aanpassingen aan IAS 16 Materiéle vaste activa: inkomsten verkregen voor het beoogde gebruik
(toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2022)

® Aanpassingen aan IAS 37 Voorzieningen, voorwaatrdelijke verplichtingen en voorwaatdelijke activa:
verlieslatende contracten — kost om het contract na te leven (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1
januari 2022)

® Aanpassingen aan IFRS 3 Bedrijfscombinaties: referenties naar het conceptueel raamwerk
(toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2022)

® Jaarlijkse verbeteringen 2018-2020 (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2022)

e JFRS 17 Verzekeringscontracten (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2023)

® Aanpassingen aan IAS 1 Presentatie van de Jaarrekening: classificatie van verplichtingen als
kortlopend of langlopend (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2023, maar nog niet
goedgekeurd binnen de Europese Unie)

® Aanpassingen aan IAS 1 Presentatie van de Jaarrekening en IFRS Practice Statement 2: Toelichting
van grondslagen voor financiéle verslaggeving (toepasbaar voor boekjaten vanaf 1 januari 2023
maar nog niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)

® Aanpassingen aan IAS 8 Grondslagen voor financiéle verslaggeving, schattingswijzigingen en
fouten: Definitie van schattingen (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2023 maar nog niet
goedgekeurd binnen de Europese Unie)

® Aanpassingen aan IAS 12 Winstbelastingen: Uitgestelde belastingen met betrekking tot activa en
passiva die voortvloeien uit één enkele transactie (toepasbaar voor boekjaren vanaf 1 januari 2023
maar nog niet goedgekeurd binnen de Europese Unie)
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Fase 1 van de IBOR transitie had slechts beperkte gevolgen voor Crelan.

Voor fase 2 heeft Crelan geen early adoption toegepast gezien zij enkel afdekkingsrelaties heeft in Euro
onder Euribor. De IBOR transitie is geen topic meer voor Crelan.

De overige standaarden en interpretaties hadden geen impact op de evolutie van de balans of
resultatenrekening.

26



Groep Crelan
Geconsolideerde Jaarrekening 2021

4. Toelichting op de balans

4.1. Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken

De geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken zijn per 31 december 2021 en 2020 als volgt
samengesteld:

31 /122021 311242020
Contanten 103,088,041 a0, 363, 464
Deposito's bij centrale banken 4,792,091.611 3.0563,232,005
Andere direct opvraaghare deposito's 98,209,314 31.194.631

De post "Contanten" komt overeen met de kasmiddelen in de agentschappen.
Daarnaast omvat deze rubrick de deposito's bij centrale banken, alsmede de monetaire reservedeposito's bij
de Nationale Bank van Belgié.

De deposito's bij centrale banken zijn licht gestegen met 56,5 miljoen EUR, zonder rekening te houden met
de integratie van de cijfers van AXA Bank Belgium, en vormen nog steeds de grootste categorie onder deze
rubriek.

Bij Europabank stijgt dit bedrag aanzienlijk van 133,7 miljoen EUR in 2020 tot 241,6 miljoen EUR in 2021.
Dit is een combinatie van de negatieve rentevoeten en de vrijstelling van sancties voor overschrijding van
het plafond van de belegging in de monetaire reserve.

Voor meer informatie over het liquiditeitsbeheer van de bank wordt verwezen naar toelichting 7.4
"Liquiditeitstisico".

4.2. Financiéle activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden

De Crelan Groep heeft geen handelsactiviteiten (trading). Bij de overname van Centea NV werd Crelan NV
echter geconfronteerd met derivaten die volgens de IFRS-regels niet als afdekkingsinstrumenten konden
worden geidentificeerd. Deze detivaten moesten dethalve worden ondergebracht in de portefeuille van
activa/passiva aangehouden voor handelsdocleinden; het uitstaande bedrag van deze derivaten daalt
naarmate zij vervallen.

Voor meer informatie over de derivaten van de Groep verwijzen we naar toelichting 4.14.

31f12/2021 31122020
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 45,800,326 39,459
Schuldbewijzen 408,825 0
Verplichtingen
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 44,398,252 1.393.873
Schuldbewijzen 0 0

De overname van AXA Bank Belgium heeft gezorgd voor de in bovenstaande tabel op te merken toename
van de activa en verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden.
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4.3. Beleggingsportefeuille

Gezien de overname van AXA Bank Belgium op datum van 31 december 2021, verschillen de
beleidsprincipes van AXA Bank Belgium met deze gehanteerd bij de Groep Crelan. De toelichtingen
hieronder worden opgesplitst in enerzijds de Groep Crelan exclusief AXA Bank Belgium en anderzijds AXA
Bank Belgium.

Onderstaande tabellen tonen de samenstelling van de effectenportefeuille per 31 december 2021 en 31
december 2020 :

{in EUR)

) Gewaardeerd
Werplicht tegen
Tegen . . .
; Tegen reéle reéle waarde via
geamortiseerde ) ) )
. waarde via 0Cl Winst-en
kostprijs ) ) en
verliesrekening ) )
verliesrekening

tegen reéle
waarde via Winst-

Overheidsobligaties

- Crelan 748,978,676 0 0 0
- &8 Bank Belgium 83.071.637 247,896,189 0 0
Chligaties en andere vastrentende effecten
- Crelan 189,015,092 0 0 0
- &8 Bank Belgium 0 157,203,925 0 0
Aandelen en andere niet vastrentende effecten
- Crelan 0 0 6,817,925 0
- &8 Bank Belgium 0 88,939 0 0
Financiéle vaste activa
- Crelan 0 12,251,361 0 0
- &8 Bank Belgium 0 109,844 0 0
{in EUR)
) Gewaardeerd
Verplicht tegen __
Tegen ” . . tegen reile
; Tegen reéle reéle waarde via ) )
geamortiseerde ) ) ) waarde via Winst-
. waarde via 0Cl Winst-en
kostprijs ) ) en
verliesrekening . .
verliesrekening
Overheidsobligaties 737.638.044 0 0 0
Chligaties en andere vastrentende effecten 263.071.878 0 0 0
Aandelen en andere niet vastrentende effecten 0 0 6,781,148 0
Financiéle vaste activa ] 9,669,787 ] ]

Groep Crelan excl. AXA Bank Belgium

De portefeuilles worden ingedeeld op basis van de IFRS 9 richtlijnen voor de indeling en waardering van
financiéle activa. De categorie van classificatie is gebaseerd op het business model en de test van betalingen
van hoofdsom en interesten (SPPI — test, d.i. "solely payments of principal and interest"). Op basis van het
bedrijfsmodel, dat wordt gedocumenteerd door de financiéle strategie van de Groep, is de portefeuille bijna
volledig toegewezen aan de categorie HTC ("Hold-to-Collect"), gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs.
Het business model van Crelan bestaat erin om te beleggen in activa met een laag risico en deze vervolgens
aan te houden tot op de vervaldag. Verkopen in de beleggingsportefeuille gebeuren enkel in uitzonderlijke
gevallen (Vb. verhoogd kredietrisico, vervaldag binnen hetzelfde kalenderjaar,...). De analyse van de
verkoop van obligaties zal op jaarbasis gebeuren. Verkopen van minder dan 5% van de globale portefeuille
worden als aanvaardbaar beschouwd (weliswaar met uitsluiting van die obligaties die een sterk verhoogd
kredietrisico inhouden of die vervallen binnen het jaar).

De investeringen in de portefeuille private equity fondsen en een beperkt aantal participaties werden in de
categorie FVOCI ("Fair value through other comprehensive income") geplaatst. Tenslotte werden de
vastgoedcertificaten en een beperkte investering in een obligatie- en aandelenfonds verplicht gecatalogeerd
als FVPL ("Fair Value through Profit and Loss"), vermits niet in overeenstemming met de ctiteria van SPPI.
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AXA Bank Belgium

Financiéle activa tegen geamortiseerde kostprijs

Een deel van de obligatieportefeuille die aangehouden wordt om overeen te stemmen met de geschatte
looptijd van de verplichtingen zonder vastgestelde vervaldag (zoals spaarrekeningen) en omwille van
rendement wordt opgenomen in het bedtijfsmodel "aangehouden voor het ontvangen van kasstromen" en
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs.

Tegen reéle waarde gewaardeerde financiéle activa met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het
totaalresultaat (OCI)
Een obligatie wordt gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige
onderdelen van het totaalresultaat (OCI) indien het aan de volgende voorwaarden voldoet en het niet
aangewezen wordt als gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst
of vetlies:
® het aanhouden van het financieel actief past in het bedtijfsmodel dat als doel heeft financiéle activa
aan te houden om zowel de contractuele kasstromen te verkrijgen en de financié€le activa te
verkopen ("aangehouden voor het ontvangen van kasstromen en voor verkoop")
® de contractuele bepalingen van het actief leiden tot contractuele kasstromen die enkel bestaan uit
terugbetaling van kapitaal en intresten op het uitstaande bedrag, op specifieke data.

Deze waarderingscategorie wordt door AXA Bank Belgium gebruikt voor het deel van de
obligatieportefeuille aangehouden voor liquiditeitsdoeleinden, balansbeheer en optimalisatie van het risico
versus opbrengst.

Bij eerste opname van een aandeel dat niet aangehouden wordt voor handelsdocleinden mag AXA Bank
Belgium een niet-herroepbare keuze maken om de reéle waardeschommelingen in de overige onderdelen
van het totaalresultaat (OCI) op te nemen (met de uitzondering van dividenden die in winst of verlies
opgenomen blijven). Deze keuze gebeurt instrument per instrument. AXA Bank Belgium heeft van deze
mogelijkheid gebruikgemaakt voor haar hele aandelenportefeuille omdat ze van oordeel is dat een
waardering tegen reéle waarde via resultaat niet de correcte weerspiegeling zou zijn van het feit dat deze
aandelen eerder bijgehouden worden omwille van strategische redenen en niet om handelsdoeleinden.
Behoudens de niet geconsolideerde participaties in dochterondernemingen en geassocieerde
ondernemingen bevat deze portefeuille volgende aandelen :

Reéle waarde Reéle waarde
Omschrijving 2021.12 2020.12
in '000 EUR in '000 EUR

SWIFT &0 (A1
Privatrust 23 25
Europay 23 23
WS 1

Banking Funding Company 2

MCR Corparation 83 7T

De waardering van deze financiéle activa en dan voornamelijk de obligatieportefeuille wordt bepaald op
basis van marktprijzen in een actieve markt. Voor sommige aandelen maakt men gebruik van
waardetingstechnieken gebaseerd op marktdata en dividendrendement.

Er werden ook géén indicaties vastgesteld door AXA Bank Belgium die zouden wijzen op een minder liquide

of actieve markt met betrekking tot deze effecten in het kader van de huidige Covid19 crisis. De informatie
is nog steeds voldoende beschikbaar en er werden géén abnormale evoluties in marges of vraagprijzen
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vastgesteld wat betekent dat de informatie nog voldoende representatief is voor de berekening van de reéle
marktwaarde.

Dit ligt in de lijn van de verwachtingen aangezien AXA Bank Belgium’s investeringsstrategie er in bestaat
quasi uitsluitend te investeren in zéér liquide effecten.

Onderstaande tabel geeft de evolutie weer van de financiéle portefeuille in de loop van de boekjaren 2021

en 2020 :

Tegen
geamortiseerde
kostprijs

Tegen reéle

waarde via OCl

1

) Gewaardeerd
Verplicht tegen

reéle waarde via
Winst-en
verliesrekening

tegen reéle
waarde via Winst-
en
verliesrekening

Aanschaffingen 164,879,283 201,942 0 0
werkopen enop vervaldag gekomen -201.276,535 0 0 0
Reéle waardeschommelingen

- via resultaat -4.033.783 0 38,209 0

- ¥ia eigen vermogen 0 2,379,632 0 0
Mutaties provisies (stage 1) -3.177 0 0 0
Aanwending enterugname waardeverminderingen (stage 3) 0 0 0 0
Wisselkoersschommelingen 0 0 0 0
Acguistie 2x4 Bank Belgium 83.071.637 405,298,897 0 0
Andere bewegingen -22,281.942 0 -1.432 0

Tegen
geamortiseerde
kostprijs

Tegen reéle
waarde via OCl

Gewaardeerd
tegen reéle
waarde via Winst-

Verplicht tegen
reéle waarde via
Winst-en

. . en
verliesrekening

verliesrekening

Aanschaffingen 135,165,805 0 0 0
werkopen en op vervaldag gekomen -315.887.698 0 0 0
Reéle waardeschommelingen

- via resultaat -4,375.439 0 -80.732 0

- via eigen vermogen ] 964,096 ] ]
Mutaties provisies (stage 1) 43,775 0 0 0
Aanwending enterugname waardeverminderingen (stage 3) 0 0 0 0
Wisselkoersschommelingen 0 0 0 0
Andere bewegingen -9,422,767 0 -91.197 0

Groep Crelan excl. AXA Bank Belgium

In deloop van 2021 werd er omwille van de lage rentetoestand voor een totaal bedrag van 167 miljoen EUR
geinvesteerd. Het grootste deel van dit bedrag bestaat uit beleggingen in Belgische en Regionale overheden
en supranationale instellingen. Een bedrag van 2,2 miljoen EUR werd geinvesteerd in portefeuille private
equity/ptrivate debt.

Naast de bovenvermelde richtlijnen, bevat IFRS 9 ook vereisten voor een voorzieningenmodel waarbij
mogelijke kredietverliezen worden herkend op basis van een verwacht verliesmodel (expected loss model).
Het ingeschat verlies wordt berekend op alle schuldinstrumenten geklasseerd onder geamortiseerde kost of
tegen reéle waarde via OCI. Het ingeschat vetlies berekend op basis van dit model daalde eind 2021 met
3.177 EUR.

Op een gedeelte van de financiéle portefeuille wordt macro-hedging toegepast. Het renterisico van een
portefeuille van obligaties met analoge kenmerken wordt afgedekt met behulp van een portefeuille van
renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de re€le waarde van de obligatieportefeuille, toewijsbaar aan het
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ingedekte risico, geeft aanleiding tot een aanpassing van de boekwaarde van deze obligaties tegenover de
resultatenrekening. Wijzigingen in de reéle waarde van de portefeuille van afdekkingsinstrumenten geeft
aanleiding tot een tegengestelde beweging in de resultatenrekening. Eventuele inefficiénties van de
afdekkingsrelatie blijven in tresultaat onder de rubrick "Aanpassingen van de reéle waarde bij de
administratieve verwerking van afdekkingstransacties".

AXA Bank Belgium

Transacties: in 2021 werden geen effecten bijgekocht door AXA Bank Belgium. De obligatieportefeuille van
AXA Bank Belgium werd als gevolg van de acquisitie toegevoegd aan de portefeuille van de groep Crelan.

IFRS 9: er is door AXA Bank Belgium geen IFRS 9-bedrag voor mogelijks kredietverlies aangelegd.

Hedging: "Microafdekking van vastrentende effecten met renteswaps:

Bepaalde vastrentende effecten van de beleggingsportefeuille van AXA Bank Belgium worden individueel
afgedekt door middel van een renteswap teneinde het gedeelte van de reélewaardeschommeling van de
effecten ingevolge rentewijzigingen te compenseren. Enkel het renterisico wordt afgedekt. Deze vormt
gewoonlijk het grootste onderdeel van de totale reélewaardeschommeling. De overige niet-afgedekte risico’s
zijn voornamelijk de credit spreads en de liquiditeit. De individuele hedgeratio stemt overeen met de
verhouding tussen het notioneel bedrag van de renteswap en het notioneel bedrag van het afgedekte effect.
Ingeval de efficiéntie van deze reélewaardeafdekking kan aangetoond worden, wordt de
waardeschommeling van het afgedekte instrument die voortvloeit uit de evolutie van de rentevoet van het
vastrentend effect in resultaat opgenomen.”

Voor het beheer van het renterisico van de investeringsportefeuille verwijzen wij naar 7.3.1.
Voor een bespreking van het marktrisico van de investeringsportefeuille verwijzen wij naar 7.3.3.
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4.4. Leningen en vorderingen

4.4.1. Leningen en vorderingen

De leningen en vorderingen zijn als volgt opgesplitst :

{inEUR) If12/2021
Stage 1 Stage . Stage 3 POCI's Totaal

Interbancaire kredieten Crelan 73,248,732 i ] i 73.248. 732
Interbancaire kredieten &8 Bank Belgium 374751675 0 i 0 374751675
Woonkredieten Crelan 11,758.204,952 633,943,441 68,873,247 0 12.461.725.740
Woonkredieten &34 Bank Belgium 23,138.129.999 a 0 165,319,645 23.307.449.644
Particulieren TiE.6BE.231 67,000,215 37,328,445 0 860,954,931
Landbouwkredieten 1.854, 496,946 160,743,549 553,169,718 ] 2.070.410.213
Ondernemingen 1.830.773.985 227,615,309 66,297,948 0 2124687242
Leningen op Afbetaling Crelan 679.674.114 17,944,739 3.923.301 0 701,542,174
Leningen op afbetaling 238 Bank Belgium 868,244,792 0 ] £.7359.711 873.000.503
Gestorte cash waarborgen 156,322,193 0 i 0 156,322,193
Leningen op termijn &%4 Bank Belgium 2,273,401, 763 0 0 50.071.633  2.329.473.402
Andere leningen en vorderingen Crelan 343.471.099 26,572,233 19,924,836 i 383,968,168
Andere leningen en vorderingen 2348 Bank Belgium 147,941,157 3.893.827 151,834,984

Interbancaire kredieten Crelan i

Interbancaire kredieten &34 Bank Belgium a 0 i 0 i
Woonkredieten Crelan -3,055.580 -7.529.724 -14.612.488 ] -25,197. 792
Woonkredieten &348 Bank Belgium -12.280.178 0 i 0 -12.280.178
Particulieren -5.946,924 -2,605.099 -10,335.652 0 -18.887.673
Landbouwkredieten -9,229,305 -914.698 -17.571.157 ] -27.815.180
Ondernarmingen -4,654,172 -2,702.850 -22,101.019 0 -29.458.041
Leningen op Afbetaling Crelan -554.556 -101.20% -1.633.357 0 -2,289.118
Leningen op afbetaling £ Bank Belgium -4,401.285 0 ] 0 -4,401.285
Gestorte cash waarborgen a 0 i 0 i
Leningen op termijn &+48 Bank Belgium -12,447.672 0 0 0 -12,.447.672
Andere leningen en vorderingen Crelan -2,942.500 -782.287 -13.700.722 ] -17.425.509
Andere leningen en vorderingen &x4 Bank Belgium -508.805 0 -508.805

311242020
Stage 2 Stage 3 Totaal
Interbancaire kredieten 123.955.812 0 0 123,955,812
Waoonkredieten 11.060,502.506 654,218,625 79,798,873 11.790,520.004
Particulieren 711,377,956 BB 963,656 46,532,928 924,880,540
Landbouwkredieten 1.828.214.791 150,853,327 65.078.903 2.044.147.071
Ondernemingen 1.681.820.268 247,237,479 T9.685,825 2004747576
Leningen op Afbetaling 645,671,758 18,684,715 3.857.898 668,214,371
Gestorte cash waarbaorgen 141.945.529 i i 141,945,529
sndere leningen en vorderingen 276,362,506 24,012,320 22,218.887 322,593,713
—
Interbancaire kredieten -5.928 -5.928
Woonkredieten -3.652,423 -5.322,736 -16.516.837 -25.692.062
Particulieren -8.012.333 -1.868.090 -13.387.555 -23.268.984
Landbouwkredieten -11.237.659 -2,278.855 -19.541,387 -33.057.501
Ondernemingen -7.548,357 -6.012.816 -25.646,704 -39.207.877
Leningen op Afbetaling -2.077.547 -222.161 -1.698.964 -3.,998.572
Gestorte cash waarborgen i i i i
Andere leningen en vorderingen -2.867.535 -1.095.707 -15.319.818 -19.283.080
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Door de integratie van de AXA Bank Belgium-portefeuille stijgt het totaal aan kredieten met 257%.

Macro-hedging wordt toegepast op een deel van de kredietportefeuille. Voor meer informatie hierover, zie
toelichting 4.14.

De Crelan groep (exclusief AXA Bank Belgium) levert in 2021 eenzelfde prestatie als in 2020 met een
toename van de totale uitstaande bedragen met 5,12% (tegenover 4,42% in 2020). Deze sterke groei is
opnieuw toe te schrijven aan woonkredieten (+671,2 miljoen EUR of +5,69%) en aan kredieten aan
ondernemingen (+119,9 miljoen EUR of +5,98%).

De gezonde uitstaande leningen nemen toe voor alle categorieén van leningen. Anderzijds nemen de
dubieuze leningen af (stage 3) voor alle categorieén leningen, bijvoorbeeld woonkredieten -9%,
ondernemingen -12% en landbouwers -15%.

De waardeverminderingen (ECL) zijn in alle groepen van leningen gedaald en met name in de kredieten aan
ondernemingen (- 9 miljoen EUR), d.w.z. een vermindering van de ECL met ongeveer 25%. Ook de
waardeverminderingen voor dubieuze leningen zijn in alle kredietportefeuilles gedaald (-14% van het totaal).

De netto blootstellingen zijn dus stetk gestegen op globaal niveau (+908 miljoen EUR, of 5,28%), maar ook
op het niveau van alle kredietportefeuilles.

Gestorte cashwaarborgen bij een centrale tegenpartij bleven stabiel op 156 miljoen EUR (2020: 142 miljoen
EUR).

Voor meer details met betrekking tot de bijzondere waardeverminderingen verwijzen wij naar noot 5.10 en
noot 7.2.1.1.

4.4.2. Forbearance

Vorderingen waarop heronderhandelingsmaatregelen van toepassing zijn (dit wil zeggen "forbearance")
worden door de EBA ("European Banking Authority ") gedefinieerd als contracten waarbij de cliént wegens
financiéle moeilijkheden niet meer aan zijn verplichtingen kan of zal kunnen voldoen, hetgeen inhoudt dat
de instelling een van de volgende maatregelen neemt :

® De looptijd of voorwaarden van het contract aanpassen, zodat de klant zijn schuld kan aflossen

® Een volledige of gedeeltelijke herfinanciering van het contract

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de leningen en vorderingen die binnen de Groep als forborne
worden beschouwd :

31/12f2021
Geaccumuleerd bijzondere
brutoboekwaardefnominale waarde van waardevermindering, geaccumuleerde

Ontvangen zekerheden en financiéle

de blootstellingen met negatieve veranderingen in de reéle waarde . .
" R garanties op respijtblootstellingen
respijtmaatregelen als gevolg van kredietrisico en
wvoorzieningen
Performing Nnn-. . Op Performing or NDI'.I- .. Performing Nnn-. ,
Forbearance Performing POCI's Forbearance Performing POCI's Forbearance Performing  POCI's
Forbearance Forbearance Forbearance

Interbancaire kredieten Crelan 0 0 ] 0 0 ] ] ] ]
Interbancaire kredisten &4 Bank Belgium 0 1} 1} 0 1} 1} 1} 1} 1}
‘Woonkredieten Crelan 172.645.735 30.865.500 1} -413.500 -3.103.048 0 149.560.032 26.668.838 1}
woonkredieten Ax2 Bank Belgium 322,075,747 89,702,985 [t} -1.020.730 o 0 210,972,358 28,706,906 [t}
Particulieren 11,774,135 2,831,752 i} -156.157 -662,973 i} 9,311.001 3,040,748 i}
Landbouwkredisten 18.776.308 31.153.330 1} -146.420 -9. 769,697 0 12.971.585 20.815.982 1}
ondernemingen 53.540.433 34,573,271 1} -611.222 -6.638.652 0 37.505.771 27.143.908 1}
Leningen op &fbetaling Crelan £98.629 196,569 0 -2.088 -80.798 0 0 0 0
Leningen op afbetaling &X4 Bank Belgium 0 1} a 0 1} a a a a
Gestarte cash waarborgen 0 ] il 0 ] il il il il
Leningen op termijn £+ Bank Belgium 54,412,755 25,685,834 1} -925.751 o 0 51.693.033 25,632,503 1}
Andere leningen en vorderingen Crelan 988.929 308.853 0 -47.093 -66.098 0 389,581 99,589 0
Andere leningen en vorderingen A4 Bank Belgium 0 1] a 0 -32 a a a a
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21122020
Geaccumuleerd bijzondere
waardevermindering,

geaccumuleerde ni i
veranderingen in de reéle waarde

brutoboekwaardefnominale
waarde van de blootstellingen
met respijtmaatregelen

Ontvangen zekerheden en
financiéle garanties op

. respijtblootstellingen
als gevolg van kredietrisico en

voorzieningen

. Non- . Op Mon- . Non-
Performing . Op Performing ) Performing .
Performing Performing Performing
Forbearance Forbearance Forbearance
Forbearance Forbearance Forbearance
Interbancaire kredieten o 0 a 0 0 o
Woonkradieten 201,438,623 25,714,083 -1.088.148 -3.261,307 171,732,797 21,853,184
Particulieren 10,760,359 4,366,853 -168.923 -846.525 8.114.552 3.117.642
Landbouwkredieten 18,054,930 37,508,992 -321.178 -10.394.730 13,114,526 24,193,550
Cndernemingen 52,649,468 32,772,241 -1,215,783 -6,392,871 33,738,650 25,394,315
Leningen op &fbetaling 878.032 738.451 -9.828 -67.951 0 il
Gestorte cash waarborgen il 1] i} 1] 0 il
Andere leningen en vorderingen 1.853.606 1.047.075 -80.571 -232.167 824,597 647,771

In 2020 kende Crelan een toename van de blootstelling van leningen waarvoor in het kader van de
coronaviruscrisis forbearance-maatregelen zijn genomen, waarbij maandelijkse betalingsonderbrekingen
werden toegestaan.

Ook de looptijden van het eerste halfjaar van 2021 hebben van deze maandelijkse onderbrekingen kunnen
gebruikmaken.

Crelan heeft haar regels met betrekking tot forbearance niet gewijzigd ten gevolge van Covid. Dit betekent
dat niet alle klanten die gebruikmaakten van een vorm van moratorium ten gevolge van Covid, automatisch
als forborne werden aangemerkt, maar enkel in zoverre ze aan de verschillende voorwaarden voldeden.

De aanwezigheid van verschillende verzoeken om maandelijkse onderbrekingen tijdens de Covid-crisis werd
geinterpreteerd als één enkele heronderhandeling.

Eind 2021 was de blootstelling van leningen waatvoor uitstel van betaling was vetleend, aanzienlijk gedaald
(-14%), en meer nog voor het deel van de heronderhandelde uitstaande leningen (-16%).

Bij Crelan zijn in de loop van 2021, 528 (tegen 3073 in 2020) contracten in de forbearance status gekomen,
terwijl 850 (tegen 750 in 2020) contracten deze status hebben verlaten. In het bijzonder voor het segment
Kleine Ondernemingen en Zelfstandigen, komt het aantal contracten dat de forbearance status ingaat (180)
overeen met het aantal contracten dat de forbearance status verlaat (184). In het segment van de particulieren
is de situatie als volgt : er gaan meer contracten uit (451) dan er binnenkomen (238).

Door de integratie van AXA Bank Belgium in de groep is het bedrag van de heronderhandelde vorderingen
met 222% gestegen voor de heronderhandelde renderende vorderingen en met 212% voor de
heronderhandelde niet-renderende vorderingen.

Bijzondere waardeverminderingen op geherstructureerde/ forborne kredieten worden pas teruggenomen
wanneer aan de volgende voorwaarden is voldaan :

® Het contract heeft geen enkele dag achterstand en er zijn geen indicaties meer van een probleem
met de terugbetaling
e Eris minstens 1 jaar verstreken sinds het nemen van heronderhandelingsmaatregelen (forbearance)

Wanneer aan beide voorwaarden wordt voldaan en de waardevermindering wordt teruggenomen, blijft het
contract gedurende 2 jaar onder verscherpt toezicht staan. Dit betekent dat als het contract meer dan 30
dagen achterstand heeft voor een bedrag van meer dan 90 EUR, opnieuw een waardevermindering wordt
vastgesteld.
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Leningen en vorderingen worden niet langer als onderwerp van heronderhandeling beschouwd wanneer
aan de volgende voorwaarden is voldaan :

® Er is de afgelopen 2 jaar geen waardevermindering geboekt op onbetaalde schulden van de
schuldenaar

® De schuldenaar heeft geen enkele openstaande vordering met een betalingsachterstand van meer
dan 30 dagen en een bedrag van meer dan 90 EUR

4.4.3. Renderende en niet-renderende blootstellingen

Zonder rekening te houden met de overname van de niet-renderende blootstellingen van AXA Bank
Belgium, stellen we vast dat, ondanks de coronacrisis, de portefeuille niet-renderende blootstellingen
afneemt ten opzichte van 2020. Deze daling is het gevolg van het beheer van de portefeuille waardoor
dossiers worden afgeschreven en gerealiseerd en bijgevolg uit de boekhouding verdwijnen. Anderzijds was
er cen relatief beperkte instroom, ondanks het afbouwen van de steunmaatregelen die door de overheid en
de financiéle sector werden uitgewerkt in het kader van de coronacrisis.

Op vlak van de portefeuille stage 2, zonder rekening te houden met de overname van AXA Bank Belgium,
blijven de blootstellingen relatief stabiel blijven rond 6% van de totale omloop. Geconsolideerd met de
cijfers van AXA Bank Belgium daalt deze proportie aanzienlijk, aangezien de overgenomen portefeuille op
het moment van aankoop in stage 1 wordt geplaatst. Bij significante stijging van het kredietrisico op AXA
Bank Belgium blootstellingen sinds het moment van overname zullen deze pas in stage 2 worden geplaatst.

Per type van blootstelling

De samenstelling van renderende en niet-renderende blootstellingen op 31 december 2021 en 31 december
2020 is als volgt :

31/12/2021
Brutoboekwaarde/nominaal bedrag

Interbancaire kredieten Crelan 73.248.792 i 0 0 0
Interbancaire kredieten 2364 Bank Belgium 374.751.675 0 a a 0
woonkredieten Crelan 12,370,985.581 21,864,812 48,618,323 12,354,855 7,902,163
Wwioonkredieten Axa Bank Belgium 23,120.284.327 17845672 126,832,361 20,826,126 11.661.158
Farticulieren 788,901,989 32,353,709 33,116,392 5.711.283 311618
Landbouwkredieten 2,015.099.639 140,857 42,418,317 4,663,300 8.080.300
Ondernemingan 2,043,710.649 8,325,006 29,386,108 10,873,279 16,282,200
Leningen op Afbetaling Crelan 636,403,022 1,206,099 3,039,145 518,201 373,704
Leningen op afbetaling 232 Bank Belgium 864,983,550 3.261.202 5.825.517 911.322 18.872
Gestorte cash waarborgen 156,322,193 0 a a 0
Leningen op termijn &+ Bank Belgium 2,276,300.800 3,100,963 43,237,965 6,022,622 7al.452
Andere leningen en vorderingen Crelan 365.805.602 3.181.468 17,082,511 2.845.355 1.053.232
Andere leningen en vorderingen &5 Bank Belgium 14£,997.085 944,072 2,453,127 727.153 713,547
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311242020
Brutoboekwaarde/nominaal bedrag

Interbancaire kredieten 123,955,812 a a 0 i

W oonkredieten 11.696,471.911 18,243,213 50,317,195 17.015.226 8.462,453
Particulieren 746,722,109 27,868,207 41,333,158 7664075 1,291,331
Landbouwkredieten 1.978,387.305 680,814 50,030,072 7.390.003 7858827
Ondernemingen 1.920.735.799 7.341.875 43,458,371 16,108,171 17,103,360
Leningen op Afbetaling 663.051.470 1.281.852 2,682,925 580,121 618,003
Gestorte cash waarborgen 141,945,529 1] 1] 0 ]

andere leningen en vorderingen 325,162,573 4,617,837 19,608,714 3,239,851 1,135,304

Hieronder de presentatie van renderende en niet-renderende blootstellingen per stage in 2021 :

31/412/2021

Totale omloop

Interbancaire kredieten Crelan T3.248.792 1] 0 il il a il
Interbancaire kredieten &34 Bank Belgium 374.751.675 1} 1} 1} 1} i} 8677726
woonkredieten Crelan 11.758.904.952 633,945, 441 1} -3.055.580 -7.529.724 1} 9.387.178.471
Woonkredieten 234 Bank Belgium 23.138,129.993 ] 0 -12,280.178 il a 22,230,170, 267
Particulieren 751.617.846 69,637,851 0 -6,212,675 -2,474,366 0 606,119,392
Landbouwkredieten 1.854.496.946 160,743,549 o -9.329.305 -914.608 o 822.707.413
ondernemingen 1.821.126.258 226,912,258 o -4.209.158 -2.837.201 o 976.173.967
Leningen op Afbetaling Crelan 679,674,115 17.935.006 o -554.556 -101.195 o [t}
Leningen op afbetaling KA Bank Belgium 268,244,792 o o -4,401.285 o o 12.206.370
Gestorte cash waarborgen 156,322,193 1} 1} 1} 1} i} 1}
Leningen op termijn &X2 Bank Belgium 2.279.401. 763 a 1) -12. 447672 1} 1} 2.084.334.869
Andere leningen en vorderingen Crelan 348,167,211 20,619,853 0 -2.521.763 -801.460 a 111.918.517
Andere leningen en vorderingen 2x& Bank Belgium 147,941,157 1] 0 -508.605 1] 0 19,323,462

31/12{2021

Totale omloop

Interbancaire kredieten Crelan 0 0 ] 0 ] 0 0
Interbancaire kredieten £x4 Banlk Belgium i 0 0 0 0 0 i
Woonkredieten Crelan 0 68,875,347 0 0 -14.612,488 0 52,322,779
Woonkredieten X2 Bank Belgium il 0 163,319,645 ] 1] 0 174,096,267
Particulieren 2.669.533 37.069.761 1} -115.206 -10.085 428 0 23.549.401
Landbouwkredieten 1} 55.169.718 1} 1} -17.571.157 0 34.607.344
Ondernemingen 684,348 65.962.638 1} -33.295 -21.978.3a7 0 39.438.780
Leningen op Afbetaling Crelan 9.75% 3.923.301 1} -10 -1.633.357 0 1}
Leningen op afbetaling 23 Bank Belgiurm 1} 1} 6,795,711 o o 0 135,483
Gestorte cash waarborgen 1} 1} o o o 0 o
Leningen op termijn AXA Bank Belgium [t} [t} S0.071.639 o o 0 43,191 648
Andere leningen en vorderingen Crelan 452,269 20.518.829 o -28.706 -14.073.580 0 3.744.125
andere leningen en vorderingen £x4 Bank Belgium 0 0 3.893.827 1] 1] 0 1,937,001
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Hieronder de presentatie van renderende en niet-renderende blootstellingen per stage in 2020 :

31/12/2020

Totale omloop

Interbancaire kredieten 123,955.810 0 -5.928 0 0
Woonkredieten 11.060,502.508 634,218,623 -3.652.429 -5.522,736 9.170,336.062
Particulieren 711,237,459 63,353,858 -7.8907. 712 -1.713,392 558,110,451
Landbouwkredieten 1.828.214.791 150,853,327 -11.237.659 -2,278.855 851,989,583
Ondernemingen 1.684.127.198 243,950,476 -7.945,474 -5.834.471 920,511,709
Leningen op Afbetaling 643671738 18.661.565 -2.077.547 -222.119 11.168
Gestorte cash waarborgen 141,945,529 0 i 0 0
Andere leningen en vorderingen 305,180,773 24,599,660 -2,573.363 -1.128.865 98,425,314

31/12/2020

brutoboe E nominaal b

Totale omloop

Interbancaire kredieten 1] 0 ] 0 0
Woonkredieten 0 79,798,873 0 -16.516.897 57,613,409
Particulieren 3FT.3TT 46,513,846 -154.870 -13.493.010 29,706,924
Landbouwkredieten 0 65,078,903 0 -19.541.388 40,653,170
Ondernemingen 1,652,149 73.017.752 -75.3859 -23.352.347 43.623.644
Leningen op Afbetaling 23.150 3.857.898 -42 -1.698.864 0
Gestorte cash waarborgen a 0 i 0 0
Andere leningen en vorderingen 1.209.234 22,798,678 -T2 112 -15.508.720 5,243,383

4.5. Materiéle vaste activa
De samenstelling van de materiéle vaste activa per 31 december 2021 en 31 december 2020 is als volgt :

2021

Terreinen en . . . )
IT materiaal Kantoorinrichting Ander materiaal IFRS 16 Totaal

gebouwen

Aanschaffingsprijs 35.480.615 32.518.183 15.046.096 41.147.949 10.672.033 134.864.876
Gecumuleerde afschrijvingen 26.639.752 29.439.369 12.740.297 27.515.280 3.221.177 99.355.875
Nettoboekwaarde 8.540.863 3.078.814 2.305.799 13.632.669 7.450.856 35.309.001
Mutaties 2021

Aanschaffingen 1.107.421 2.556.166 272,304 1.264.354 1.068.982 6.269.227
Vervreemdingen o 456,334 0 26.560 0 482,894
Afschrijvingen 882.033 1.755.141 611905 2,388,751 1.695.352 7.333.182
Terugnemingen ingevolge afboekingen 0 456.334 1.030 400  276.127 178.777
Acquisitie AXA Bank Belgium 47.956.235 1.500.833 242,227 721.152 0 50.420.447
Andere 0 0 0 0 0 0

Eindbalans 31 december 2021

Aanschaffingsprijs 36.588.036  34.618.015 15.068.831 42.287.387 11.350.384 139.912.653
Acquisitie AXA Bank Belgium 88.185.753 7.310.543 577.050 5.535.298 0 101.608.644
Gecumuleerde afschrijvingen 27.521.785 30.738.176 13.103.663 29.806.075 4.802.025 105.971.724
Afschrijvingen Acquisitie AXA Bank Belgium 40.229.518 5.809.710 334.823 4.814.146 0 51.188.197
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2020
Terreinen en . PR .
IT materiaal Kantoorinrichting Ander materiaal IFRS 16 Totaal
gebouwen

Aanschaffingsprijs 34,713,023 37,439,530 15,516,393 29,703,065 19.594.361 137.026.574
Gecumuleerde afschrijvingen 29,732,763 35,433,634 12,772,783 24,706,287 3,553,341 102,195,008
mettoboekwaarde 8,980,260 2,065,896 2,743,612 4,996,778 16,041,020 34,827,566
IMutaties 2020

Aanzchaffingen 847,832 2,682,702 248,744 1,688,855 9.5381.027 15.049.1e0
Wervreemdingen 55,740 7.636.871 674,196 308,762 0 8673569
Afschrijvingen 910,614 l.ee9. 724 E8E.557 1.e60.759 9,511,053 14,438,767
Terugnemingen ingevaolge afhoekingen 28,124 7.636.871 £74.196 298.899 18.583  B.E3E.673
Andere 1] 0 0 0 0 0

Eindbalans 31 december 2020
Aanschaffingsprijs 35,480,615 32,518,183 15,046,096 30,211,357 259,136,396 142,392,647
Gecumuleerde afschrijvingen 26,639,733 29,439,369 12,740,297 25,220,242 13,043,985 107,083,646

De gebruiksrechten die volgens IFRS 16 zijn geboekt, werden geclassificeerd als materi€le vaste activa. Voor
de duidelijkheid hebben we de bewegingen met betrekking tot leasing gescheiden van de andere materiéle
vaste activa en ondergebracht onder eenzelfde kolom, ongeacht hun aard. Onder de kolom IFRS 16
bevinden zich alle leasing activa met name auto’s, gebouwen en bankautomaten. Meer details met betrekking
tot de verschillende bewegingen worden beschreven in punt 4.9. (IFRS 16).

Zoals in de tabel zichtbaar is, zijn er voor Crelan geen grote wijzigingen in deze rubriek.
De rubriek stijgt door de overname van AXA Bank Belgium voor een bedrag van 50,4 miljoen EUR. Zonder
rekening te houden met de overname zou de rubrick licht gedaald zijn met 1,4 miljoen EUR.



Groep Crelan
Geconsolideerde Jaarrekening 2021

4.6. Goodwill en andere immateriéle vaste activa

De samenstelling van de goodwill en immateriéle vaste activa per 31 december 2021 en 31 december 2020
is als volgt :

(in ELR) . Intern ontwikkelde Yerworven Andere immateriéle
' : Goodwill
software software
sanschaffingsprijs 23,642,057 27082113 36,436,759 0 87.1e0,529
Gecumuleerde afschrijvingen 0 18,600,442 32.671.365 0 51.271.807
Mettohoekwaarde 23,642,057 3.428L.671 3,765,394 0 35,889,122
Variaties 2021
Toevoegingen 0 0 0 0 0
- afzanderlijk verworven/intern ontwikkeld 0 7274687 1.229.086 0 8503773
- via bedrijfscombinaties 0 0 0 0 0
wervreemdingen 1] 12,827,702 1] 0 12827702
afschrijvingen 0 2,408,702 1.466.608 0 3.875.308
Terugnermingen ingevolge afboekingen 0 12.827.702 0 0 12827702
Achuisitie &34 Bank Belgium i 3.918.123 i 0 3918123
Andere 0 0 0 0 0

Aanschaffingzprijs 23,642,057 21,529,089 37665845 0 82837001
Acquisitie x4 Bank Belgium i 5,859,998 161,457 0 6,021,455
Gecumuleerde afschrijvingen 0 8.181.443 34137971 0 42,319,414
afschrijvingen Acquisitie 224 Bank Belgium 0 1,941,875 161,457 0 2,103,332

) Intern ontwikkelde Yerworven Andere immateriéle
Goodwill Totaal

software software activa

sanschaffingzprijs 23,642,632 21,436,033 39.265.173 1,143,487 85,487,325
Gecumuleerde afschrijvingen 0 16,693,746 34,825,046 1,143,487 52,662,279
Mettoboekwaarde 23,642,632 4,742,287 4,440,127 0 32.825.046
Variaties 2020 0
Toevoegingen 1] 5,646,080 1,142,392 0 6.788.472

- afzonderlijk verworven/intern ontwikkeld i] 5,646,080 1,142,392 0 6.722.472

- via bedrijfscombinaties 0 0 0 0 0
wervreemdingen 273 0 2,970,806 1,143,487 5,114,868
afschrijvingen 1] 1306656  1.817.125 0 3.723.821
Terugnemingen ingevolge afboekingen 0 0 3.970.806 1.143.487 5.114.233
Andere 0 0 0 0 0

aanschaffingsprijs 23,642,057 27082113 36,436,759 0 87,160,529
Gecurmuleerde afschrijvingen 0 18,600,442 32671365 0 51.271.807

Met uitzondering van de Goodwill hebben alle immateriéle vaste activa een beperkte economische
levensduur. In tegenstelling tot immateriéle vaste activa wordt de Goodwill niet afgeschreven, maar wordt
deze jaatlijks onderworpen aan een waardeverminderingstest (d.w.z. "impairment test") als gevolg van de
toepassing van IAS 36. Indien de boekwaarde van de betrokken entiteit hoger is dan de geschatte
realiseerbate waarde van deze entiteit, wordt een bijzondere waardevermindering (d.w.z. "impairment") in
de winst- en verliesrekening opgenomen.
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Momenteel is er alleen de goodwill van 23,6 miljoen EUR voortkomend uit de aankoop van Europabank
NV in deze rubrick opgenomen. Er zijn in 2021 geen impairment indicators waargenomen. De impairment
test op Europabank is uitgevoerd en resulteerde in geen waardevermindering.

4.7. Actuele en uitgestelde belastingvorderingen en —verplichtingen

De onderstaande tabel geeft een overzicht van actuele en uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen
per 31 december 2021 en 2020. Uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen worden toegewezen per
jutidische entiteit van de Groep.

31/12/2021 31/12/2020

Actuele belastingen
Lrtiva 540,800 1.248.915
werplichtingen 25,138,732 1,848,559

Uitgestelde belastingen
&ctiva 42,314,548 42,081,792
werplichtingen 26,424,444 8,729,150

De onderstaande tabel geeft de samenstelling van uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen op de
balans per 31 december 2021 en 2020 :

{in EUR) 31f12/2021 31/12/2020

Opgenomen in de resultatenrekening 13.883.687 33.994.167
Sprelding commissies valgens de gffectieve rentevoet -13.237. 320 -14.615 332
Waardeverminderingen op kredieten 130,532 028,621
Aanpassing beleggingsportefeuille 741,717 566,418
Derivaten en qfdekkingstransacties 10,438, 241 I1.500.978
Personeelzheloningen 2008651 2,045 569
Afschrijvingen op materigle en immateriéle vaste activa 1,118 5105
Waardeverminderingen op materiéle vaste activa a a
VoorZieningen 3.508,.453 3.364.8858
Impact definitief belaste inkamsten [0B]) 13152193 33807692
Goodwill i i
Impact overngme Centen -3.271.312 -4, 020, 526
Andere 22,714 10,5358

Opgenomen in de herwaarderingsreserves 8.006.417 358.435
Aanpassing beleggingsportefewille -1.002.136 -708,.293
Persaneelkbeloningen -582.038 1.067.7258
Acquisitie AXA Banlk Belgiur 9,600,591

De uitgestelde belastingen vertonen een sterke fluctuatie ten opzichte van vorig jaar. Dit is het gevolg van
de terugname van een deel van de definitief belaste inkomsten (DBI). Dit omvat niet de uitgestelde
belastingvordetingen op overgedragen vetliezen.

Sinds 2018 zijn de voorwaarden voor het gebruik van definitief belaste inkomsten en overgedragen verliezen
verstrengd. Van toen af kan slechts 70% van deze belastingkredieten worden toegepast op inkomsten van
meer dan 1 miljoen EUR. Uitgestelde belastingen worden slechts opgenomen indien zij met toekomstige
winsten kunnen worden verrekend.
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De evolutie van uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen in 2021 en 2020 kan als volgt worden
weergegeven :

Opgenomen in resultaat van het boekjaar -20.077.837 -2.140.823
Spreiding commissies volgens de effectieve rentevoet 1.378.013 -384, 554
Waardeverminderingen op kredieten -708.088 -2, 538 572
Aanpassing beleggingsportefewille -124.699 -233.451
Derivaten en afdekkingstransacties -1,362.037 -2.057. 341
Personeelbeloningen -22, 850 17 560
Afschrijvingen op materigle en immaterigle vaste qactiva -3.98% -4,212
Waardeverminderingen op materiéle vaste activa a a
Voorzieningen 540,239 18903478
Impact definitief belaste inkamsten [DB]] -20, 455,499 -193. 772
Goodwilf a a
Opvalging overnarne Centeq A49.614 1445482
Andere 11,555 4258
CRI i i

Opgenomen in de herwaarderingsreserves 7.615.339 416.145
Aanpassing beleggingsportefenille -202. 543 -1.4589
Persaneeksbeloningen -1.682.409 417634
Andere a a
Acquisitie AXA Banlk Belgiurn 9,600,591

Op globaal niveau zien we een daling van 12,46 miljoen EUR van onze uitgestelde belastingen. De sterkste
daling vinden we terug in de rubriek definitief belaste inkomsten.

Een uitgestelde belastingvordering wordt alleen opgenomen als het waarschijnlijk is dat de uitgestelde
belastingvordering zal worden gecompenseerd door toekomstige verwachte winsten.

Per 31 december 2021 en 2020 werden onderstaande uitgestelde belastingvorderingen niet in de balans
opgenomen wegens onzekerheid over de toekomstige belastbare winst :

Geconsolideerd
{4 + B}

Crelan

31122021 31/12f2020

Waardeverminderingen op kredieten 8.313.424,00 11.239,199,00
woorzieningen 0,00 0,00
Fiscale verliezen 13.135.6589,00 13.135.689,00
Miet opgenomen impact van definitief belaste inkomsten (DBI) 23.725.5910,00 704.510,00
Motionele interesten 0,00 0,00
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4.8. Overige activa en passiva

De samenstelling van de overige activa op 31 december 2021 en 31 december 2020 is als volgt :

31f12f2021 31 f12f2020
Personeelsbeloningen 775,234 0
“Yooruithetaalde kosten 4,365,779 1.628.527
Te ontvangen baten 23,460,398 9,780,704
Edele metalen, goederen en grondstoffen 183,789 144,591
Andere voarschotten B.613.765 1,818,733
Te recupereren belastingen 0 0
Cverige 121,968,424 1.165.624

We verwijzen naar deel 1.3. "Geplande overname van AXA Bank Belgium door Crelan Groep" voor meer
informatie over de 122 miljoen EUR in "Overige".

De samenstelling van de overige verplichtingen op 31 december 2021 en 31 december 2020 is als volgt :

M2 2021 2 f2/2020
Toegezegde pensioenregelingen 56,296,348 12,515,229
Andere personeelsheloningen 17.907 741 3.736.530
Sociale lasten 16.579.010 12.160.187
Toe te rekenen kosten 36,334,232 29.093.021
Cverte dragen ophrengsten 16.131.614 1.572
Schulden mbt belastingen 4,908,350 2,937,729
Cwverige verplichtingen 54,700,257 45,196,915

Het totaal aan overige activa is in 2021 met 144,8 miljoen EUR gestegen, voornamelijk door de overname
van AXA Bank Belgium. AXA Bank Belgium heeft een bedrag van 136,8 miljoen EUR staan onder de
overige activa.

Het totaal aan overige verplichtingen is in 2021 met 97,2 miljoen EUR gestegen.

In het kader van de pensioenhervorming besliste de federale regering in 2021 om het loonplafond, dat
gebruikt wordt voor de betekening van het wettelijk pensioen, te verhogen. Dit heeft geleid tot een daling
van de verplichting en de pensioenkosten voor de toegezegde pensioenregelingen binnen Crelan als de
overname van AXA Bank Belgium buiten beschouwing wordt gelaten. De toegezegde pensioenregelingen
bij AXA Bank Belgium bedragen 50,6 miljoen EUR.

4.9.IFRS 16

Deze standaard is geintroduceerd om de financiéle verslaggeving over leaseovereenkomsten te verbeteren.
De IFRS 16-norm is op 1 januari 2019 in werking getreden en heeft sindsdien de behandeling van
leaseovereenkomsten (d.w.z. "leasing™) in de zakelijke omgeving gewijzigd.

Leasecontractanten moeten deze overeenkomsten voortaan in de balans opnemen door middel van een
recht-op-gebruik activa (activa - opgesplitst in "Materiéle vaste activa") en een leaseverplichting (passiva -
"Andere financiéle verplichtingen"). Er zijn echter twee uitzonderingen : enerzijds zijn huurcontracten op
korte termijn uitgesloten (minder dan 12 maanden), anderzijds zijn ook huurcontracten met een lage waarde
uitgesloten (minder dan 5.000 USD).
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Voor huurcontracten die onder de regels van IFRS 16 vallen, bepalen we vervolgens de duur van het
huurcontract. Leaseovereenkomsten hebben een bepaalde duur maar bevatten vaak de mogelijkheid om het
contract te verlengen. De entiteit beslist of het contract al dan niet wordt verlengd op basis van alle
beschikbare informatie. Als het contract waarschijnlijk wordt verlengd, verlengt dit de duur ; het omgekeerde
geval is natuurlijk ook mogelijk.

De door Crelan gekozen transitiemethode is de "Modified Retrospective Method". Volgens deze methode
worden het recht-op-gebruik en de leaseverplichting herberekend op de ingangsdatum van IFRS 16 en dit
tegen de marginale rentevoet op 1 januari 2019.

Impact op de balans

Onder IFRS 16 erkennen wij het recht-op-gebruik en de leaseverplichting in de balans. Zowel financiéle
activa als passiva zullen daarom toenemen. Bovendien daalt de boekwaarde van het recht-op-gebruik
normaal sneller dan de boekwaarde van de leaseverplichting ; resulterend in een afname van het eigen
vermogen in vergelijking met de vorige standaard IAS 17.

De Groep heeft drie hoofdklassen activa geidentificeerd die onderworpen zijn aan leaseverplichting:

e  Gebouwen;
®  Bedrijfswagens;
¢ Geldautomaten (d.w.z. 'ATM).

Voor elk van deze activa moest Crelan ook de impliciete rentevoet identificeren die moet worden toegepast
voor de financiering van deze contracten :

®  Gebouwen: rentevoet op een hypothecaire lening met een looptijd van 10 jaar (+/- 2,2%);
® Bedrijfswagens: rentetarief op een autolening voor 5 jaar (+/- 2,9%);
¢  Gelddistributeurs: rente op professionele leningen met een looptijd van 7 jaar (+/- 3,3%).

In de loop van 2021 heeft Crelan Groep alle contracten met het oude leasegebouw Post X beéindigd.

Hieronder de details van de evolutie van het recht-op-gebruik per 31 december 2021:

2021

. . _ Bijzondere )
. Beginsaldo Toevoegingen Afschrijvingen . . Eindbalans
[inEUR) Waardevermindering

Crelan 371834 -2,025.782
Febowwen Q -953.135
Voertuigen FRO8E -421.004
ATh 494 208 -510.654

Europahank 1,068,982 -1,695,352
Gebowwen FE0.7H7 -1.288.660
Voertuigen 2081585 -5386.652
AT

CRI

Voertuigern
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Hieronder de details van de evolutie van het recht-op-gebruik per 31 december 2020:

2020

Bijzondere
Beginsaldo Toevoegingen Afschrijvingen ! Eindbalans

[inEUR) Waardevermindering
F280.510 -7.E55.100

Crelan

Gebowwen SE505229 -5.990.53409

Voerfuigen 1475028 -1 355220

AThA 1500255 -507 521
Europahank 1.500.517 -1.657 855

Gebowwen 888555 -L2E0.519

Voertuigen S00.952 -577.054

AT ) a
CRI

Voertuigern

Hieronder de details van de evolutie van de leaseverplichtingen per 31 december 2021:

Crelan Europabank ] Totaal

Toevoegingen 1.672.36% 1,068,982 1]
Yerminderingen 0 -276,127 0
Lease betaling -3.527.523 -1.803.083

Intrest 433,027 103,139

Hieronder de details van de evolutie van de leaseverplichtingen per 31 december 2020:

Crelan

Europabank ] Totaal

Toevoegingen 5,844,547 1,200,517 6675
verminderingen -3.217.212 -18.583 0
Leaze betaling -2.465,201 -1.74% 360 -14.177

Intrest 283,320 88,503

Impact op het resultaat

De trente op de leaseverplichting zal worden opgenomen als rentelasten, waardoor de financiéle kosten
toenemen. Op basis van IAS 17 waren de volledige kosten verbonden aan de lease gekoppeld aan
exploitatiekosten.

Hieronder, details van de impact op de winst- en verliesrekening op 31 december 2021 en 31 december
2020 :

Afschrijvingen op recht-op-gebruik activa -3.721.134 -9,524,829
Rente op leaseverplichtingen -556.574 -372,224
Leasebetaling 5.330.606 7,444,050
Difference in addition ROW and LL -1.100.475 2,436,065
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Hieronder details van de impact op de kasstromen op 31 december 2021 en 2020 :

Totale kasuitstroom voor lease -5.330.606 -4,226,738

Zoals hierboven beschreven, is de impact van de inwerkingtreding van deze nieuwe norm zeer beperkt
gebleven voor de Groep. Het verschil tussen de gebruiksrechten en de leaseverplichtingen resulteerde in
een P&L impact van -47.578 EUR in 2021 (-16.938 EUR in 2020).

In onderstaande tabel geven we een overzicht van de toekomstige minimale leasebetalingen van AXA Bank
Belgium.

¥oor de leasingnemer - Resterende

looptijd

< 1 jaar 1.487.335
> 1 jaar< s jaar 2,596,489
> 5 jaar 403.004

¥oor de leasinggever - Resterende

looptijd

< 1 Jaar 2,143,888
> 1 jaar< 5 jaar 8,490,260
* 5 jaar 4,556,777

4.10.  Crelan Insurance NV balans en resultaat
4.10.1. Beschikbaar voor verkoop : Crelan Insurance NV balans

De samenstelling van de balans op een "Stand Alone" basis van Crelan Insurance NV per 31 december 2020
is de volgende :

31f12f2020

Crelan Insurance Eliminaties

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking wan

waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 1.140.800 0 1,140,300
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamoartiseerde kostprijs 90,039,856 -40,188.071 49,851,785
Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiéle leases) aan banken 38,479,574 -39,500.613 -1,021.045
Leningen en vorderingen (met inbegrip van financiéle leases) aan clignten 43,597 -BE7.452 -638.855
Schuldbewijzen 51.511.686 ] 51.511.686
hateriéle vaste activa ] 0 0
Goodwill enImmateriéle activa 0 i i
Belastingvorderingen 470,620 0 470,620
Andere activa 2,110,293 -139,999 1,970,294

Verplichtingen

Financi&le verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 111,735 -38.400,720 -38,288,985
Deposito's 79.213 -38.400.381 -38.321.148
andere financiéle verplichtingen 32,522 -359 32.163

Woorzieningen 62,748,464 0 62,748, 464

Belastingverplichtingen 78,350 0 78,350

Andere verplichtingen 3,476,728 -1,927.350 1,549,378
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In 2021 is de lijn "Activa/Passiva aangehouden voor verkoop en beéindigde bedtijfsactiviteiten", die alle
actief- en passiefposten van Crelan Insurance omvatten, naar nul gebracht aangezien deze onderneming in
2021 werd vetkocht als onderdeel van de overname van AXA Bank Belgium.

De eerste kolom "Crelan Insurance” geeft de boekhoudkundige positie van de dochteronderneming op
onafhankelijke basis weer.

De kolom "Eliminaties" omvat alle intercompany-transacties tussen Crelan Insurance NV en de andere
entiteiten van de Groep.

De kolom "Totaal" vertegenwoordigt de bedragen die aan de "Geconsolideerde balans" moeten worden
toegevoegd om de verzekeringsactiviteiten in het bereik van de Groep op te nemen.
4.10.2. Beschikbaar voor verkoop : Crelan Insurance NV resultaat

De samenstelling van de resultatenrekening op een "Stand Alone" basis van Crelan Insurance NV per 31
december 2021 is de volgende :

Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten Ff12f2021

(inEUR) Crelan Insurance Eliminaties Totaal
GEWONE BEDRUFSACTIVITEITEN

Rentebaten 240,218 -218.773 620,442
Rentelasten -2159.715 219,773 54
Dividenden a 0 a
Baten uit provisies en vergoedingen 2,572,916 -4, 788,228 -2,215.312
Lasten uit provisies en vergoedingen -10.298.115 4.761.136 -5.536.973
Gerealiseerde winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen die niet 0 a 0
tegen regle waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening

wWinsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen aangehouden voor 0 a 0
handelsdoeleinden (netto)

Winsten en verliezen ap financiéle activa en verplichtingen gewaardeerd tegen reéle

waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 212,471 ] 212,471
(netto)

Aanpassingen van de regéle waarde bij de administratieve verwerking van 0 a 0
afdekkingstransacties

Herwaarderingen van valutakoersverschillen ] ] ]
wWinsten en verliezen ap het niet langer opnemen van andere dan voar verkoop

aangehauden activs 177 -2TE3RLTT -27.832.000
Andere exploitatiebaten 28,069,258 1,250,800 26,818,498
Andere exploitatielasten -11,362 0 -11,362
Administratiekosten _ smae8 127 383695
Personeelsuitzaven -1.041.561 1] -1.041.561
Algemene en administratieve uitgaven -4,073.282 1.277.892 -2,795,390

Materiéle vaste activa 10,512 0 10,512
Imrmaterigle activa (andere dan goodwill) 0 0 0

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op financiéle activa die niet tegen reéle

waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening L v L
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle woarde via de niet-gerealiseerde resuftaten o o o
(FVOCT)
Financigle activa gewaardeard tegen geamortiseerde kostpriis i1 [} i1
Bijzondere waardeverminderingsverliezen op materiéle vaste activa 0 0 0

TOTALE WINST OF WERLIES UIT WO ORTGEZETTE BEDRIJFSACTIVITEITEM WOOR AFTREK

11.271.828 -3T.832.177 -16.560.343
Wl BELASTINGEN EN MIMDERHEIDSBELAMNG

Belastinglasten (winsthelasting) verbonden met de winst of het verlies uit voortgezette

. - -2.785.088 1} -2.785,088
bedrijfsactiviteiten
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In 2021 bedraagt de meerwaarde op de verkoop van Crelan Insurance onder IFRS 46,7 miljoen EUR. Dit
is het verschil tussen het bedrag van de deelneming van Crelan en CrelanCo van 5,5 miljoen EUR, waaraan
het eigen vermogen (reserves en overgedragen resultaat) verworven tijdens het aanhouden van deze
deelneming, wordt toegevoegd voor een bedrag van 27,8 miljoen EUR, en het bedrag van 80 miljoen EUR
ontvangen van de overnemer.

De samenstelling van de resultatenrekening op een "Stand Alone" basis van Crelan Insurance NV per 31
december 2020 was de volgende :

Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten 311242020

(inEUR) Crelan Insurance Eliminaties
GEAONE BEDRUFSACTIVITEITEM

Rentehaten 943,516 30,892 a58.623
Rentelasten -79.085 90,893 11.828
Dividenden 0 i 0
Baten uit provisies en vergoedingen 459,982 -4,209,480 -3.749.498
Lasten uit provisies en vergoedingen -9,239.366 4,198,686 -5.040,680
Gerealiseerde winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen die niet

tegen reéle waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening 657 ! 657
winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen aangehouden vaor 0 a 0
handelsdoeleinden (netta)

wWinsten en verliezen op financi€le activa en verplichtingen gewaardeerd tegen regle

waarde met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 92,182 ] 92,182
(netto)

Sanpassingen van de reéle waarde bij de administratieve verwerking van 0 a 0
afdekkingstransacties

Herwaarderingen van valutakoersverschillen a ] a
wWinsten en verliezen op het niet langer opnemen van andere dan voor verkoop 0 a 0
aangehouden activa

Andere exploitatiebaten 35.314.968 -1.093.801 24,221,166
Andere exploitatielasten 0 0 0

Personeelsuitzaven -977.5955 1] -977.5955

-3.764. 797 1,104,595 -2.660,202

Algemene en administratieve uitgaven

Materiéle vaste activa T.B43 1] T.B43
Immateriéle activa (andere dan goodwill) 0 0 0

Bijzondere waardeverminderingsverliezen op financiéle activa die niet tegen reéle

waarde worden gewaardeerd in de winst- en verliesrekening 2561 o 2561
Financigle activa gewaardeerd tegen redle woarde via de nigt-gercalizecrde resultaten a o a
(FVOCT)
Financigle active gewaardeerd tegen geamortiseerde kostpriis 2361 [ 2361
Bijzondere waardeverminderingsverliezen op materiéle vaste activa 0 0 0

TOTALE WINST OF WERLIES UIT WO ORTGEZETTE BEDRIJFSACTINVITEITEM WOOR AFTREK

8.384.993 il 8.384.993
Wl BELASTINGEN EN MIMDERHEIDSBELAMNG

Belastinglasten (winsthelasting) verbonden met de winst of het verlies uit voortgezette

- S -2.082.007 1] -2,082,007
bedrijfsactiviteiten

Aangezien Crelan Insurance in 2021 is verkocht als onderdeel van de overname van AXA Bank Belgium,
hebben wij alle winsten en verliezen van Crelan Insurance in zowel 2020 als 2021 overgeboekt naar een
afzonderlijke lijn genaamd "Winsten en verliezen op vaste activa of groepen activa die worden afgestoten,
geclassificeerd als aangehouden voor verkoop".

Het resultaat van Crelan Insurance NV per 31 december 2021 bedraagt 8,5 miljoen EUR, een stijging met
2,2 miljoen EUR ten opzichte van het voorgaande jaar. De activiteiten van Crelan Insurance NV zijn nauw
verbonden met de door Crelan verstrekte hypothecaire leningen, in die zin dat het voornaamste aangeboden
product een schuldsaldoverzekering is.
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Aangezien de kredietproductie vergelijkbaar bleef met die van 2020, brachten de verzekeringsactiviteiten
stabiele inkomsten voor de Groep.

4.11.  Financiéle verplichtingen
4.11.1. Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs

De samenstelling van de deposito's op 31 december 2021 en 2020 is als volgt :

(in EUR) 31/12/2021 31/12/2020
- deposito's van centrale banken 1.432.521.289 400.919.290
- zichtdeposito's 2.331.520 3.455.726
- deposito's met vaste looptijd 14.553.843 12.842.699
- zichtdeposito's 9.865.365.637 4.461.766.367
- deposito's met vaste looptijd 1.162.729.332 746.674.422
- spaardeposito's 29.884.471.667 14.649.517.796
- overige deposito's 288.177.147 143.992.878

21f12/2021 21f12/2020

Gestorte collaterals in het kader van C54 73,208,179 2,839,772

De deposito's zonder rekening te houden met de deposito's die moeten worden toegewezen aan de integratie
van de cijfers van AXA Bank Belgium stijgen met 1,14 miljard EUR.

Deze stijging is vooral toe te schrijven aan de deposito's van cliénten op zowel zichtrekeningen +642,5
miljoen EUR als spaarrekeningen +855,2 miljoen EUR. De termijndeposito's dalen daatentegen nog steeds:
-118,8 miljoen EUR.

De lage rentevoeten hebben immers tot gevolg dat termijndeposito's, kasbons (zie punt 4.11.1.2) en
achtergestelde certificaten niet worden herbelegd (zie punt 4.11.1.3).

De deposito's bij financiéle instellingen buiten AXA Bank Belgium dalen met 261 miljoen EUR. Deze daling
heeft betrekking tot de zichtdeposito's, die negatief zijn voor 250,7 miljoen EUR. Het gaat om reverse repo's
met AXA Bank Belgium, die bijgevolg in de consolidatie worden geélimineerd.

Dit bedrag is terug te vinden in de financiéle verplichtingen verbonden aan de overgedragen financiéle activa
(repo's) in de cijfers van AXA Bank Belgium.

Ten slotte heeft Crelan, exclusief AXA Bank Belgium, voor 14,5 miljoen EUR aan zekerheden in contanten
ontvangen in verband met deze derivatentransacties.

Crelan heeft in boekjaar 2021 geen effectenverkoopovereenkomst (Repo) meer, als AXA Bank Belgium

buiten beschouwing wordt gelaten. Dit verklaart waarom er geen verschil is tussen de boekwaarde en de
marktwaarde die worden gebruikt om het bedrag van de deposito's te bepalen.
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De onderstaande tabel geeft een overzicht van de waarde van de financiéle activa overgedragen van de
Groep :

31f12f2021

Lostn

(In ELR] {0 ]
Boekwaarde van de overgedragen activa 1.8958,605.545

Boekwaarde van de hiermee samenhangende verplichting voor netting 1.748,430.003
Metting -1.498,391. 263
Boekwaarde van de hiermee samenhangende verplichting na netting 250,038, 740

31f12f2020

(In ELIR]
Boekwaarde van de overgedragen activa 0
Boekwaarde van de hiermee samenhangende verplichting 0

We verwijzen naar deel 7.4 voor wat het maturiteitsaspect betreft van de Financiéle verplichtingen
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs.

De in schuldbewijzen belichaamde schulden zijn per 31 december 2021 en 2020 als volgt samengesteld :

3 /1212021 31f12f2020
Kashons 98,141,280 622,504,692
Depositocertificaten 100,069,187 0
Coverd bhionds 5.646.692.911 n
Credit Linked Motes 57.984,742 0

Kasbons worden binnen de Groep uitsluitend door Crelan op de markt gebracht. Ook in 2021 kenden ze
een daling : -124,3 miljoen EUR. Door de lage rentevoeten voelen de klanten zich niet meer aangetrokken
tot dit soort producten.

De overige schulden die door een zekerheid worden vertegenwoordigd, zijn producten die door AXA Bank
Belgium worden gecommercialiseerd.

Macrodekking wordt toegepast op een deel van de kasbonportefeuille. Voor meer informatie over dit
onderwerp verwijzen wij naar toelichting 4.14.
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Achtergestelde verplichtingen
De achtergestelde verplichtingen bestaan uitsluitend uit achtergestelde certificaten voor klanten en de
uitgifte van een effect in verband met de overname van AXA Bank Belgium om het Tier 2 kapitaal van de
bank te verhogen. De resterende looptijd per 31 december 2021 en 2020 kan als volgt worden gedetailleerd:

{in EUR) 31 /122021 31/12/2020
wervaldaturm

Lopend jaar 0 0
Lopend jaar +1 17,460,726 50,274,230
Lopend jaar +2 3,861,334 17415 246
Lopend jaar +3 2.646.606 3.851.556
Lopend jaar +4 0 5.631.614
reer dan lopend jaar +4 199,347 416 0

De achtergestelde schulden stegen met 149,1 miljoen EUR. Deze stijging is het gevolg van de uitgifte van
een achtergesteld effect voor 200 miljoen EUR in verband met de overname van AXA Bank Belgium.
Terwijl het deel dat betrekking heeft op de achtergestelde certificaten bestemd voor klanten verder daalt
met -44,6 miljoen EUR. Hiervoor geldt dezelfde reden als uiteengezet in vorig punt (4.11.1.2.). Door de
daling van de marktrente daalt de vergoeding voor dit soort product en bijgevolg ook de belangstelling van
de klanten.

Andere financiéle verplichtingen

De andere financiéle verplichtingen kunnen als volgt worden gedetailleerd :

(in EUR) 31f12f2021 3112 /2020
IFRS1E 13.814.476 16.135.834
Wachtrekeningen 283.901.217 96.900.827

De overtige passiva bestaan hoofdzakelijk uit wachtrekeningen die worden gebruikt voor inkomende en
uitgaande betalingen van cliénten.

Zonder rekening te houden met de cijfers van AXA Bank Belgium is de variatie niet significant, gaande van
96,9 miljoen EUR in 2020 tot 93,9 miljoen EUR in 2021.

Crelan heeft voor 400 miljoen EUR geparticipeerd in de TLTRO-lening uitgegeven door de ECB. De
TLTRO-lening wordt geboekt aan geamortiseerde kostprijs met een effectieve interestvoet gebaseerd op de
Main Refinancing Operations rentevoet (MRO) van de ECB. Over de periode 30 september 2020 tot 23
juni 2022 wordt hierop een korting van 50 basispunten toegekend, onafhankelijk van de groei van het in
aanmerking komende lening boek voor TLTRO-IIIL. Dit voordeel van een marktvoordelige rentevoet wordt
in resultaat genomen gespreid over de periode waarop deze kortingen betrekking hebben (IAS20.7 en
1AS20.12). Voor boekjaar 2021 bedraagt dit ongeveer 2 miljoen EUR, hetgeen als rente inkomsten werd
geboekt. De bijkomende korting, met name het verschil tussen de MRO rentevoet en de DFR (Deposit
Facility Rate) rentevoet, hetgeen momenteel nog eens 50 basispunten bedraagt, is wel afhankelijk van de
groei van het in aanmerking komende lening boek voor TLTRO-III. Gelet op de huidige inschatting van
deze groei, acht Crelan het voldoende zeker dat deze bijkomende korting zal gerealiseerd worden, en werd
een additionele 2 miljoen EUR als rente inkomsten geboekt.

50



Groep Crelan
Geconsolideerde Jaarrekening 2021

4.11.2. Financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen
in de winst- en verliesrekening

Onder deze rubrick worden de EMTN’s (European Medium Term Notes) opgenomen van AXA Bank
Belgium. Deze worden uitgegeven door AXA Belgium Finance, een dochter van AXA Bank Belgium, met
uitzondering van 1 uitgifte rechtstrecks door de bank zelf. AXA Bank Belgium heeft geopteerd voor de
mogelijkheid om de EMTN’s aan te wijzen als gewaardeerd tegen reé€le waarde met verwerking van
waardeveranderingen in winst of verlies en heeft die uitgiften in de balans dus tegen reéle waarde
opgenomen. De wijzigingen in het eigen kredietrisico (DVA) werden vanaf het boekjaar 2017 evenwel in
de overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) opgenomen. De OCI reserve werd bij toepassing van
IFRS 3 op closingdatum afgeboekt.

4.12.  Voorzieningen

De voorzieningen kunnen als volgt per type voor de jaren 2021 en 2020 worden gedetailleerd :

I f12f2021 . .. Lopende rechtsgeschillen Andere

k Reorganisatie i i ..

(in EUR) en Belastinggeschillen  wvoorzieningen

Toevoegingen a 138,241 32678 170,919
Gebruikte bedragen -856,339 -133.426 0 -989.765

Miet-gebruikte bedragen die tijdens de

periode werden teruggehoekt ! Rk L es.502 1808852
Herclassificatie als aangehouden voor verkoop 0 0 0 0
Acouisitie Ax8 Bank Belgium a 16,975,651 151,007,501 167,283,152
Andere hewegingen ] 0 ] ]

31f1242020 . X Andere

i Reorganisatie Lopende rechtsgeschillen .. Totaal

(in EUR] voorzieningen

Toevoegingen 65,396 739,508 L.od4z177 1.347.081
Gebruikte bedragen -5.744.733 -358.357 i -6.103.096

Miet-gebruikte bedragen die tijdens de

) a -424.134 a -424.134
periade werden teruggeboekt
Herclassificatie als aangehouden voor verkoop i 0 i i
Andere bewegingen 0 0 0 0

In oktober 2016 heeft de raad van bestuur van Crelan NV het strategisch plan "Fit for the Future"
goedgekeurd voor de reorganisatie van de centrale diensten en het netwerk van agenten. De voorzieningen
in het kader van dit project bedroegen 38 miljoen EUR en hadden betrekking op de geleidelijke daling van
het aantal voltijdse banen over een periode van 4 jaar en de herstructurering van het agentennetwerk. Na de
diverse overdrachten, bestedingen en toewijzingen gedurende de voorgaande jaren bedroegen deze
voorzieningen eind 2020, 7,4 miljoen EUR. In 2021 is het gebruik van deze voorzieningen opgenomen voor
een bedrag van 0,9 miljoen EUR.

Lopende geschillen hebben betrekking op diverse juridische zaken en schadegevallen. Het bedrag van de
voorziening wordt individueel per geval berekend door de juridische dienst of door de personeelsdienst in
het geval van een schadegeval waarbij een medewetker is betrokken. De variatie van -0,74 miljoen EUR
betreft zowel nieuwe als bestaande dossiers. Het merendeel van deze zaken heeft voornamelijk betrekking
op juridische geschillen met agenten, met de terugname in 2021 van de voorziening voor fiscaal risico van
0,1 miljoen EUR die in 2020 werd aangelegd.
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De andere voorzieningen hebben betrekking op verplichtingen en garanties in verband met kredietlijnen en
rekeningen-courant voor Stage 1 en Stage 2. Deze zijn sinds 2018 vastgesteld in overeenstemming met IFRS

9.

Ten slotte wordt de technische voorziening voor de verzekeringsactiviteit, sinds 2019, niet langer
afzonderlijk in de rekeningen opgenomen, maar voor 2020 op de lijn "Verplichtingen aangehouden voor
verkoop en beéindigde bedrijfsactiviteiten". In 2021 is de verzekeringsmaatschappij verkocht. Het saldo aan
het eind van 2020 is terug te vinden in punt 4.10. De voorzieningen van Crelan Insurance NV bedragen
66,5 miljoen EUR, wat neerkomt op een variatie van ongeveer +3,7 miljoen EUR ten opzichte van 2020.

4.13.  Personeelsbeloningen

Verplichtingen uit hoofde van de toegezegde pensioenregelingen worden opgenomen in de sectie "Overige
verplichtingen". Crelan NV heeft twee "toegezegde pensioenregelingen" die werknemers van het
voormalige Landbouwkrediet en het voormalige Centea dekken. Europabank NV heeft ecen Belgische
toegezegde bijdrageregeling opgezet.

Sinds 2012 is het niet langer interessant om toegezegde pensioenregelingen te sluiten. Deze worden
gefinancierd door groepsverzekeringscontracten of individuele pensioenverplichtingen afgesloten met
Belgische verzekeraars. De door de werkgever gekozen financieringsmethode voorziet in een jaatlijkse
dotatie aan het financietingsfonds. Dit fonds houdt rekening met veronderstellingen van loonsverhogingen,
inflatie, actualisatievoet, pensioenleeftiid en personeelsverloop, met inachtneming van de wettelijke
minimumfinanciering.

Op de pensioengerechtigde leeftijd ontvangen de werknemers een bepaald bedrag aan kapitaal, berekend
op basis van de jaarlijkse beloning en anciénniteit.

Toegezegde pensioenregelingen dekken actuarieel risico, voornamelijk renterisico, marktrisico en
inflatierisico.

De Groep heeft vier "toegezegde bijdrageregelingen”, één voor voormalige Landbouwkrediet-wetknemers
die sinds 2008 in dienst zijn gekomen, twee voor de voormalige Centea-werknemers, die véor 1999 in dienst
zijn getreden en één voor Europabank NV. Bovendien worden werknemers van het voormalige
Landbouwkrediet die zijn ingeschreven bij de toegezegde pensioenregelingen, overgedragen naar
toegezegde-bijdragenregelingen als ze actief blijven na de pensioengerechtigde leeftijd. De
dochteronderneming Europabank NV heeft ook een eigen toegezegde bijdrageregeling voor al haar
werknemers. Al deze pensioenregelingen worden gefinancierd door groepsverzekeringen, waarbij de
verzekeraar een minimaal rendement garandeert.

De Belgische toegezegde bijdrageregelingen waren onderworpen aan een wettelijk minimumrendement van
3,25% op de werkgeversbijdragen en 3,75% op de persoonlijke bijdragen die door de werkgever moesten
worden gegarandeerd. Dit gegarandeerde rendement kon worden gewijzigd bij koninklijk besluit. In dit geval
werd verwacht dat de nieuwe rendementen zouden worden toegepast op opgebouwde bijdragen uit het
vetleden en toekomstige bijdragen. Gezien het beperkte risico zijn deze pensioentegelingen beschouwd als
toegezegde bijdrageregelingen en als zodanig verwerkt onder IAS 19.

De Belgische wet werd gewijzigd op 1 januari 2016 : het door de werkgever te garanderen
minimumrendement varieert afhankelijk van de prestaties van de OLO 10 jaar, met een minimum van 1,75%
en een maximum van 3,75%. Voor bijdragen betaald vanaf 2016 is het gegarandeerde minimumrendement
1,75%.

Voor pensioentegelingen die worden gefinancierd door groepsverzekeringscontracten volgens welke de
verzekeraar een contractuele rentevoet garandeert, blijft het percentage van 3,25% of 3,75% van toepassing
op geaccumuleerde bijdragen per 31 december 2015, tot de datum van uitdiensttreding van de actieve
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werknemer. De facto kunnen deze Belgische toegezegde bijdrageregelingen vanaf 2016 worden
geclassificeerd als toegezegde pensioenregelingen volgens IAS 19.

Vanaf 2016 voert de Groep de volledige berekening uit van de verplichtingen voor toegezegde
bijdrageregelingen in overeenstemming met IAS 19. De bruto verplichtingen voor toegezegde
pensioenrechten worden gewaardeerd volgens de "Projected Unit Credit’-methode".

De "PUC-methode" is een actuari€le technieck waarbij de bruto verplichtingen die voortvloeien uit
toegezegde pensioenrechten worden geévalueerd via een prognose van toekomstige verdisconteerde
voordelen. De contante waarde van de bruto toegezegde pensioenverplichting wordt vervolgens vergeleken
met de reéle waarde van de beleggingen. Een voorziening wordt aangelegd voor een eventueel tekort.
Rekening houdend met de pensioenkosten die toe te rekenen zijn aan het dienstjaar, wordt de wijziging in
de verplichting opgenomen via de herwaarderingsteserve. De waardering van activa onder toegezegde
bijdrageregelingen is gebaseerd op de toepassing van alinea 115% van IAS 19, rekening houdend met het
standaardrisico van verzekeringsinstellingen. Toegezegde pensioenregelingen worden gewaardeerd volgens
de methode van de reéle waarde van de activa (IFRS 13), waarbij activa gelijk zijn aan de contante waarde
van toekomstige kasstromen, rekening houdend met het risico van wanbetaling.

Om de reéle waarde van de activa te bepalen, wordt een schatting gemaakt van het risico van wanbetaling :

®  Voor de reéle waarde van de activa die binnen de limieten van de wiskundige reserves blijven, wordt
het risico van wanbetaling gelijkgesteld met het risico van wanbetaling van bedrijfsobligaties met
rating AA. Daarom is de disconteringsvoet die wordt gebruikt om de contante waarde te bepalen,
identiek aan de disconteringsvoet die wordt gebruikt om de DBO (d.w.z. "Defined Benefit
Obligation" - gedefinieerde prestatieplicht) te berekenen.

® Voor de reéle waarde van activa die de wiskundige reserves overschrijden, wordt een aanvullend
standaardtrisico in aanmerking genomen, dat als volgt in de disconteringsvoet is opgenomen : de
toegevoegde risicopremie is gelijk aan de opbrengsten op bedrijfsobligaties met rating AA minus
het rendement wvan financi€le instellingen met de rating van de betreffende
verzekeringsmaatschappijen.

Deze methode houdt daarom rekening met het risico dat de verzekeringsmaatschappij haar verplichtingen
niet nakomt, dat wil zeggen dat zij haar contractueel overcengekomen gegarandeerde rendement niet kan
bereiken.

8 De "Projected Unit Credit"-methode wordt gebruikt om de contante waarde, de bruto verplichtingen gekoppeld aan
het toegezegde pensioenplan en de kosten van de verleende diensten te bepalen. Volgens deze methode wordt een
"geprojecteerd gecumuleerd voordeel" berekend op basis van de dienst op de waarderingsdatum, maar wanneer de
formule voor het berekenen van voordelen is gebaseerd op toekomstige salaris- en socialezekerheidsniveaus, met
behulp van veronderstellingen over de groei van deze geprojecteerde bedragen op de leeftijd waarop de werknemer
naar verwachting de actieve dienst zal verlaten. Normaal gesproken is het "verwachte opgebouwde voordeel" gebaseerd
op de planformule. Indien diensten in toeckomstige jaren echter wezenlijk hogere voordelen veroorzaken dan in
voorgaande jaren, worden de "verwachte gecumuleerde voordelen" berekend door de voordelen lineair toe te rekenen
over de beoordelingsperiode.

4 Dit betekent dat de activa gelijk zijn aan de contante waarde van het verzekerd kapitaal in
groepsverzekeringscontracten die voorzien in een rentevoet gegarandeerd door de verzekeraar (Tak 21).
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De onderstaande tabel geeft de evolutie weer van de huidige waarde van de bruto-verplichting van
toegezegde pensioenregelingen en Belgische toegezegde bijdrageregelingen :

{in ELIR) 31/12/2021 31/12/2020
Toegezegde Ex-toegezegde Toegezegde Ex-toegezegde

pensioenregelingen bijdrageregelingen pensioenregelingen bijdrageregelingen

&an het dienstjaar toegerekende pensioenkaosten 2,659,836 3,165,095 2,653,723 3.197. 469
Rentekosten 276,937 440,542 431,058 643,077
Bijdragen van deelnemers aan de regeling 166,350 887.823 169,527 867.623
Belastingen -362.243 -371.079 -377.442 -349,984
Actuariéle winsten en verliezen - ervaring -19.874 il -140.918 a
Actuariéle winsten en verliezen - demografische

assumpties 0 0 71981 1}
Actuariéle winsten en verliezen - financiéle

assumpties -7.229.977 -3,340.068 1.541.971 1.596.665
Betaalde vergoedingen -2,326.214 -3.926.576 -6.764.103 -4,602,973
wWerkingskosten vorige periode - verminderingen 0 1] 1] 0
Ontslagvergoeding 0 il i a
Herclassificatie uit toegezegde bijdrageregelingen 0 ] 1] 1]

In het kader van de pensioenhervorming besliste de federale regering in 2021 om het loonplafond dat
gebruikt wordt voor de berekening van het wettelijk pensioen te verhogen. Dit heeft geleid tot een daling
van de verplichting en de pensioenkosten voor de toegezegde pensioenregelingen.

De hogere betaalde vergoedingen van 2020 zijn grotendeels toe te schrijven aan de regeling voor vervroegde
uittreding die de Groep aanbood aan haar werknemers ouder dan 58 jaar.

De uitsplitsing van de bruto-verplichting van Belgische toegezegde pensioenregelingen en toegezegde
bijdrageregelingen kan als volgt worden samengesteld :

{in ELR) 31122021 31f12f2020
Toegezegde Bx-toegezegde Toegezegde Ex-toegezegde
pensioenregelingen  bijdrageregelingen  pensioenregelingen bijdrageregelingen
Actieve werknemers 52,643,076 66,307,253 58,318,863 63,286,278
Ex-werknemers 9.283.868 13,204,542 9,742,908 12,977,053
Begunstigden 8.026 i 8,787 i
Belastingen 304,720 227.040 1.204.315 218,373

De activa worden aangehouden in ruil voor toegezegde pensioenregelingen en toegezegde
bijdrageregelingen.

De onderstaande tabel geeft de evolutie van de reéle waarde van de betrokken activa weer :

{in EUR) 31f12f2021 31f12/2020
Toegezegde EBx-toegezegde Toegezegde Bx-toegezegde

pensioenregelingen bijdrageregelingen pensioenregelingen bijdrageregelingen

Interest inkomsten van de fondsheleggingen 231.404 439,960 393.154 £43.012
Rendement op fondsbeleggingen boven/{onder)

de actualizatievoet -705.827 -3.114.458 -217.948 1.987.255
Bijdragen van de werkgever 3.014.732 2,874,965 3.136.245 2,701,478
Bijdragen van de deelnemers aan de regeling 166,350 887.823 169.527 BET.623
Betaalde vergoedingen -2,326.215 -3.926.578 6,764,104 -4,602.974
Belastingen -362.243 -371.079 -377.442 -343,984
Herclassificatie uit toegezegde

hijdrageregelingen ] ] ] 1]
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De activa omvatten geen financi€le instrumenten die door de Groep zijn uitgegeven, noch
vastgoedbeleggingen of activa die door de Groep worden gebruikt. Alle activa worden belegd in
groepsverzekeringscontracten die voorzien in een door de verzekeraar gegarandeerde contractuele rentevoet
(contracten in tak 21).

De onderstaande tabel geeft de details van de aansluiting tussen de actuele waarde van de bruto
verplichtingen en de reéle waarde van de activa in verband met de Belgische toegezegde pensioenregelingen
en toegezegde bijdrageregelingen, evenals de activa en passiva die op de balans verschijnen :

{in EUR) 31f12f2021 31f12/2020

Toegezegde EBx-toegezegde Toegezegde Bx-toegezegde

pensioenregelingen bijdrageregelingen pensioenregelingen bijdrageregelingen
Brutoverplichtingen uit hoofde van toegezegde
pensioenregelingen 62,439,691 80,338,846 69,274,876 93,432,710
Reéle waarde van de fondsbeleggingen -58.712.503 -78.399.574 -58.694,253 -81.608.541

Bedragen opgenomen in de balans

werplichtingen voor plannen met vaste
toezeggingen 37T ey 1,538,272 10,580,623 1,873,769
Activa voor plannen met vaste toezeggingen

De onderstaande tabel geeft de totale kosten weer die in de loop van het jaar in het totaalresultaat zijn
opgenomen :

{in EUR) 31f12f2021 31f12f2020
Toegezegde EBx-toegezegde Toegezegde Bx-toegezegde

pensioenregelingen bijdrageregelingen pensioenregelingen bijdrageregelingen
Aan het boekjaar toegerekende pensioenkosten 2.659.836 3.165.095 2.653.723 3,197,463
Rentelasten 276,937 440,942 451.058 649,077
Werkingskosten varige periode -
verminderingen i i i ]
Ontslagvergoeding i i i 1]
Interest inkomsten van de fondsbeleggingen -231.404 439,960 -393.154 -643.012

Herwaarderingsreserves opgenomen in het
eigen vermogen -6.544.024 -225.609 2,090,981 -390.591

De belangtijkste actuariéle veronderstellingen met betrekking tot Belgische toegezegde pensioenregelingen
en toegezegde bijdrageregelingen worden weergegeven in de onderstaande tabel :

2021 2020
Toegezegde Bx-toegezegde Toegezegde Ex-toegezegde
pensioenregelingen  bijdrageregelingen pensioenregelingen bijdrageregelingen
Disconteringsvoet 0,80% - 1,09% 0,78% - 1,19% 0,33% - 0,68% 0,31% - 0,82%
werwachte procentuele salarisstijgingen 2,80% 2,80% 2,80% 2,80%
werwachte inflatie 1,80% 1,80% 1,80% 1,80%

De belangrijkste actuariéle veronderstellingen die zijn gebruikt om de totale kosten te bepalen die in de
winst- en verliesrekening gedurende het jaar zijn opgenomen, worden weergegeven in de onderstaande tabel:

2021 2020
Toegezegde EBx-toegezegde Toegezegde Bx-toegezegde
pensioenregelingen bijdrageregelingen pensioenregelingen bijdrageregelingen
Disconteringsvoet 0,33%- 0,68% 0,78% - 1,19% 0,59%- 0,96% 0,21% - 0,82%
Werwachte procentuele salarisstijgingen 2,80% 2,80% 2,80% 2,80%
serwachte inflatie 1,80% 1,80% 1,80% 1,80%
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De disconteringsvoet die wordt gebruikt om de waarde van de verplichtingen van het pensioenplan te
bepalen, is verschillend voor ex-Centea, Crelan NV en voor de Belgische toegezegde pensioenregelingen en
de Belgische toegezegde bijdrageregelingen. In de toegezegde pensioentegeling van Crelan NV zijn er
(relatief) oudere werknemers. Het "Defined Benefit Plan" van ex-Centea werd pas in 2009 geimplementeerd
en is van toepassing op al diegenen die na 1998 in dienst zijn getreden. Aangezien de gemiddelde te
financieren periode langer is voor ex-Centea dan voor Crelan NV, is de disconteringsvoet die wordt gebruikt
voor de berekening van de "Defined Benefit Obligation" hoger voor ex-Centea dan voor Crelan NV.
Dezelfde verklaring is van toepassing op Belgische toegezegde bijdrageregelingen.

De verwachte kasstromen in 2022 voor de toegezegde pensioenregelingen en de Belgische toegezegde
bijdrageregelingen van de Groep worden weergegeven in de onderstaande tabel :

{in EUR] 31/12f2022

Toegezegde Ex-toegezegde
pensioenregelingen bijdrageregelingen

Bijdragen van de werkgever aan

fondsbeleggingen (inclusief belastingen) 2.713.965 2.634.631
Bijdragen van deelnemers aan het plan 171.007 874,896
Betaalde vergoedingen 3.272.728 1,902,373
Door werkgever hetaalde vergoedingen 1.330 0
Belastingen 372,685 0

£.531.915 5.411.900

De gemiddelde looptijd van de verplichtingen met betrekking tot de toegezegde pensioenregelingen is 9 jaar
voor Crelan NV en 16 jaar voor ex-Centea. De gemiddelde looptijd van de verplichtingen met betrekking
tot de diverse toegezegde bijdrageregelingen liggen tussen 9 en 15 jaar.
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De sensitiviteitsanalyse van de actuariéle veronderstellingen op de bruto-verplichting van de toegezegde
pensioenregelingen op het einde van de periode is weergegeven in de onderstaande tabel :

Brutoverplichting o ode gebaseerd op hypotheses van vorig jaar

a. Brutoverplichting - Mominale waarde B9.669.667
a. Dorspronkelijke hypothese 1,89%
b. Brutoverplichting £2.439.690
3. Hypothesze -wariatie 1 2,89%
b, Brutoverplichting - Mominale waarde 59,599,154
3. Hypothese -“Wariatie 2 0,89%
b. Brutoverplichting - Mominale waarde £5.378.343
Sensitiviteit van de verwachte procentuele salarisstijgingen

a. Corspronkelijke hypothese 5,60%
b. Brutoverplichting 52,439,690
a. Hypothese -Wariatie 1 £, 60%
b, Brutaverplichting - Maminale waarde B6.253.122
3. Hypothese -“ariatie 2 4,60%
b. Brutaverplichting - Maominale waarde 59,210,558

Sensitiviteit wan het sterftecijfer

a. Corspronkelijke hypothese MARSFR-3
b, Brutoverplichting 62,439,690
a. Hypothese - ‘variatie 1 MR/FR
b, Brutaverplichting - Mominale waarde 52,222,129

Sensitiviteit van de verwachte inflatie

a. Corspronkelijke hypothese 3,60%
b, Brutoverplichting £2.439.690
a. Hypothese -“ariatie 1 4,60%
b, Brutaverplichting - Mominale waarde 64,491,737
a. Hypothese - Variatie 2 2,60%
b. Brutoverplichting - Mominale waarde £0.3585.050
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De gevoeligheidsanalyse van de actuariéle veronderstellingen over de waarde van de bruto-verplichtingen
en activa van Belgische toegezegde bijdrageregelingen aan het einde van de periode wordt gepresenteerd in
de onderstaande tabel :

{in EUR] 31/12f2021

Disconteringsvaet +30bp
Brutoverplichting 75,685,605
Planactiva 73,904,108
Disconteringsvoet -530bp
Brutoverplichting 85,433,982
Activa 83.317.108
Disconteringsvoet +25bp
Brutoverplichting F7.960.108
Activa 76,102,026
Disconteringsvoet -25hp
Brutoverplichting 82,827,915
Planactiva 80,802,501

4.13.2. Personeelsbeloningen AXA Bank Belgium
Sinds 31 december 2021 maakt AXA Bank Belgium deel uit van de Crelan Group.

De onderstaande tabel geeft de evolutie weer van de huidige waarde van de bruto-verplichting van
toegezegde pensioenregelingen :

{in EUR) 31f12/2021
Toegeiegde

pensioenregelingen

FPenszioenkosten 5,914,465
Interest op de actuariéle schuld 358.048
Werknemershijdragen 329,103

Actuarigle winsten (verliezen) ten gevolge van

op ervaring gebaseerde wijzigingen 2.373.000
Actuariéle verschillen ten gevolge van

wijzigingen in de demografische

veronderstellingen

Actuariéle verschillen ten gevolge van

wijzigingen in de financiéle veronderstellingen -5.593.412
Betaalde prestaties -10.203.366
Prestaties direct hetaald door de werkgever -127.051
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De onderstaande tabel geeft de evolutie van de reéle waarde van de betrokken activa weer :

{in EUR) 31f12/2021
Toegeiegde

pensioenregelingen

Impliciet rendement van de afzonderlijke

actiefposten 221.753
Reéel rendement van de afzonderlijke

actiefposten, met uitsluiting van het impliciet

rendement van de afzonderlijke actiefposten 19,737,406
Werkgevershijdragen 7,608,481
Werknemershijdragen 329,103
Betaalde prestaties -10.330.617

De onderstaande tabel geeft de details van de aansluiting tussen de actuele waarde van de bruto
verplichtingen en de reéle waarde van de activa in verband met de Belgische toegezegde pensioenregelingen
en toegezegde bijdrageregelingen, evenals de activa en passiva die op de balans verschijnen :

(in ELIRY If12/2021

Toegeziegde
pensioenregelingen

Mettopositie (exclusief afzonderlijke
actiefposten) -170,5995.714
Reéle waarde van de afzonderlijke actiefposten

op het einde van de periode 129.639.284

Bij AXA Bank Belgium vallen de pensioenplannen onder de pensioenregelingen van het type toegezegde
pensioenen.

Het bedrag dat wordt opgenomen als een netto verplichting uit hoofde van toegezegde-pensioenrechten
bestaat uit het netto totaal van de volgende bedragen:

® de contante waarde van de bruto verplichting uit hoofde van toegezegde-pensioenrechten op de
balansdatum, waatbij gebruik gemaakt wordt van de "projected unit credit"-methode;

® verminderd met de reéle waarde op de balansdatum van eventuele fondsbeleggingen waaruit de
verplichtingen direct moeten worden afgewikkeld.

Laatstgenoemde fondsbeleggingen kunnen zowel activa betreffen als verzekeringscontracten.

Periodiek worden de veronderstellingen en schattingen herzien en aangepast.
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4.14.  Derivaten en boekhoudkundige verwerking

Een derivaat is een financieel instrument waarvan de waarde afhankelijk is van de waarde van een
ondetliggende waarde (bijv. rentevoet, wisselkoers, aandelenkoers, index, enz.), waarvoor een bepetkte
initi€le belegging is vereist en waarvan de betaling wordt gedaan op een later tijdstip.

De Groep houdt enkel detivaten aan in het kader van afdekkingstransacties. Volgende soorten detivaten
worden binnen de Groep gebruikt :

® Hen renteswap is cen overeenkomst waarbij twee partijen overeenkomen om periodiek
rentebetalingen uit te wisselen.

® Hen cap is een rente-optie die de maximale rente voor de koper van de cap beperkt tot een vooraf
bepaald niveau voor verschillende periodes.

® FEen swaption is een optie op een renteswap waarbij de eigenaar van de swaption het recht, maar
niet de plicht heeft om een swap aan te gaan.

De Groep past alleen een reéle-waarde-afdekking toe, die het risico van variatie in de reéle waarde van een
actief of een verplichting dekt.

Wat betreft de reéle waarde-afdekking van het renterisico van een portefeuille van financiéle activa of
verplichtingen werden bij Crelan NV drie portefeuilles samengesteld die elk afzonderlijk worden ingedekt
met een portefeuille van renteswaps :

® Activaportefeuille  bestaande  uit  consumentenleningen, hypothecaire leningen en
investeringsleningen

® Investeringsportefeuille

® Portefeuille van passiva, bestaande uit kasbons en termijnrekeningen

De portefeuilles van activa (1) of passiva (3) maken het voorwerp uit van afdekkingsrelaties via macro-
afdekking. Macro-afdekking houdt in dat het rentetisico van een portefeuille met vergelijkbare kenmerken
wordt afgedekt met behulp van een portefeuille van renteswapovereenkomsten. Wijzigingen in de reéle
waarde van de onderliggende portefeuille, toe te schrijven aan het ingedekte risico, geven aanleiding tot een
aanpassing van de boekwaarde van de onderliggende portefeuille ten opzichte van de resultatenrekening.

De wijzigingen in de balans worden opgenomen in de sectie "Wijzigingen in de reéle waarde van de
afgedekte posities bij reéle waarde-afdekking van het rentetisico van een portefeuille” aan de actief- of
passiefzijde van de balans (athankelijk van de zijde waarop de ingedekte portefeuille zich bevindt : actief of

passief).

De wijzigingen in de winst-en-verliesrekening en ook elke inefficiéntie van de afdekkingsrelatie worden
opgenomen in de sectie "Reéle waarde aanpassingen bij de administratieve verwerking van
afdekkingstransacties”.

Sinds 2011 past de Groep ook reéle waarde-afdekking toe met caps en swaptions. Hiervoor plaatste Crelan
NV impliciet synthetische portefeuilles van caps gekoppeld aan hypothecaire leningen met een variabele
rente als een afgedekte positie waarop reéle waarde-afdekking wordt toegepast.

De wetkelijke effectiviteit van de afdekkingstransacties wordt op maandelijkse basis bepaald. De Groep gaat
uitsluitend afdekkingstransacties aan die bij de start en eveneens naar verwachting in de daaropvolgende
perioden zeer effectief zullen zijn voor wat betreft het compenseren van aan het afgedekte risico toe te
schrijven veranderingen in reéle waarde. De werkelijke effectiviteit van de afdekkingstransacties wordt op
maandelijkse basis bepaald. Het resultaat van de verhouding tussen de reéle waardenschommeling van het
(de groep van) afdekkingsinstrument(en) en de afgedekte positie(s) dient binnen een bereik van 80-125
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procent te vallen. Indien dit niet het geval is, wordt de afdekkingsrelatie stop gezet. Deze maandelijkse
effectiviteitstest is ook bedoeld om mogelijke overhedging in toekomstige tijdbuckets op te sporen. Wanneer
dit het geval is, worden bepaalde derivaten uit de afdekkingsrelatie verwijderd om de waargenomen
overhedging te verminderen. Het vlottend been van de IRS zotgt voor de ineffectiviteit.

Onderstaande tabel geeft de reéle waarde weer van de afdekkingsinstrumenten die op 31 december 2021 en
2020 werden aangehouden :

31/12/2021
Notioneel = Boekwaarde =
Activa Passiva
Reéle waarde-afdekking Crelan (macro-hedging) 10.636.729.756 15.860.379 34.116.941
Reéle waarde-afdekking AXA Bank Belgium (macro-hedging) 19.252.465.550 992.097 4.031.688

{micro-hedging) 5.736.000.000 217.543 15.492.139

Reéle waarde-afdekking AXA Bank Belgium

31/12/2020
. Boekwaarde
: Notioneel = Eete =
(inE Activa Passiva

Reéle waarde-afdekking (macro-hedging) 9.209.045.929 2.877.569 46.263.230
Reéle waarde-afdekking (micro-hedging)

De volgende tabel geeft ons een overzicht van de boekwaarde van de afgedekte items voor 2021 en 2020 :

31122021
Boekwaarde A Basis
Passi fasis Adjustment
assiva .
) ) ) Adjustment !
Activa Activa Passiva A¥A Bank Crelan AXA Bank
{in ELR) Crelan AXA Bank Belgium Crelan Belgium N Belgium

Carrying amount of the hedged item

waarvan AC leningen aan cdienten -454,755,880 15,252,465,550 -3.145,929 0
waaryvan AC schuldbewijzen ACTIVA, -11.184,783 83,071,637 -43.558 28,378,626
waarvan OC! schuldbewijzen ACTIWA 405,100,117 5.601.081

waarvan AC schuldbewijzen PASSIWA 7,350,212 5.534.460.823 3,139 4,223,174

31/12/2020
Boekwaarde Basis

Activa assiva Adjustment
Carrying amount of the hedged item

waarvan AC leningen aan clienten -707.534.893 -4.086.969
waarvan AC schuldbewijzen ACTIVA -15.764.871 -45.315
waarvan AC schuldbewijzen PASSIVA 13.958.396 -8.517

Zoals hierboven uitgelegd, dekt de Groep haar posities uitsluitend af via een reéle-waarde-afdekking. Hierbij
wotrden activa met dezelfde kenmerken (bijv. vervaldatum/herzieningsdatum en de contractrente)
gegroepeerd in synthetische pottefeuilles. Elk van deze portefeuilles wordt volledig afgedekt door zijn
respectieve derivaten, waarbij het verschil in waarde hoofdzakelijk voortvloeit uit de delta tussen de
gebruikte benchmarks, het afdekkingsinstrument en de afgedekte positie.
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Hieronder een tabel met de maturiteiten in verband met de hedge accounting (exclusief AXA Bank
Belgium):

=9 jaar
(in1.000 EUR) <=3 maand <=1 jas < <=10 jaar =10 jaar Totaal
31 december 2021

FairValue hedges - macro

Fayers - Interast rate -5.555 -7.900 -125.302 -221.413 -141. 728 -501.899
Receivers - Interest rate 1] 1,735 kLD -100 0 2,354
31 december 2020

Fair Value hedges - macro

Fayers - Interest rate -2.338 -3.495 -146.157 -324.276 -293.723 -769,930
Receivers - Interest rate 0 791 10,665 5.130 -5 16,581

Volgende tabel verstrekt een overzicht van het netto resultaat als gevolg van de inefficiéntie bij de
verwerking van de afdekkingstransacties :

31/122021

Winsten AXA Verliezen AXA

Winsten Crelan  Verliezen Crelan Bank Belgium  Bank Belgium

ReEle waarde-afdekking van een individueel actief of verplichting
- wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte positie
- wijzigingen in de reéle waarde van de afdekkingsderivaten
Reéle waarde-afdekking van het renterisico van een portefeuille

- wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte positie -255.513.005
-wijzigingen in de reéle waarde van de afdekkingsderivaten 256.377.174
- afschrijvingen en andere regle waardeaanpassingen 487,140

31f12f2020

Winsten Verliezen

Reéle waarde-afdekking van een individueel actief of verplichting

-wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte positie
-wijzigingen in de reéle waarde van de afdekkingzderivaten

Reéle waarde-afdekking van het renterisico van een portefeuille

-wijzigingen in de reéle waarde van de afgedekte positie 93.263.203
-wijzigingen in de reéle waarde van de afdekkingsderivaten -89.915.092
- afschrijvingen en andere reéle waardeaanpassingen 2,260,113

De totale resultaatsimpact per 31 december 2021 bedraagt 1,35 miljoen EUR (2020 : 5,6 miljoen EUR).

Bij de overname van Centea NV werd Crelan NV geconfronteerd met derivaten die niet konden worden
gedocumenteerd als een afdekking op basis van IFRS-regels (hoewel ze economisch gekoppeld zijn aan een
afdekking). Deze derivaten moesten daarom in de portefeuille voor handelsdoeleinden worden geplaatst
("Financiéle activa of verplichtingen aangehouden voor handelsdocleinden"). Dit  betreft
renteswapovereenkomsten, caps en swaptions.
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De onderstaande tabel geeft de samenstelling weer van de financiéle activa en passiva aangehouden voor
handelsdoeleinden op 31 december 2021 en 2020 en bestaat daarom volledig uit derivaten waarvoor geen
afdekking kon worden gedocumenteerd in overeenstemming met IFRS-regels :

{inEUR) 31122021 31f12/2020
Geconsolideerd AXA Bank Belgium Crelan _—
Crelan
(A +B) #) (B}
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 45,800,326 45,583,545 216,781 39,459
Schuldbewijzen 408.825 408,825

Werplichtingen
Derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden 44,398,252 42,831,161 1,567,091 1,393,873
schuldbewijzen

De onderstaande tabel geeft de samenstelling weer van derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden op
31 december 2021 en 2020.

31/12/2021

Boekwaarde
Activa Passiva

Motioneel

Renteinstrumenten Crelan

- IR (renteswap-overeenkomst) F7.000.000 1,359,972
- Caps 425,668,124 216.781 207.1149
- Swaptions
Renteinstrumenten AXA Bank Belgium
- IRS (renteswap-overeenkomst) 4,215.800.000 5.894.424 36,154,327
- Optig/fcaps/floar 7.111.441.329 £.219.257 T0.609
- Interest-future-verrichting 39,700,000
Eigen vermogen instrumenten AXA Bank Belgium
- sandelenfuture 13.205.500
- Overige 448,785,675 32,655,322 3,105,935
valuta instrumenten AXA Bank Belgium
-walutaswap 210,753,701 255,916 740,693

- Termijnwisselverrichtingen 99,868,769 558.626 2,759,538

31/12f2020

Boekwaarde
Activa Passiva

Motioneel

Renteinstrumenten

- IRS (renteswap-overeenkorm st) 77.000.000 1.357.324
- Caps 640,816,014 39,459 36,548
- Swaptions
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4.15.  Reéle waarde van financiéle activa en financiéle verplichtingen

De reéle waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief te verkopen of die zou worden betaald
om een vetplichting over te dragen in een regelmatige transactie tussen marktdeelnemers op de
waarderingsdatum.

Op basis van de observeerbaarheid van de parameters wordt de reéle waarde ondetverdeeld in 3 categorieén:

Level 1 : genoteerde prijzen (niet aangepast) in actieve markten voor identicke activa en verplichtingen;

Level 2 : gebruik van parameters andere dan genoteerde prijzen, die waarneembaar zijn voor het actief of

de verplichting, ofwel direct ofwel indirect;
Level 3 : gebruik van niet-waarneembare parameters, of wanneer een waarneembare input een aanpassing

vereist met behulp van een niet-waarneembare input en die aanpassing resulteert in een aanzienlijke
verandering van de reéle waarde.

4.15.1. Reéle waarde van financié€le activa en verplichtingen aan geamortiseerde kostprijs

De onderstaande tabel toont de bockwaarde en de reéle waarde van de activa en passiva opgenomen in de
balans tegen geamortiseerde kostprijs :

3112f2021
Boekwaarde ReEle waarde Level1 Level 2 Level 3
Activa
Leningen en“/orderingen 43, 726.6598.487 43,978.114.111 1} 0 45978114111
interbancaire kredieten Crelan 323.287.220 323.287.220 1] 0 323.287.220
interbancaire kredieten AXA Bank Belgivm 124.713.247 124,713,247 a 0 124,713,247
Wioonkredieten Crelan 12.436,527.945 12,617.185.009 0 0 12.6l7.185.009
Wnonkredieten AXA Bank Belgium 23,295,169, 466 23,295,169, 466 1} 0 23.295.165. 466
Particulieren 842,107,216 540,580,535 1} 0 840,580,535
Landbouwkredieten 2,042,595.053 2,088,006, 474 1} 0 2.088.006 474
andernemingen 2,095.225.201 2,126.237.244 1} 0 2126237244
Leningen op Afbetaling Crefan £99.253.056 697,839,401 1] 0 697,839,401
Leningen op Afbetaling AXA Bank Belgium 870.599.218 870,599,218 a 0 870,599,218
Gestorte cash waarborgen 156,322,193 156,322,193 i} 0 156,322,193
Leningen ap Termiin AXA Bank Belgivm 2,317.025.731 2,317.025.731 1} 0 2317025731
Andere leningen en vorderingen Crelan 372,542,653 369,822,195 1] 0 369,822,195
Andere leningen en vorderingen AXA Bank
Belgivm 151,326,179 151,326,179 0 0 151,328,179
Effecten 1.021.065.405 1.054.543,658 927,298,179 127,245,479 0
Tegen geamortiseerde kostpriis Crelan 937,993,768 971472021 844,226,542 127,245,473 0
Tegen geamartizeerde kostpriis AXA Bank
Belgivm 83.071.637 83,071,637 83.071.637 0 0
verplichtingen
Deposito's Crelan 21,811, 466,252 21,829,789.002 0 20.081.197.554 1.748.591.443
Deposito's &4 Bank Belgium 20.838.684.184 20.838.684.184 0 0 20.838.684.184
In schuldbewijzen belichaamde schulden Crelan 558.141.280 564,583,604 a 0 564,583,604
Inschuldbewijzen belichaamde schulden 24,
Bank Belgium 5.804. 746,240 5,804, 746,840 0 5704677653 100,085,187
achtergestelde verplichtingen Crelan 226,316,082 226,618,954 1] 0 226,618,554
Achtergestelde verplichtingen &x4 Bank Belgium 0 0 1] 0 1]
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44,196

Activa
Leningen en“orderingen
interbancaire kredieten
Woonkredieten
Particulieren
tandbowwikredieten
Ondernemingen
Leningen op Afbetaling
Gestorte cash waarborgen
Andere leningen en vorderingen
Effecten
Tegen geamortiseerde kostprijs
Verplichtingen
Deposito's
In schuldbewijzen belichaamde schulden
Achtergestelde verplichtingen

Boekwaarde

17,776, 430,182
92,755,252
11.764,827.942
201,611,556
2,011.089,112
1.965,539,6598
664,215,738
141,945,529
334,503,288
1.000,709,922
1.000,709,922
0
20,418,169.177
£82,504,692
71172706

Reéle waarde

18,314, 260,867
92,803,350
12,143,347 426
807,705,866
2,097.733.612
2,030,037,895
666,121,541
141,345,529
332,363,388
1.053,621,029
1.053.621,029
0

20,435, 424,250
£95,294,332
78,598,965

Level 1

[ e e Y e Y e T e Y e Y e R o

1.034.558.314
1.024,558,314
i}

1]
1]
1]

Level 2

0
0
0
0
0
i
0
0
0

19,062,714
19,062,714

0
18,775,500.670
0

1]

Level 3

18,314,260.867
92,803,350
12,145,547 486
807,705, 266
2,097.733.612
2,030,037.895
666,121,541
141,945,529
332,365,585

]

1]

]
1.659,923,580
695,294,332
78,598,965

Voor deposito's tot een jaar wordt de reéle waarde verondersteld gelijk te zijn aan de boekwaarde. Voor de
overige activa en passiva wordt er een reéle waarde bepaald op basis van :

® De evolutie van de risicovrije rentevoet : het gaat erom het verschil te onderzoeken tussen de
historische en de huidige rentevoet. Als een risicovrije rente wordt de IRS-rente toegepast op een

vergelijkbare kasstroomstructuur.

® De evolutie van marges op activa en passiva : hier onderzocken we het verschil tussen historische
en huidige marges op verschillende producten. De marge wordt berekend als de rentevoet die de
klant betaalt, minus de risicovtije rentevoet. Het gewogen gemiddelde van de marges op de
productie van de verschillende producten over de afgelopen 12 maanden wordt genomen als de

huidige marge.

Om de impact op de reéle waarde te verkrijgen, wordt de wijziging in de marge vermenigvuldigd met het
uitstaande saldo en verdisconteerd met de risicovrije rentevoet. Dezelfde marge wordt gebruikt voor de
resterende looptijd van het krediet / passief en houdt daarom geen rekening met rentewijzigingen.

Zowelin 2021 als in 2020 vonden er geen significante transferts van financiéle activa of verplichtingen plaats

tussen de verschillende levels.
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4.15.2. Waardering van financiéle activa en verplichtingen opgenomen aan reéle waarde

De onderstaande tabellen geven de classificatie van de reéle waarde van de financiéle activa en passiva op
Niveau 1, 2 en 3 volgens de waarneembaarheid van de gebruikte parameters :

Reéle waarde van de financigle activa 2021

Totaal Levell Level 2

Tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de winst- en
verliesrelkening

Kredieten

+

- hand

Schuldbewijzen 408.825 a a 408,925

Derivaten 45,800,326 0 16,694,021 29,106,305
Andere 1] 1] 1] 1]

—

Schuldbewijzen 405,100,117 405,100,117 0 0

Fondsen 0 0 0 0
Andere 12,450,143 88,734 60,664 12,300,746

reéle waarde vic

Schuldbewijzen 5.236.444 0 0 5.236.444

Fondsen 1.581.481 1.581.481 0 0
Andere 0 0 0 0

Schuldbewijzen 0 0 0 0
Fondsen a a a a
Andere 0 0 0 0

Interest Rate Swaps 820,462 ] 820,462 ]
Swaptions 13,265,121 0 13,265,121 0
Caps 2,984,436 0 2,984,436 0

ReEle waarde van de financigle verplichtingen 2021

Totaal Levell

ud

Schuldbewijzen 0 0 0 0

Derivaten 44,398,252 1] 43,034,732 1.263.521
Andere 0 0 0 0

Schuldbewijzen 742,648,663 1] 328,328,371 414,320,292
Interest Rate Swaps 53,640,768 0 53,640,768 0
Swaptions ] ] ] ]
Caps 0 0 0 0
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Reéle waarde van de financigle activa 2020

Totaal Levell Level 2
Tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de winst- en
verliesrelkening
Kredieten

Derivaten 39,459 ] 39,439 ]
Andere 1] 1] 1] 1]

Schuldbewijze a a a a

Fondsen 0 0 0 0
Andere 9,669,787 0 0 9,669,787

Schuldbewijze 5.333.235 0 0 5.333.235

Fondsen 1,447,912 1,447,912 0 0
Andere 0 0 0 0

Andere 0 0 0 0

Interest Rate Swaps ] ] ] ]
Swaptions 2,050,245 0 2,050,245 0
Caps 827.324 0 827.324 0

Terreinen en gehouwen 1] 1] 1] 1]

ReEle waarde van de financigle verplichtingen 2020

Totaal Levell Level 2

Schuldbewijzen 0 0 0 0

Cerivaten 1.393.873 1] 1.393.873 1]
Andere 0 0 0 0

Afdekk ferivaten

Interest Rate Swaps 46,263,230 ] 46,263,230 ]
Swaptions ] ] ] ]
Caps 0 0 0 0

De tabellen voor 2021 bevatten de cijfers inclusief AXA Bank Belgium die eind 2021 werd overgenomen
door de groep Crelan. De toelichting wordt opgemaakt op basis van die voor de Crelan groep exclusief
AXA Bank Belgium en met een specifieke toelichting over de methodologie gehanteerd bij AXA Bank
Belgium.

Groep Crelan excl. AXA Bank Belgium

Financiéle activa en passiva waarvoor geen genoteerde prijs beschikbaar is, worden gewaardeerd op basis
van de marktbeoordelingen van gerenommeerde externe financiéle tegenpartijen. Deze marktbeoordelingen
worden systematisch geverifieerd door de afdeling financi€le markten en door de backoffice. Vanwege het
ontbreken van een marktprijs worden 5 obligaties gewaardeerd op basis van een modelprijs. Voor deze
obligaties worden de kasstromen van obligaties gewaardeerd op basis van de spreiding van de liquide
obligaties van dezelfde emittent.

67



Groep Crelan
Geconsolideerde Jaarrekening 2021

Voor detivaten wordt de marktwaarde als volgt bepaald: sinds 2021 is de waardering van renteswaps
gebaseerd op de ESTER-curve. Voor caps en swaptions gebruiken we de marktvolatiliteit van verschillende
tegenpartijen. Daarna is de marktwaarde van de optie gebaseerd op de kenmerken van het onderliggende
derivaat.

Een gevoeligheidsanalyse van de totale portefeuille wordt maandelijks uitgevoerd. Renterisico en
spreadrisico worden gemeten en getoetst aan de limieten die door de Raden van Bestuur worden opgelegd.
Renterisico wordt gemeten met behulp van een cumulatief nominaal renteverschil. Het spreadrisico wordt
berekend op basis van een value-at-risk spread (Spread VaR) met een betrouwbaarheidsinterval van 99,5%,
een risicopetiode van 3 maanden en op basis van de historische credit spreads per obligaticklasse over
meerdere jaren. Op 31 december 2021 meten we een spread VaR van 18,3 miljoen EUR op de globale
portefeuille.

De obligaties onder level 3 zijn, omwille van de aard van de investering, niet onderhevig aan een renterisico
en een spreadrisico.

Tenslotte zijn er nog de investeringen in de private equity portefeuille en degenen gecatalogeerd onder reéle
waarde via OCI ten belope van 12,3 miljoen EUR (level 3).

Voor de assumpties die gebruikt worden voor de berekeningen van Level 3 werden er in 2021, naast de
normale marktwaarde-aanpassingen, geen materié€le aanpassingen doorgevoerd.

In 2021 vonden er geen significante transferts van financiéle activa of verplichtingen plaats tussen de
verschillende levels.

De onderstaande tabel toont de evolutie van Niveau 3 in 2021 :

Financi€le activa aangehouden voor

. . Tegen reéle waarde via Winst-en
Tegen reéle waarde via OCI g

handelsdoeleinden verliesrekening
Schuldbewijzen Derivaten Andere Fondsen Schuldbewijzen Fondsen
Resultaten 0 ] ] 0 ] ]
via gerealisesrde resultaten 0 il il 0 il il
via niet-gerealiseerde resultaten 0 1] 1.17L.367 0 1] 1]
Aankopen ] 1] 93.207.938 0 96,790 1]
Werkopen 0 1] -1.797.731 0 1] 1]
Op eindvervaldag gekomen 0 1] 1] 0 1] 1]
Transfers infuit Level 2 0 1] 1] 0 1] 1]
Acuisitie 244 Bank Belgium 408,625 23,106,305 0 43,385 0 0

De onderstaande tabel toont de evolutie van Niveau 3 in 2020 :

Financiéle activa aangehouden woor

m q Tegen reéle waarde via Winst-en
Tegen reéle waarde via OCl g

handelsdoeleinden verliesrekening
Schuldbewijzen Derivaten Andere Fondsen Schuldbewijzen Fondsen
Resultaten 0 il il 0 il il
via gerealiseerde resultaten 0 1] 1] 0 1] 1]
via niet-gerealiseerde resultaten 0 1] 5.955 0 -96,558 1]
Aankopen 0 il 958,141 0 il il
werkopen 0 1] 1] 0 1] 1]
Op eindvervaldag gekomen 0 1] 1] 0 1] 1]
Transfers infuit Level 3 0 1} 1} 0 -90.000 1}
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AXA Bank Belgium:
Reéle waarde van retailactiviteiten:

Voor activa en verplichtingen op korte termijn of die onmiddellijk opvraagbaar zijn, neemt AXA Bank
Belgium de boekwaarde als de beste benadering,.

De reéle waarde van de overige retailproducten wordt in een aantal stappen berekend:

® de tockomstige cashflows worden berekend op basis van de productkenmerken (rentevoet van de
klant, betalingsfrequentie, einddatum, enz.);
® de cashflows van de kredieten houden rekening met het terug te betalen kapitaal, de intresten,
vervroegde terugbetalingen en de hierop betrekking hebbende wederbeleggingsvergoeding;
® de cashflows worden voor kredieten vervolgens aangepast om rekening te houden met :
o conditionele vervroegde terugbetalingen per intrest-bucket per type lening op een lening
per lening basis;
o caps en floors die besloten zijn in de variabele woonkredieten;
o verwachte kredietvetliezen.
® ten slotte worden de (aangepaste) cashflows verdisconteerd op basis van de OIS-cutve verhoogd
met een liquidity spread en een spread die overige (administratieve) kosten dekt.

Reéle waarde van financieringsactiviteiten (treasury):

De financiéle instrumenten worden in 3 categorieén ingedeeld.

De eerste categotie bestaat uit de financiéle instrumenten waatvoor de reéle waarde niveau 1 wordt bepaald
op basis van marktprijzen in een actieve markt.

De vaststelling van het bestaan van een actieve markt is meestal eenduidig met marktinformatie beschikbaar
voor het publiek en investeerders. Er is geen afgelijnde beschrijving of minimale drempel van de activiteit
die "regelmatig voorkomende markttransacties” vertegenwoordigt, waardoor het niveau van de
daadwerkelijke transacties dienen te worden beoordeeld met inachtneming van de frequentie en het volume.
Een laag transactievolume vertegenwoordigt niettemin nog steeds een prijs als deze bepaald is in een
normale economische omgeving op een objectieve basis. De transactiebedragen zijn belangrijke indicatoren
van de reéle waatde.

Indien de markt voor een bepaald instrument niet actief is of indien de marktprijzen niet of niet op
regelmatige basis beschikbaar zijn, wordt gebruik gemaakt van waarderingstechnieken gebaseerd op de
geactualiseerde waarde van tockomstige kasstromen of op basis van optiemodellen. Deze
waardetingstechnieken maken gebruik van marktdata zoals rentecurves, dividendrendement, indexniveaus
en volatiliteitsgegevens. AXA Bank Belgium maakt gebruik van informatie uit Bloomberg, Markit of
aangeleverd door betrouwbare tussenpersonen. Deze prijzen worden vervolgens intern gevalideerd of de
instrumenten worden gewaardeerd aan de hand van interne waarderingstechnicken.

Het gebruik van waarneembare inputparameters leidt tot een reéle waarde niveau 2, terwijl het gebruik van
niet-waarneembare input tot een re€le waarde niveau 3 leidt, tenzij hun invloed niet significant is.
Waarneembare inputs worden ontwikkeld met behulp van marktgegevens, zoals publiek beschikbare
informatie over feitelijke gebeurtenissen of transacties, die de veronderstellingen weerspiegelen die
marktdeelnemers zouden gebruiken bij het bepalen van de prijs van het instrument.

Het belang van niet-waarneembare parameters wordt geévalueerd (1) op het niveau van elk individueel
financieel instrument en (2) in zijn geheel.

1. De specifieke impact van niet-waarneembare parameters op de reéle waarde van elk financieel
instrument wordt beoordeeld zolang de mark-to-market ervan 0,05% van de totale balans

overschrijdt. Ze worden beschouwd als zijnde meer dan een onbelangrijke impact te hebben
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wanneetr ze de wijziging van de reé€le waarde van een financieel instrument met 30% of meer
beinvloeden. Indien AXA Bank Belgium de specificke impact van de niet-waarneembare
parameters op de reéle waarde van het instrument niet met redelijke inspanningen kan meten, wordt
het instrument automatisch gecatalogeerd in niveau 3.

2. Op het totaalniveau wordt gecontroleerd of de globale waarde van alle financiéle instrumenten,
waarvoor de treéle waarde wordt berekend met niet-waarneembare parameters en die niet
gecatalogeerd worden onder niveau 3, de 2% van de totale balans niet overschrijdt.

AXA Bank Belgium hanteert een beslissingstabel waarbij de toegekende niveaus per klasse van financieel
instrument wordt weergegeven. Een specifiek comité zorgt voor een regelmatige herziening minstens 1 keer
per jaar van deze beslissingstabel om ervoor te zorgen dat deze nauwkeurig en allesomvattend is. Het
speciale comité is minstens samengesteld uit de managers van de boekhoudbeleidsregels (inclusief CTFM)
en de middle-office dat het bedrijf vertegenwoordigt.

Indien er op het niveau van dit specifiek comité onenigheid zou bestaan over de reélewaardeclassificatie,
zou het punt worden overgemaakt aan de CFO van AXA Bank Belgium voor beslissing over de
niveauclassificatie.

De tweede categorie bevat de volgende elementen:
Activa

Vorderingen op andere banfkiers

Vorderingen op andere bankiers bevatten interbancaire plaatsingen en reverse repo’s.

De geraamde teéle waarde is gebaseerd op verdisconteerde kassttomen aan de huidige
marktomstandigheden.

Financiéle activa aangebonden voor handelsdoeleinden & derivaten gebruikt ter afdekking

Derivaten die een indekkingsstrategie als doelstelling hebben en die afhankelijk zijn van de naleving van de
TAS39 voorwaarden voor de toepassing van "hedge accounting" worden opgenomen onder één van beide
rubriecken. Hun reéle waatde vertegenwoordigt het verdisconteerd bedrag van de geschatte toekomstige
kasstromen waarvoor de belangrijkste parameters waarneembare marktgegevens zijn zoals marktrente,
wisselkoersen of de prijs van onderliggende activa.

Verplichtingen

Deposito’s en ontleningen

De geraamde reéle waarde van vastrentende deposito’s, repotransacties en overige vastrentende ontleningen
zonder genoteerde marktprijs is gebaseerd op verdisconteerde kasstromen aan de huidige
marktomstandigheden.

Ultgegeven schuldinstrumenten

Voor de uitgegeven depositocertificaten wordt een verdisconteerd kasstroommodel gebruikt gebaseerd op
een huidige rendementscurve van toepassing voor de resterende looptijd van het instrument tot op de
vervaldag.

Financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden & derivaten gebruikt ter afdekking

Dit betreft hetzelfde type detivatentransacties als opgenomen onder de financiéle activa aangehouden voor
handelsdoeleinden & derivaten gebruikt ter afdekking.
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De derde categorie bevat de volgende elementen:
Activa

Leningen en vorderingen op klanten

Deze leningen en vorderingen zijn opgenomen voor hun nettoboekwaarde, na waardeverminderingen. De
geraamde reéle waarde van leningen en vorderingen vertegenwoordigt het verdisconteerd bedrag van de
toekomstige verwachte kasstromen. Deze verwachte kasstromen zijn verdisconteerd volgens de huidige
marktomstandigheden om zo de reéle waarde te bepalen.

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van bet
totaalresnltaat (OCI)
Aandelen die zijn opgenomen voor hun aankoopprijs als beste inschatting van hun marktwaarde.

Hieronder vallen ook derivatentransacties die zijn aangegaan in verband met EMTN-uitgiften. De reéle
waarde van deze derivaten wordt bepaald op basis van de "discounted cashflow"-methode, waarbij met
name gebruik wordt gemaakt van volatiliteiten op basis van historische gegevens en, indien van toepassing,
op basis van benchmarkindices zoals bijvoorbeeld de Eurostoxx 50.

Verplichtingen

Financicle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden
Dit betreft hetzelfde type derivatentransacties als opgenomen onder de financiéle activa aangehouden voor
handelsdoeleinden.

Financiéle verplichtingen aangewezen als gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of
verlies

Uitgegeven EMTN’s, zoals bij de derivaten wordt de reéle waarde hiervan bepaald aan de hand van de
"discounted cash flow"-methode, waatbij als niet-waarneembare inputs volatiliteiten gebaseerd op
historische data gebruikt worden in dit geval op basis van benchmaks zoals bijvoorbeeld de Eurostoxx 50.
Een stijging (daling) van 10% van de groeiratio ("growth rate") zou daarbij leiden tot een stijging (daling)
van de reéle waarde met 7 miljoen EUR (2020: 13,5 miljoen EUR). Dit geldt evenzeer voor de
derivatentransacties aangezien deze de vergoedingsstructuur opgenomen in de EMTN’s spiegelen.

De financiéle verplichtingen tegen kostptijs waarvoor de re€le waarde werd berekend, betreffen de "covered
bonds" waarvoor de reéle waarde gebaseerd is op ofwel informatic opgemaakt door meer dan 20
marktparticipanten ofwel kan bekomen worden via Bloomberg.

4.16.  Saldering van financiéle activa en verplichtingen

Om de risico's bij het aangaan van derivaten te beperken, wordt met elke financiéle tegenpartij een ISDA-
raamcontract, een Credit Support Annex (CSA) en een Global Master Repurchase Agreement (GMRA)
gesloten. Deze contracten bepalen dat in geval van verzuim compensatie kan plaatsvinden op alle rechten
en verplichtingen die voortvloeien uit de derivaten die met deze tegenpartij worden verhandeld. Het risico
wordt verder beperkt door de contractuele verplichting om een cashwaarborg te bieden in geval van een
negatieve netto-marktwaarde van de derivatenportefeuille. Als de netto-marktwaarde positief is, zal dit
leiden tot de ontvangst van een cashwaarborg.

Er blijft te allen tijde een restrisico, aangezien in geval van het in gebreke blijven van een tegenpartij waarmee
derivaten zijn afgesloten, een nieuwe tegenpartij moet worden gevonden, waardoor de vervangingskosten
mogelijk de contante garantie overschrijden.

Om het risico dat gepaard gaat met de handel in derivaten verder te beperken, worden nieuwe transacties

afgewikkeld via een centrale tegenpartij (Clearing Member). Het is vooral het tegenpartijrisico dat dus sterk
wordt verminderd.
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TAS32 heeft tot doel de grondslagen voor het presenteren van financiéle instrumenten als verplichting of
eigen vermogen en voor het salderen van financiéle activa en financiéle verplichtingen vast te stellen.

Deze standaard bevat richtlijnen in verband met de saldering van financiéle activa en financiéle
verplichtingen. Ze bepaalt dat een financieel actief en een financiéle verplichting moeten worden gesaldeerd,
en het nettobedrag moet worden opgenomen in de balans enkel en alleen indien de entiteit (IAS32.42):

® thans een in rechte afdwingbaar recht heeft om de opgenomen bedragen te salderen. Crelan moet
over een wettelijk afdwingbaar recht op saldering beschikken. Dit betekent dat het recht op
salderen:
o niet mag athangen van een toekomstige gebeurtenis
o wettelijk afdwingbaar moet zijn in elk van de volgende omstandigheden:
* gedurende het normale vetloop van de transactie
* in geval van wanbetaling
*  bij insolventie of faillissement van de entiteit en alle tegenpartijen

® voornemens is om hetzij de verplichting op nettobasis af te wikkelen, ofwel om het actief te
realiseren op hetzelfde moment dat de verplichting wordt afgewikkeld (IAS32.48). Crelan moet dus
de intentie hebben tot uitoefening op nettobasis of tot verkoop van het actief en de verplichting op
hetzelfde tijdstip.

In 2020 is Crelan gewijzigd van clearing agent voor het afsluiten van derivaten met LCH. Na juridische
toetsing van de belangrijkste clausules in het contract met de nieuwe clearing agent, is Crelan tot de conclusie
gekomen dat deze posities in aanmerking komen voor saldering volgens de regels van IAS 32. Bijgevolg
werd beslist om vanaf dat boekjaar de saldering toe te passen op de balans voor de derivaten gecleared via

LCH.

De volgende tabel geeft een overzicht van de financiéle activa en passiva waarop een afdwingbaar ISDA-
compensatie raamcontract van toepassing is. Dit geldt voor derivaten-transacties en voor overeenkomsten
voor de vetkoop en retrocessie van effecten. De bedragen die gesaldeerd zijn op de balans, staan in de eerste
drie cijfertkolommen.

De bedragen van de afdwingbare master netting agreements of gelijkaardige overeenkomsten die niet
gesaldeerd worden en het nettobedrag dat overblijft na aftrek van deze bedragen staan hieronder vermeld
in de overige cijferkolommen.

De impact van de overname van AXA Bank Belgium verklaart voornamelijk de toename van de bruto- en
netto-bedragen voor de derivaten in boekjaar 2021.

Saldering onder bepaalde
Bruto

31/12/2021 Netto voorwaarden
bedragen op Bedragen die Werkregen of Hetto bedrag,
de balans, gesaldeerd gegeven na elk effect

bedragen, Bedragen
voor effectief
eventuele gesaldeerd op
saldering op de balans
de balans

inclusief  wordeninhet  garanties, vansaldering
saldering  kaderwvan een inclusief cash

conventie collateral
Financiéle activa

Derivaten 466,568,146 403,637,801 62,870,345 17,392,732 42,719,203 2,758,410
- Trading 218,587,421 172,787,095 45,800,326 16,848,045 27,824,170 1,118,111
- Hedging 247,980,725 230,910,706 17,070,013 344,687 14,885,033 1,640,233

werkoop- enterugkoopovereenkormsten  1,495.428.990  1,498,391,263 37.728 0 0 37,728

Financiéle verplichtingen

Derivaten 1.521,858.864 1,423,819.844 98,039,020 17,392,732 77.149.662 3,496,627
- Trading 153,428,567 109,030,315 44,398,252 12,423,124 31.703.508 271621
- Hedging 1.268.430.297  1.314.785.529 53,640,768 4,969,608 43,446,154 2,225,006
werkoop- enterugkoopovereenkomsten  1.498.391.263 1.498,391.363 1] 1] 0 0
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Saldering onder bepaalde
Bruto

31f12/2020 MNetto voorwaarden
bedragen op Bedragen die ‘erkregen of Netto bedrag,
de balans, gesaldeerd gegeven na elk effect

bedragen, Bedragen
voor effectief
eventuele gesaldeerd op
saldering op de balans
de balans

inclusief  wordenin het  garanties,  van saldering
saldering  kadervan een inclusief cash
conventie collateral

Derivaten 38,902,126 35,985,109 2,917.028 26,549 2,718,630 161,243
- Trading 18,580,776 18,541,317 39,453 26,549 2,910 0
- Hedging 20,321,360 17,443,731 2,877,963 2,715,720 161,843

werkoop- enterugkoopovereenkomsten i

Financiéle verplichtingen

Derivaten 793,555,147 T45.898.044 47.657.103 36,549 47,400,702 215,852
- Trading 159,935,176 18,541,302 1.393.872 36,549 1.257.324 0
- Hedging T7el5.971 T27.356.741 46,263,230 46,043,278 219,852
warkoop- enterugkoopovereenkomsten 1] ]

De verkregen en gegeven garanties bestaan volledig uit contante garanties. Het bedrag van de garantie is
gereguleerd en is daarom wettelijk afdwingbaar op basis van een CSA-overeenkomst ("Credit Support
Annex") die wordt toegevoegd aan de ISDA-overeenkomst.

4.17.  Eigen Vermogen

De samenstelling van het eigen vermogen per 31 december 2021 en 2020 is als volgt :

{in EUR) 3122021 31 /1242020
Aandelenkapitaal 895,456,452 896,520,856
Andere uitgegeyven eigen-vermogensinstrumenten 244,400,438 1]
Herwaarderings-reserve: Wijzigingen in regle waarde

van schuldinstrumenten gewaardeerd tegen regle 3.006. 407 2.127.880
waarde door middel van niet-gerealiseerde resultaten

Actuarigle winsten/verliezen hij pensioenplannen 1,645,135 -3.428,037
Reserves 385,160,641 366,836,881
Mettowinst van het boekjaar 660,346,065 439,405,954
hinderheidshelangen 0 0

Het kapitaal is gedaald met 1 miljoen EUR ten gevolge van een tijdelijke opschorting van de verkoop van
maatschappelijke aandelen in 2021. De reserves zijn met 22 miljoen EUR toegenomen (bestemming van het
resultaat 2020 na aftrek van de dividenduitkering van 26,2 miljoen EUR aan de coGperanten). In 2021 is er
ook de uitgifte van kapitaaleffecten voor een bedrag van 244 miljoen EUR. De nettowinst kent een enorme
stijging omwille van de badwill van 598,8 miljoen EUR als gevolg van de aankoop van AXA Bank Belgium
en de geboekte meerwaarde op de verkoop van Crelan Insurance ten belope van 46,6 miljoen EUR.
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De onderstaande tabel toont de evolutie van het kapitaal in 2021 en 2020 :

2021 2020
[in EUR) aantal aandelen kapitaal aantal aandelen kapitaal
- aandelen op naam i 0 0 0
- codperatieve aandelen 72,300,069 896,520,956 70,303,864 871,767,914
-toe- en uittredingen van codperataren -85.838 -l.0e4.404 1,396,205 24,732,942
- andere ] 0 0 0
- aandelen op naam i 0 0 0
- codperatieve aandelen 72,214,230 895,456,452 72,300,069 896,520,856

De aandelen hebben een nominale waarde van 12,40 EUR per aandeel ; het kapitaal van Crelan bestaat
volledig uit aandelen. Alle aandelen zijn volledig volstort.

De verzoeken om terugbetaling die in de loop van het jaar hebben plaatsgevonden, worden pas uitgevoerd
na goedkeuring door de jaarlijkse algemene vergadering. Deze verzoeken worden als volgt uitgevoerd :

Datum van aanvraag tot terugbetaling Datum van terugbetaling

. Na de Algemene Vergadering van
Tussen 01/01 en 30/06 van het jaar X Xl
jaar

Na de Algemene Vergadering van
jaar X+2

Tussen 01/07 en 31/12 van jaar X

Er is slechts één uitzondering op de algemene regel voor de terugbetaling van coSperatieve aandelen :
Bij het ovetlijden van de coéperator of de echtgeno(o)t(e) vindt de terugbetaling van codperatieve aandelen
onmiddellijk plaats met valutadatum 1 januari.

Voor het jaar 2022 verwachten we dat een bedrag van 14.804.360,00 EUR zal worden terugbetaald aan
klanten en na terugbetaling zal worden afgetrokken van het kapitaal.
Voor het jaar 2023 bedraagt het bedrag dat op 31 december 2021 gekend is, 2.657.406,80 EUR.

Evolutie van de herwaarderingsreserves

De resetrves uit herwaardering hebben betrekking op de wijzigingen in reéle waarde van schuldinstrumenten
gewaardeerd tegen reéle waarde door middel van niet gerealiseerde resultaten en op actuariéle winsten en
verliezen bij pensioenplannen. De andere reserves hebben betrekking op statutaire reserves en ingehouden
winsten.

De evolutie van de wijzigingen in reéle waarde van schuldinstrumenten gewaardeerd tegen reéle waarde
door middel van niet gerealiseerde resultaten wordt in onderstaande tabel weergegeven :

[inEUR) Bruto Uitgestelde helastingen Totaal
Herwaardering van de activa 1.171.369 292,842 878,527
werkochte en vervallen effecten i ] i

Sangelegde waardeverminderingen
Reéle waarde-afdekking micro hedge
Reéle waarde-afdekking macro hedze
Andere

De uitkering van het dividend is reeds toegelicht in punt 2.7. "Gebeurtenissen na balansdatum".
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4.18. Verzekeringscontracten

Sinds september 2007 verkoopt Crelan Insurance NV uitsluitend risicoverzekeringen van het type

"schuldsaldo-verzekering", "tijdelijke ovetlijdensverzekering” en "financieringssaldoverzekering".

De doelgroep van een schuldsaldo-verzekering zijn alle mensen of bedrijven die een lening aangaan en deze
volledig of gedeeltelijk willen terugbetalen in geval van overlijden (van één) van de leners of bedrijfsleiders
(in het geval dat het krediet door een bedrijf is aangegaan).

In geval van overlijden van de verzekerde of het eerste overlijden van twee verzekerden, voorziet de
schuldsaldo-verzekering in de betaling van een vast bedrag dat overeenkomt met (een percentage van) de
verwachte verandeting in het uitstaande saldo van een lening®. Bovendien kan de verzekeringnemer ook één
of meer aanvullende verzekeringen afsluiten. Deze mogelijke aanvullende verzekeringen dekken het risico
van "ovetlijden bij ongeval" en "opeenvolgend overlijden".

De doelgroep voor de financieringssaldoverzekeringen zijn alle mensen of bedrijven die een lening aangaan
(lening op afbetaling) en die de volledige aflossing van de lening op afbetaling willen garanderen in geval
van overlijden (van één) van de kredietnemers of bedrijfsleiders (in het geval dat de lening is afgesloten door
een bedrijf). In geval van overlijden van de verzekerde of het eerste overlijden van de twee verzekerden,
voorziet het saldo van de financieringssaldoverzekering in de betaling van een vast bedrag dat zal worden
afgestemd op de som van de terugbetalingen op afbetaling. De hoofdsom daalt elke maand met een
maandelijkse betaling.

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de verzekeringsverplichtingen, herverzekeringsactiva, baten
en lasten die voortvloeien uit verzekeringscontracten :

[in EUR) 31f12/2021 31 f12/2020
Bruto technische voorzieningen
“oorziening van de verzekeringscontracten 1] 60,172,861
woarziening voor schadegevallen 0 2,373,603
Aandeel van de herverzekeraar
“oorziening van de verzekeringscontracten 1] 0
“oorziening voor schadegevallen 0 2,244,049
Premies
Brutopremies 37,089,385 33,252,699
Litgaande herverzekeringspremies 9,023,102 8.014.777
Litkeringen
Bruto 7.348,302 6£.916.807
Dieel van de herverzekeraars 5.683.785 5.310.861

De bruto technische voorzieningen, evenals het aandeel van de herverzekeraar, werden in de balans
opgenomen onder de rubrick "Voorzieningen" tot 2018. Nadien zijn deze geklasseerd onder
"Verplichtingen in verband met groepen activa aangehouden voor vetkoop en beéindigde
bedrijfsactiviteiten". Op 31 december 2021 is Crelan Insurance vetkocht en werden beide rubrieken op nul
gebracht.

5 Kan ook minder dan 100% van de lening zijn
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De onderstaande tabel geeft de wijzigingen weer die zijn aangebracht in de technische voorzieningen tijdens
de boekjaren 2021 en 2020 :

Bruto werzekeraar Briuto

Brutopremies 1] 1] 33,252,699 1]
Afhoudingen op premies 0 0 -5.191.748 0
Onttrokken risicopremies 0 0 -22,820,635 0
Onttrakken kosten 0 0 -1.268.824 i
Toegekende renteophrengsten 0 0 1.315.190 0
Uitkeringen (wijziging reserves) 0 0 509,779 1.471.822
Owerige 0 0 95,438 ]
werkoop CRI -62,748. 464 -2,244,049 I I

De autoriteiten (ECB, NBB, enz.) hebben einde 2021 de overname van AXA Bank Belgium door Crelan
goedgekeurd en de verzekeringsactiviteiten van de Groep Crelan zijn verkocht aan AXA Verzekeringen
Belgium, waardoor ze de consolidatiekring van de Groep Crelan verlaten hebben.

4.19. Bezwaarde activa

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de bezwaarde en niet-bezwaarde activa in 2021 en 2020 :

31f12/2021

{in EUR) Crela C 1
Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 10.606.560 53.621.109 3.200.435.508 1.720.725.792
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met

verwerking van waardeveranderingen in de winst- en a 0 6.817.925 a
verliesrekening
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet

1) 217171672 12,251,361 188.127.225
gerealisearde resultaten (FWOC)
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde
kostprijs 470,895,606 10.573.248.453 19.184.924.380 16.518.6595.453
Andere activa 13.8038.461 1} 545.559.913 284,969,948

31f12 /2020 0 rde van de Eoe rde van de niet-

[inELR] 3 cle activa
Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 189.807.771 2,904.618.864

Financiéle activa gewaardeerd tegen regéle waarde met

verwerking van waardeveranderingen in de winst- en

verliesrekening il 0
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-

gerealiseerde resultaten (FVOC!) i 0
Financiéle activa gewaardeerd tegen geamortiseerde

kostprijs 634,924,781 18,158, 726,259
Andere activa 11,346,645 871,856,637

Wat Crelan betreft, werd eind 2021 2,18% van de totale activa als bezwaard beschouwd (2020: 3,67%). Deze
activa kunnen door Crelan niet onmiddellijk worden gebruikt ter ondersteuning van toekomstige
financieringen. De belangrijkste bezwaarde activa binnen Crelan in 2021 betreffen :

® De monetaire reserve geplaatst bij de Nationale Bank van Belgié (10,1 miljoen EUR)

® Hffecten in pand gegeven bij de Nationale Bank van Belgié als waarborg voor betalingsverrichtingen
(282,2 miljoen EUR)
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® Zeckerheden in contanten betaald in het kader van de Credit Support Annex (CSA) van de ISDA-
documentatie over derivaten (187,1 miljoen EUR)

De geldmiddelen en zichtrekeningen zijn gedaald met -163,8 miljoen EUR; alleen de monetaire reserve van
Europabank blijft in deze post.

Om in overeenstemming te zijn met AXA Bank Belgium, werd besloten de monetaire reserve niet meer op
te nemen in de bezwaarde activa aangezien deze rechtstreeks opeisbaar is.

De sterke daling van de in onderpand gegeven effecten houdt verband met een reverse repo binnen de
g p geg p
groep die in de consolidatie is geélimineerd (idem voor deposito's in de overeenkomstige passiva).

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de bezwaarde activa en bijhorende verplichtingen :

verbonden

31/12/2021 cht onderpand onderpand

) ) Crelan Crelan ank

{in ELR) ]

Derivaten 35,684,022 187,147,193 348,812,091
Deposita’s 146,587 892 1.298.702.792 195,262,538 1.623.406.582
In schuldbewijzen belichaarmde schulden 0 5.588.980.661 il £.739.255.129
Andere financi €le verplichtingen 1] 1] il 1]
Terugkoop overeenkorm sten 1] 1.391.445,121 0 2.045,299,113

Andere (voorwaardelijke) verplichtingen 149,450,150 92,534,923 112,901,496 93,267,318

]
of i

verplichti L onderpand

31122020

[in EUR]
Derivaten A7 657103 150,710,420

Deposito’s 400,915,230 396,469,249
In schuldbewijzen belichaamde schulden 0 0
Andere financiéle verplichtingen 0 0
Terugkoop overeenkomsten 0 0
Andere (voorwaardelijke) verplichtingen 273.495.905 288.898.928

De andere verplichtingen zijn niet in de balans opgenomen omdat het voorwaardelijke verplichtingen betreft
in verband met monetaire reserves en effecten die aan de Nationale Bank van Belgi€ in pand zijn gegeven.
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4.20.  Duurzaamheidsverslag

Onderstaande tabel geeft de samenstelling van de actieve activa van de groep Crelan en de verdeling ervan
volgens de vereisten van de Taxonomie weer :

Waarvan Taxonomy in

Bruto hoekwaarde -
aanmerking komt

1. Gedekte activa in de berekening van de GAR

In miljoen €

39.693,3

% van totaal

74,7%

In miljoen €

36.476,4

Huishoudens 396708 T4 6% 36,476 4
waarvan kredietverlening voor huisaankoop 352361 BE,3% 352198
waaran krediet voor consumptie 1.765,5 33% 1.2566

Kredietinstellingen 0,0 0,0% 0,0

Creerige financiéle ondernemingen 2248 0,0% 0,0

Miet-financiéle vennootzchappen 0,1 o0

2. Miet opgenomen in de teller wan de herekening van

57442

Derivaten 45 8 01%
on-demand interbancaire leningen 98,2 0,2%
Caontanten en met contanten verband houdende activa 1051 0,2%

Creerige activa 1.2335

3. Niet opgenomen in teller en noemer van GAR
Cyverheidsobligaties 1.450,0
Blootstelling aan centrale hanken 47921
Handelsportefeuille

Het bedrijfsmodel van de groep Crelan is voornamelijk gericht op de kernactiviteit Belgische
detailhandelsactiviteit. Crelan is in de eerste plaats een retailbank, die zich richt op retailfinanciering en -
kredietverlening, d.w.z. het bedienen van klanten in hun financieringsbehoeften en het faciliteren van spaar-
en beleggingsmogelijkheden.

De activiteit van Crelan is voor 74,6% gericht op de huishoudens, waarbij het grootste deel bestaat uit
hypothecaire leningen en een kleiner deel uit consumentenkredieten. Gezien het belang van de activiteit in
de activiteiten van Crelan, wordt het grootste deel van de kredietactiviteiten in huishoudens en
consumentendelen daarom in aanmerking genomen voor de rapportage in het kader van de Taxonomie.

De tabel is niet geauditeerd en is opgemaakt naar best vermogen.
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5. Toelichting op de resultatenrekening

5.1. Rentebaten en rentelasten

De uitsplitsing van rentebaten en -lasten per 31 december 2021 en 2020 wordt in onderstaande tabel
weetrgegeven :

inEUR) 31f12/2021 31f12/2020
Rentebaten

Financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden 1.835.842 1,621,007
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van

waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening ALt aaL.0er
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet- 0 a
gerealiseerde resultaten (FWOC)

Leningen en vorderingen gewaardeerd tegen geamortiseerde kastprijs 274,854,931 300,552,287
Effecten gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 4,565,850 7.840.075
Derivaten gebruikt ter afdekking 17.843.091 o
Andere 4,096,226 1.046.549
Rentelasten

Financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden 1.806.510 1.643.966
Depaosito's 23,887,778 24,817.073
In schuldbewijzen belichaamde schulden met inbegrip van obligaties 4,827.030 1.614.743
Achtergestelde verplichtingen 1.881.000 6,173,193
Interestkosten op financiesl actief 14,681,609 10.785.859
Derivaten gebruikt ter afdekking i o
Andere 272,907 146,416

De nettorentebaten zijn met 10,1 miljoen EUR gedaald ten opzichte van 2020 en bedragen 256,3 miljoen
EUR.

Deze daling is enerzijds te verklaren door de daling van de rentebaten met 7,9 miljoen EUR.
Deze daling is voornamelijk te wijten aan de volgende elementen:

De aanzienlijke daling met 25,7 miljoen EUR van de leningen en vorderingen is het gevolg van een wijziging
in de presentatie van de cijfers, aangezien de inkomsten uit detivaten gebruikt voor afdekkingsdoeleinden
op een afzonderlijke lijn staan, terwijl dit bedrag in 2020 was opgenomen op de lijn voor leningen en
vorderingen.

Dit is een bedrag van 17,8 miljoen EUR tegenover een bedrag van 11,2 miljoen EUR in 2020.

Zonder rekening te houden met deze variatie, blijven de rentebaten dalen gezien de aanhoudend lage
rentevoeten, wat een impact heeft op de marges.

Een andere impact is de activering en afvlakking van IFRS-kredietcommissies.

Volgens de IFRS worden de productiecommissies geactiveerd op de ondetliggende producten en blijven zij
dus niet in de commissielasten. Vervolgens worden deze geactiveerde commissies afgeschreven op basis van
de resterende looptijd van de onderliggende waarde en in het renteresultaat opgenomen als een
vermindering van de rentebaten, in dit geval kredieten, aangezien de onderliggende waarden kredieten zijn.

Anderzijds zijn ook de rentelasten met 2,2 miljoen EUR gestegen ten opzichte van 2020.
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De stijging is te vetklaren door de gewijzigde presentatie: de opbrengsten van detivaten voor
afdekkingsdoeleinden zijn opgenomen op een lijn op het niveau van de baten, terwijl dit bedrag in 2020 was
opgenomen op het niveau van de rentelasten in verband met de in schuldbewijzen belichaamde schulden
(het gaat om een bedrag van 6,1 miljoen EUR), maar in werkelijkheid dalen de rentelasten.

Zonder rekening te houden met deze wijziging in presentatie, dalen de interesten op kasbons en
achtergestelde effecten met 7,19 miljoen EUR ten opzichte van 2020, omdat de rentevoeten laag zijn en het
uitstaande bedrag nog steeds daalt.

De stijging van de rentelasten op financiéle activa wordt verklaard door de stijging van de rente op de
monetaite reserve.

Europabank NV daarentegen blijft profiteren van een stijging van de rente-inkomsten met 0,92 miljoen

EUR die de stijging van de kosten met 0,28 miljoen EUR overtreft, waardoor haar netto rente-inkomsten
met 0,64 miljoen EUR stijgen van 73,8 miljoen EUR tot 74,4 miljoen EUR.

5.2. Baten en lasten uit provisies en vergoedingen

De netto-inkomsten uit commissies en provisies waren op 31 december 2021 en 2020 als volgt :

3 f12/2021 311242020

Effecten

- uitgiften 28,891,437 159,308,933

- @an- en verkooporders 3.158.626 6,030,630

- overige 1] 1]
Trust- en zaakwaarnemende activiteiten

- vermaogensheheer 287.015 328.279

- bewaring 1.277.262 1.041.423
werplichtingen uit hoofde van leningen 790,518 08,192
Betalingsdiensten 37,699,022 34,652,273
Ontwangen Beheerscommissies 44,463,214 35,140,829
Commissielonen antvangen van verzeringsmaatschappijen 9.397.167 9.660,920
Overige financiéle diensten 3,686,292 3,693,693
Totale baten uit provisies envergoedingen 129850673 110.565.298
Commissies betaald aantussenpersonen (acquisitiekosten) 95,881,280 99,156,828
Overige financiéle diensten £25.104 279,732

De netto baten uit provisies en vergoedingen zijn met 22,2 miljoen EUR gestegen ten opzichte van 2020.
Dit is te verklaren door de goede groei van de effecten (+9,6 miljoen EUR) en van de ontvangen
beheerscommissies (+9,3 miljoen EUR).

Daartegenover staat een daling van de makelaarslonen bij de aan- en verkoop van effecten aan cliénten (-
2,9 miljoen EUR).

De commissies betaald aan tussenpersonen zijn ook gedaald van 99,1 miljoen EUR in 2020 tot 95,9 miljoen
EUR in 2021 (-3,2 miljoen EUR), wat het gevolg is van de toepassing van een nieuwe groeipremie.
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5.3. Dividenden

Onderstaande tabel detailleert de ontvangen dividenden in de loop van 2021 en 2020 :

3122021 3112 /2020
Financigle activa aangehouden voor handelsdoeleinden 0 0

Financigle activa gewaardeerd tegen regle waarde via de niet-
) 1.121.09% £34.571
gerealiseerde resultaten (FWOC!)

De dividenden die de Groep in 2021 heeft ontvangen, bedragen 1,1 miljoen EUR en zijn met 0,5 miljoen

EUR gestegen.
De belangtrijkste dividenden komen van Vectis III voor 0,7 miljoen EUR en van PMF voor 0,2 miljoen

EUR.

5.4. Gerealiseerde winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen die niet tegen reéle
waarde worden gewaardeerd in de winst- en vetliesrekening

De onderstaande tabel geeft de samenstelling weer van de gerealiseerde winsten en vetliezen op financiéle
activa en passiva die niet tegen reéle waarde worden gewaardeerd via de resultatenrekening op 31 december

2021 en 2020 :

31f12f2021 31 f12{2020

Financiéle activa/passiva gewaardeerd tegen redle waarde via de niet-

) 1642117 172,000
gerealiseerde resultaten (FWOCI)
Financiéle activa/passiva gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs i 0
Schuldbewijzen o 996,329
Leningen en vorderingen 993,132 829,121

Gerealiseerde verliezen

Financiéle activa/passiva gewaardeerd tegen redle waarde via de niet-

gerealiseerde resultaten (FWOCH)

Financiéle activa/passiva gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs i 0
Schuldbewijzen o 0
Leningen en vorderingen ] 0

De winsten zijn met 0,6 miljoen EUR gestegen ten opzichte van 2020.

Het bedrag dat is opgenomen onder "Financiéle activa/passiva gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-
gerealiseerde resultaten" is het resultaat van een gerealiseerde meerwaarde op het Alven Capital fonds.

De gerealiseerde winsten op leningen en vorderingen stijgen met 0,2 miljoen EUR en hebben betrekking op
de opbrengst van de verkoop van afgeschreven kredietdossiers aan een incassobureau. Het betreft
voornamelijk afgeschreven kaskredieten en leningen op afbetaling die in het verleden definitief niet meer in
de balans werden opgenomen. Deze dossiers worden verkocht aan een incassobuteau.
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5.5. Winsten en verliezen op financi€le activa en verplichtingen aangehouden voor
handelsdoeleinden

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen
aangehouden voor handelsdoeleinden per 31 december 2021 en 2020.

(in ELIRY 11252021 31 /12/2020
Rente-instrumenten 6,484 -1.303.377
walutahandel n n

Zoals eerder uitgelegd, houdt de Groep geen activa of passiva aan voor handelsdoeleinden. De enige activa
die voor dit doel worden aangehouden, hebben betrekking op derivaten die voortvloeien uit de acquisitie
van Centea NV maar die niet als zodanig konden worden gedocumenteerd.

5.6. Winsten en verliezen op financiéle activa en verplichtingen gewaardeerd tegen reéle waarde
met verwerking van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening

311242021 31/12f2020

vande periode  cumulatief  wande perioc cumulatief

ten gevolge var:

- marktrisico 133,569 ] 14,628 a
- kredietrisico 0 0 1] 0
Waardeveranderingen gerelatesrd aan kredietderivaten 0 0 0 1]

Winsten en vetliezen in verband met aanpassingen van de reéle waarde bleven in 2021 marginaal en waten
voornamelijk toe te schtijven aan deelnemingen in bepaalde fondsen, zoals vastgoedcertificaten en SICAV's
- die volgens IFRS 9 in deze categorie zijn ingedeeld.

5.7. Winsten en verliezen op het niet langer opnemen van activa

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de gerealiseerde winsten en verliezen bij het niet langer
opnemen van activa :

(in ELIRY M2 2021 2 12/2020
Winsten

werkoop CRI 46,667,823

hWateriéle vaste activa 26,622 440,151
hateriéle vaste activa 34,802 41.808

Deze rubriek vertoont een stijging van 46,3 miljoen EUR ten opzichte van 2020 als gevolg van de
meerwaarde op de verkoop van Crelan Insurance in 2021 (46,7 miljoen EUR).
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5.8. Andere exploitatiebaten en -lasten

De exploitatiebaten en -lasten kunnen als volgt per 31 december 2021 en 2020 gedetailleerd worden :

[in EUR] 31f12f2021 31f12f2020

Gerecupereerde kosten m.b.t. kredieten 11,245,545 11.263.714
Bijdragen m.b.t. deposito's 4,368,383 4,197,363
Mettopremies op verzekeringscontracten 0 0
Cntvangen cammissies bij de verzekeringsmaatschappij 0 0
Recuperaties op afgeschreven vorderingen 5,291.537 4,340,543

Andere exploitatiebaten £.988.8593 £.603.344

Andere exploitatielasten 9,391,240 121.063

Het totaal andere netto-exploitatiebaten daalt met 7,9 miljoen EUR ten opzichte van 2020.

De grootste stijging van de andere exploitatiebaten heeft betrekking op de recuperatie op afgeschreven
vorderingen, met een bedrag van +1 miljoen EUR ten opzichte van 2020.

De daling van het totaal andere netto-exploitaticbaten wordt voornamelijk verklaard door een sterke stijging
van de exploitatielasten met 9,3 miljoen EUR. In dit bedrag vormen de succes fees betreffende de overname
van AXA Bank Belgium die als kosten zijn geboekt, het hoofdonderdeel.

5.9. Administratickosten

5.9.1. Personeelskosten

Eind december 2021 had de Groep 4.883 medewerkers in dienst tegenover 2.734 eind 2020.

De totale personeelskosten kunnen als volgt uitgesplitst worden :

(in ELIRY 3 f12/2021 3112 /2020

Bezaldigingen 53,468,116 63,093,687
Sociale lasten 17 448,832 17,490,375
Premies voor bovenwettelijke verzekeringen £.191.770 5.551.442
Rust- en overlevingspensioenen en soortgelijke uitgaven 138.147 202,791
Andere 2,170,310 2,424,401
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5.9.2.  Algemene en administratieve uitgaven

De algemene en administratieve uitgaven kunnen als volgt gedetailleerd worden :

[in EUR] 31f12f2021 31f12/2020

harketingkosten 7.811.050 6,641,794
Honoraria 7364622 6,933,294
IT-uitgaven a6.648.216 38,805,496
Huurgelden 1.551.205 1.469.001
Bedrijfshelastingen 26.877.739 24,916,952
Andere 41,720,728 42,457,974

De algemene en administratieve kosten stijgen globaal met 20,7 miljoen EUR. Dit is voornamelijk ten
gevolge van hogere kosten in verband met het fusieproject (6,8 miljoen EUR), hogere marketingkosten die
in 2020 waren gedaald ten gevolge van de coronapandemie (1,2 miljoen EUR), hogere IT-kosten (3,97
miljoen EUR), hogere bankentaksen (1,8 miljoen EUR), en extra kosten in verband met de verbetering van
IT-systemen en IT-beveiliging (4,2 miljoen EUR).

5.9.3. Bijdragen in contanten aan afwikkelingsfondsen en depositogarantiestelsels

De bijdragen aan afwikkelingsfondsen en depositogarantiestelsels kunnen als volgt worden gedetailleerd :

(in ELIRY 31122021 3112 /2020
Depositogarantiestelzel 17,403,925 15,132,918
Single Resolution Funds 3.328.922 2,666,373

De toename van de deposito's aan de passiefzijde heeft mechanisch geleid tot een toename van de bedragen
die verschuldigd zijn aan het depositogarantiestelsel (+2,9 miljoen EUR).

5.10. Bijzondere waardeverminderingen

De bijzondere waardevermindetingen kunnen per 31 december 2021 en 2020 als volgt gedetailleerd worden:

A22021 311272020

Bijzondere waardeverminderingen op financiéle activa:
- schuldbewijzen gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking

van waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening 0 0
- schuldbewijzen gewaardeerd tegen reéle waarde via de niet-

gerealiseerde resultaten (FVOC) 0 0
- schuldbewijzen gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs 5.393 49,775
- leningen en vorderingen -22,283.606 -17.792.839

Bijzondere waardeverminderingen op niet-financiéle activa:
- materiéle vaste activa
- vastgoedbeleggingen
-immateriéle activa

L e [ e [

1]
1]
1]
- andere 0
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Met de invoering van IFRS 9 worden bijzondere waardeverminderingen niet alleen bepaald volgens een
nieuw impairment-model, maar worden ook bijzondere waardeverminderingen geboekt op verschillende
soorten vorderingen. Meer bepaald gaat het om tegoeden bij kredietinstellingen, effecten in de
beleggingsportefeuille en buitenbalansverplichtingen (toegestane kredietlijnen en goedgekeurde aanvragen).
Het effect van deze extra inkomsten op het resultaat bedraagt 1,1 miljoen EUR in 2021 en is opgenomen
in de voorzieningen. Op niet-financiéle activa, zoals materiéle en immateriéle vaste activa, is in 2021 geen
waardevermindering geboekt.

Tijdens het boekjaar 2021 heeft de Groep de waardeverminderingen verhoogd voor een geconsolideerd
bedrag van 22,3 miljoen EUR. Crelan NV heeft namelijk 10,8 miljoen EUR aan waardeverminderingen
teruggenomen (tegenover een toewijzing van 5,2 miljoen EUR in 2020), terwijl Europabank haar
toewijzingen met 3,4 miljoen EUR heeft verhoogd (tegenover 12,6 miljoen EUR in 2020) en AXA Bank
Belgium eind 2021 een toewijzing van 29,6 miljoen EUR heeft geboekt in het kader van de closing met
Crelan.

Voor de evolutie van de waardeverminderingen wordt verwezen naar 7.2.1

Gedetailleerde informatie over de waardevermindering van financiéle activa werd reeds behandeld in
toelichtingen 4.3. en 4.4.

5.11.  Winstbelastingen

De onderstaande tabel geeft een uitsplitsing van de actuele en uitgestelde belastingen :

(in ELIRY 31122021 311242020
Actuele belastingen 11.315.493 10,207,326
Uitgestelde belastingen 12.867.538 2,140,823

Voor meer informatie over de in de winst- en verliesrekening opgenomen uitgestelde belastingen wordt
verwezen naar toelichting 4.7.

De belastbare winst omvat niet-aftrekbare kosten en winsten die niet onderworpen zijn aan
inkomstenbelasting.
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De volgende tabel illustreert het verband tussen de statutaire belastingen en de effectieve belastingen op het
inkomen:

31f12f2021 31/12f2020

Belastingvoet  Belastinglast Belastingvoet Belastinglast

wiettelijk belastingtarief 25,00% 26,718,399 25,00% 14,487,745
Fiscale gevolgen van belastingtarieven in andere

belastingjurisdicties 0,00% ] 0,00% 0
Fiscale gevolgen van de vrijstelling van meerwaarden op

aandelen -17,43% -18.623.201 0,00% 0
Fiscale gevolgen van niet-belastbare baten -5,95% -6.356.286 -10,79% -6.254.050
Fiscale gevolgen van lasten die niet fiscaal aftrekbaar zijn 0,85% 911.336 1,42% 525.020
Fiscale gevolgen vafn het geblrwk van voorheen niet- 2.86% 8,28% 079067
opgenomen belastingvorderingen -3.056.756

Fiscale gevolgen van de bewegingen van voorzieningen of

reserves -0,71% -TRZ.386 5,64% 3,270,287
Boekhoudkundige eliminaties 30,86% 32,979,558 11,548% B.686.294
Afzonderlijk belaste meerwaarden 0,00% i 0,00% 0
Acguisitie AX4 Bank Belgium -6,93% -7.408,487

Andere -0,20% -217.840 -3,23% -1.871.080

Het belastingtatief is gebaseerd op het Belgische wettelijke belastingtarief dat is verlaagd tot 25% vanaf het
belastingjaar 2021 met betrekking tot een boekjaar dat ten vroegste op 1 januari 2020 aanvangt. Het
effectieve belastingtarief bedraagt 22,63%, hetgeen een lichte stijging betekent ten opzichte van vorig jaar.

Deze stijging van het effectieve belastingtarief is hoofdzakelijk toe te schrijven aan een vermindering van de
voorraad uitgestelde belastingvorderingen (zie lijn Boekhoudkundige eliminaties).

Ontvangen dividenden werden niet volledig in mindering gebracht van het resultaat van het jaar (zie lijn
"Fiscale gevolgen van het gebruik van voorheen niet-opgenomen belastingvordetringen").

5.12.  Vergoeding van de commissaris

In de onderstaande tabel worden de vergoedingen voor het college van commissarissen van de Groep voor
het boekjaar weergegeven :

3f12f2021 31/12 /2020
1. Bezoldiging van de commissaris(zen) 367,484 354,702
2, Bezoldiging woor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere
opdrachten vitgevoerd binnen de vennootschap door de commissaris(sen) 170.005 123.877
a. Andere controleopdrachten 35.600 11.115
b, Belastingadviesopdrachten 0 0
c. &ndere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 134,405 112,762

3. Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere
opdrachten vitgevoerd binnen de vennootschap door personen met wie

de commissaris(sen) verbonden is (zijn) 37.209 59,985
a, Andere controleopdrachten 0 0
b, Belastingadviesopdrachten 14,915 1,485
. Andere opdrachten buiten de revizorale opdrachten 22,294 58.500

De door EY verleende diensten werden goedgekeurd door het Audit Comité.
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5.13. Informatieverschaffing over verbonden partijen

Onder de verbonden partijen van de Groep verstaat men de leden van de Raad van Bestuur (incl. de leden
van het directiecomité) en de met de Groep verbonden ondernemingen. AXA Bank Belgium maakt sinds
31 december 2021 deel uit van de Crelan Groep. Hun cijfers werden niet opgenomen in onderstaande cijfers.

Per eind 2021 heeft Crelan Groep een uitstaand bedrag van 2,4 miljoen EUR aan leningen en vorderingen
aan leden van de Raad van Bestuur en het Ditrectiecomité gegarandeerd door 0,8 miljoen EUR
leningsverplichtingen, financiéle garanties en overige gedane toezeggingen. Alle transacties met verbonden
partijen gebeurden aan marktconforme voorwaarden.

Aan de leden van de Raad van Bestuur werden volgende vergoedingen uitbetaald in 2021 en 2020 :

[in EUR] 31/12/2021  31f12f2020

Korte termijn personeelsheloningen 3,944,550 3.535.540
ergoedingen na uitdiensttredingen 1,292,662 1.1593.826
Andere langetermijn personeelshelaningen 0 0
Cntslagvergoedingen 0 0
Dpaandelen gebaseerde betalingen 0 0

Het remuneratiebeleid gebeurt conform de voorschriften van de FSMA.
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6. Toelichting op de buiten balans

De onderstaande tabel geeft details over de verplichtingen buiten de balans van de Groep per 31 december
2021 en 2020 :

(in ELIRY 31122021 3112 /2020
Verplichtingen uit hoofde van leningen
- toegekend 3.358.667.029 1.228.176.514
- ontvangen 234,976,000 35.000.000
Financiéle garanties
-toegekend av.eTE AL 43,703, 406
- antvangen 2,650,279,521 358,830,356
-toegekend 8.395.19¢6.700 1.426.603,.792
- antvangen 43.712,258,632 15,593.068.387
Verplichtingen vit financiéle lease-overeenkomsten
-tenaanzien van een andere tegenpartij 2.050.600 a.621.014
- vanwege een andere tegenpartij 26,276,070 20,958,352

De toegekende verplichtingen uit hoofde van leningen hebben betrekking op kredietlijnen verstrekt aan
klanten, die (nog) niet zijn opgenomen. De ontvangen verplichtingen uit hoofde van leningen zijn de (nog)
niet opgenomen kredietlijnen die de Groep aanhoudt ten opzichte van andere financiéle tegenpartijen en
waarop beroep kan gedaan worden in het kader van een tekort aan liquiditeiten.

De ontvangen financiéle garanties en ontvangen zekerheden dienen als garanties voor klantverbintenissen
in het kader van de toekenning van kredieten. Het grootste deel betreft de ontvangen hypotheken. De
toegewezen garantie bestaat hoofdzakelijk uit borgsommen die zijn betaald onder de "Credit Support
Annex" (CSA) van de ISDA-documentatie over detivaten (zie toelichting 4.4.).

Verplichtingen tot enige andere tegenpartij in het kader van financiéle leasing hebben betrekking op

aankoopverplichtingen aan leveranciers. De verplichtingen van een andere tegenpartij in het kader van
financiéle lease hebben betrekking op aankoopopties voor klanten.
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7. Risicobeheer

De Groep Crelan is onderhevig aan verschillende risico’s, met name het kredietrisico, het operationeel risico,
het marktrisico en het liquiditeitsrisico. Marktrisico omvat het renterisico, het spread risico en het
valutatisico.

De tisicobeheerprocedures van de Groep zijn erop gericht deze tisico’s te identificeren, te meten en te
sturen.

In dit hoofdstuk volgt een bespreking van de risicobeheerorganisatie en de diverse soorten risico’s waaraan
de Groep onderhevig is.

7.1. Algemene organisatie binnen de Groep

In het algemeen beheren de verschillende "business lines" binnen de bank zelf hun risico’s. Het Risk
Management vormt de tweedelijnsverdediging van de bank. De rol van Risk Management is om er op toe

te zien dat de identificatie, meting en sturing van de risico’s correct verloopt.

Het Risk Management beoefent zijn activiteiten op een onathankelijke wijze en rapporteert rechtstreeks aan
de Chief Risk Officer (CRO) die zetelt in het directiecomité.

De voornaamste activiteiten van het Risk Management bestaan uit :

Het berekenen en opvolgen van de solvabiliteitsratio’s (Eigen vermogen en RWA)
Het opstellen van een Capital Planning

Het definiéren van een Risk strategie
Het opstellen van bepaalde officiéle rapporteringen (ICAAP, COREP, ILAAP, Recovery Plan,
Verslag met de interne controles...)

® Het uitvoeren en berekenen van de impact van bepaalde stress testen

® De ontwikkeling en de interne validatie van kredietscoringsmodellen, met inbegrip van de modellen
die ontwikkeld werden in het kader van IFRS 9

® Adviesverlening met betrekking tot kredietaanvragen waarvan de beslissing onder de
verantwoordelijkheid van het directiecomité valt

® Het opvolgen van evoluties op het vlak van het krediettisico, het financieel risico, het operationeel
risico en het security risico aan de hand van interne boordtabellen.

® De verschillende ditecties binnen de bank actief ondersteunen in het beheer van de security en
operationele tisico's

Reeds vele jaren beschikt het Risk Management over verschillende risicocomités :

Het Comité Coméri behandelt de interne modellen die worden gebruikt in de operationele
besluitvormingsprocessen en bij de berekening van de kapitaalvereisten. Alle aspecten van modellering en
validatie worden in dit comité voorgelegd en beslist.

Het comité CredRisk behandelt het kredietrisico en houdt zich vooral bezig met de kredietacceptatiepolitick

van de bank, het opvolgen van verbeteringen inzake risicobeheer, boordtabellen en de implementatie van
de limieten.
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Het FinRisk comité behandelt het financiéle risico van de bank, het renterisico en liquiditeitstisico. Het zorgt
ook voor de implementatie van bepaalde financiéle limieten. Zij valideert eveneens de financiéle politiek en
de methodologische keuzes die door de business lines worden voorgesteld.

Het OpRisk comité behandelt de operationele tisico’s en de permanente controle. Zij volgt de evolutie op
van incidenten en valideert de politiek inzake operationele risico’s.

Het IT Risk comité houdt zich bezig met de veiligheid van de informatica systemen.
Het FilRisk comité volgt de risico’s op met betrekking tot dochtermaatschappij Europabank NV.

In de schoot van de Raad Van Bestuur is een risicocomité actief. Dit comité is samengesteld uit 4 leden van
de Raad van Bestuur, waarvan 2 onafhankelijke bestuurders. Het risicocomité focust zich op de organisatie
van de opvolging van de risico’s binnen de bank en adviseert de Raad Van Bestuur in het kader van het
risicobeheert.

Naar aanleiding van de overname van AXA Bank Belgium door Crelan per 31 december 2021 zal de
organisatie van de comités in de loop van 2022 worden aangepast om een harmonisering te bewerkstelligen
tussen beide instellingen.

De bank heeft een reeks maatregelen omtrent risicobeheer ontwikkeld en geimplementeerd die conform
zijn aan de Internal Ratings Based (IRB)-regelgeving met betrekking tot het eigen vermogen. Hierbij wordt
een rating toegewezen aan elke schuldenaar en aan elke transactie. Deze parameters worden gebruikt om de
ICAAP-eisen te meten in functie van de risico’s aan welke de bank is onderworpen, dit zowel onder normale
omstandigheden als in economische ongunstige periodes (stress).

Dit rating-systeem wordt eveneens gebruikt voor het beheren van het operationeel risico van kredieten en
voor het implementeren van de huidige politieck met betrekking tot het kredietrisico.

De resultaten van het rating-systeem worden regelmatig gecontroleerd en één keer per jaar gevalideerd.

De volgende tabel geeft een historisch overzicht van de rapporteringsmethode met betrekking tot de Bazel-
normen voor elke entiteit binnen de Groep Crelan :

Retall STA IRE
Kredieten aan corporates in STA
Krediet Risico MNon-retail STA 5TA ST&
Counterparty Credit Risk (Derivaten) [y Standaard Methode Standaard WMethode
Counterparty Credit Risk (5FT) [Ny Financial Comprehensive Methode [Financial Comprehensive Methode
Markt Risico & [ 5T4
Operationeel Risico TS4 TSA TSA

IRB Internal Rating Based
$T& Standardised Approach
T4 Standardised Approach for Operational Risk

7.2. Kredietrisico

Het kredietrisico is het risico dat een van de pattijen bij een transactie in gebreke blijft voordat de definitieve
afwikkeling van de met de transactie samenhangende kasstromen heeft plaatsgevonden. De Groep is
onderhevig aan kredietrisico ten gevolge van het toestaan van leningen en voorschotten en het aanhouden
van een beleggingsportefeuille. De voornaamste oorzaak van dit type risico is het uitblijven van betaling
door de tegenpartij.

Het kredietrisico is veruit het voornaamste risico waaraan de Groep is blootgesteld en wordt binnen elke
entiteit nauw opgevolgd door het bevoegde comité (zie punt "7.1.1. De risicocomités"). Bovendien wordt
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het kredietrisico elk kwartaal in detail gerapporteerd. Via de CRO van Crelan NV worden de verslagen van
deze laatste voorgelegd en besproken op het Directiecomité.

In deze sectie wordt uitsluitend het kredietrisico op de leningen en vorderingen en de beleggingsportefeuille
besproken. Voor informatie met betrekking tot het kredietrisico van de herverzekeringsactiva verwijzen wij
naar toelichting 7.6.3.

Het kredietrisico ten gevolge van het toestaan van leningen en voorschotten, wordt door elke entiteit van
de Groep actief beheerd, gebruik makend van informatiesystemen, aangepast aan de entiteit, en
waardetingsmethoden van de tegenpartijen. Vooraleer een krediet wordt toegestaan, wordt de aanvraag
onderworpen aan een diepgaand onderzoek van de tegenpartij, het te financieren project en de structuur
van de opgezette transactie. De analyse gebeurt aan de hand van een formeel vastgelegd beslissingssysteem.
De kredietbeslissing wordt ten slotte genomen door de bevoegde personen of het bevoegde niveau binnen
de business lines.

Jaarlijks investeert de Groep in de informatisering van real-time kwaliteitsgegevens komende van interne en
externe gegevensbronnen voor de opvolging van de kredieten. Deze informatie ligt aan de basis voor de
opmaak van de boordtabellen ter opvolging van de kredietactiviteit, alsook voor de allocatie aan de diverse
risico-opvolgingssystemen.

Het kredietrisico wordt binnen de Groep op verschillende manieren beheerd. Elke operationele entiteit is
verantwoordelijk voor het toeckennen van ratings en de opvolging van het kredietrisico van haar cigen
cliénteel. De verschillende entiteiten van de Groep opereren dan ook in volledig verschillende segmenten
en niches van de markt. Belangrijke risico’s worden echter via de bevoegde kredietrisicocomités
gerapporteerd naar het Directieccomité. Desgewenst kan Risk Management van de Groep bijkomende
limieten opleggen en bestaande risico’s bijsturen.

De Groep Crelan heeft beslist om haar dochteronderneming Europabank NV in de STA-methode
(Standardised approach) te behouden op reglementair niveau omwille van de specifieke aard van haar risico’s
en de opvolging ervan. Enkel de retail perimeter van Crelan NV en AXA Bank Belgium worden in de IRBA-
methode (IRB Advanced Approach) opgevolgd.

De ratings worden berekend in het departement kredieten op het moment van de kredietaanvraag. Ze
worden er eveneens up-to-date gehouden in functie van gebeurtenissen gedurende de looptijd van het
krediet en in functie van de typologie van de risico’s.

Per 13 maart 2019 heeft de NBB Crelan toestemming gegeven om een deel van de ex-Centea-kredieten te
behandelen volgens de IRB-methode (uitrolplan). Hiertoe heeft Crelan specifiecke modellen ontwikkeld om
het kredietrisico op deze in 2013 gekochte portefeuille te beheren die in eerste instantie volgens de
standaardmethode werd behandeld. Deze modellen werden in de loop van 2018 door de Nationale Bank
geinspecteerd, waarbij de aandacht vooral vitging naar hun prestatieniveau.

De omschakeling naar IRB voor dit deel van de vroegere Centea-leningen werd door Crelan uitgevoerd
voor de berekening van het eigen vermogen vanaf situatie 31 maart 2019.

De NBB heeft tussen mei en november 2021 een inspectie uitgevoerd en bij brief van 21 december 2021
de door Crelan voorgestelde wijzigingen goedgekeurd. Deze omvatten de toestemming om geavanceerde
benaderingen toe te passen op de portefeuille van de zelfstandigen van Centea, waarmee het plan van roll-
up wordt afgesloten. Deze veranderingen zullen in de loop van 2022 plaatsvinden.

In 2021 heeft Crelan, zoals vereist door de regelgeving, gebruik gemaakt van zijn aangepaste processen die
toezicht houden op default beheer om te voldoen aan de vereisten van de EBA-richtlijnen die op 1 januari
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2021 van kracht zijn geworden. Op deze basis zijn de risicobewakingssystemen nu gevoed als onderdeel van
het toezicht op en het verstrekken van voorzieningen voor oninbare leningen. De evaluatie van de prestaties
van de IRB-modellen die worden gebruikt om risico's te meten, wordt ook uitgevoerd op basis van de
nieuwe definitie van wanbetaling.

Momenteel kunnen wij de kredietactiviteit van de Crelan Groep onderverdelen in verschillende
activaklassen:

® Huropabank NV investeert voornamelijk in overheidsschuld, hypothecaire leningen en
consumentenkredieten.

® AXA Bank Belgium investeert voornamelijk in leningen aan particulieren, met name hypotheken,
maar ook in leningen aan kleine bedrijven.

® Crelan NV investeert hoofdzakelijk in leningen aan particulieren, met inbegtip van hypotheken,
maar ook in leningen aan landbouwers en kleine ondernemingen.

Elke entiteit beschikt over specificke operationele onderafdelingen met hun eigen vakspecialisten en
instrumenten voor risicobeheer. Binnen Crelan NV worden rating-systemen gebruikt voor de markt van de
land- en tuinbouwers en de markt voor kleine ondernemingen en zelfstandigen, alsook een credit scoring-
systeem voor consumptickredieten.

De uitstaande kredieten worden voortdurend opgevolgd en gerangschikt volgens hun risicograad, rekening
houdende met gebeurtenissen die de kredietkwaliteit beinvloeden. Een standaardopvolging werd ingebouwd
in het informatiesysteem van de kredieten dat zorgt voor het automatisch versturen van herinneringen in
geval van achterstallen. De kwalitatieve indicatoren worden eveneens opgevolgd met behulp van
leveranciers van bedrijfsdata. Bovendien worden door alle entiteiten van de Groep risico-verlagende
technicken toegepast, waarvan de meest voorkomende het nemen van waarborgen is. De voornaamste
waarborgen bij het toestaan van leningen en voorschotten zijn onroerende goederen, roerende goederen en
financiéle activa. Voor de zekerheden werden duidelijke schattingsnormen bepaald, die zowel de juridische
aspecten van de waarborg in aanmerking nemen als de economische kenmerken van de bezwaarde goederen.
Er wordt eveneens rekening gehouden met de samenloop tussen de andere schuldeisers om de
recuperatiewaarde te bepalen.

Wanneer het waarschijnlijk is dat de tegenpartij niet aan haar verplichtingen zal kunnen voldoen, wordt et
een individuele waardevermindering aangelegd. Deze wordt vervolgens individueel opgevolgd met als doel
het risico op een aanvaardbaar niveau te houden en te trachten de achterstallige sommen in der minne te
recupeteren. Indien dit niet mogelijk blijkt, worden de kredieten doorgegeven aan het departement
juridische zaken en geschillen voor uitwinning van de waarborgen.

De waardeverminderingen op kredieten worden bepaald aan de hand van modellen gebaseerd op historische
verliesgegevens, alsook op basis van het professioneel oordeel van de experten die zetelen in het comité
waardeverminderingen. Zoals de IFRS 9 norm het voorschrijft, houden de waardeverminderingen eveneens
rekening met de verwachte economische situatie van de komende jaren. Zo dienen volgende macro-
economische indicatoren als input voor de modellen:

® De BBP-groei in Belgié;

® Het werkloosheidspercentage in Belgié;
® De evolutie van de vastgoedprijzen in Belgié.
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Voor elke parameter worden 3 scenario’s gebruikt. Een basisscenatio, een positief scenario en een negatief
scenario. Op 31 december 2021 werden volgende parameters en gewichten toegewezen:

scenario gewicht 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Downturn 30% -1,14% 1,46%

BBP_BE Base 55% -7,08% 0,21% 2,01%
Upturn 15% 1,49% 2,41%

Downturn 30% 97,00% 97,77%

':g:gﬁ:'i'ﬁg—oii Base 55% 99,78% 100,47% 103,12%
Upturn 15% 108,19% 108,64%

Downturn 30% 6,80% 6,79%

UNEMPLOYMENT_BE |Base 55% 5,47% 5,94% 6,17%
Upturn 15% 5,06% 5,52%

Covid maatregelen

In 2021 bleef Crelan gezonde tegenpartijen ondersteunen door faciliteiten toe te kennen of uit te breiden
om de moeilijkheden in verband met Covid het hoofd te bieden. Eind 2021 eindigden deze maatregelen
terwijl de meeste economische sectoren hun activiteiten hervatten. Sindsdien heeft de overgrote
meerdetheid van de klanten het normale verloop van de terugbetalingen zoals voorzien in de contracten
hervat zonder dat de Bank een toename van de betalingsachterstanden en wanbetalingen in de
kredietportefeuille registreerde.

Er zijn nog beperkt aantal tegenpartijen die kwetsbaar blijven en waarvoor de risicomonitoring is versterkt,
met name via een periodieke herziening van het dossier. Wanneer de degradatie van het risico dit vereiste,
werden deze bestanden overgebracht naar stage 2 of in gebreke met een versterkte voorziening op basis van
de ongewijzigde regels oa. van het IFRS9-systeem.

De volgende tabellen geven een overzicht voor de Crelan Groep van de Exposure at default (EAD), Risk
Weighted Assets (RWA) en gemiddelde Risk Weight (RW) in procent voor 31 december 2021 en 31
december 2020 naargelang de rapportering in het kader van de Bazel-normen : de RWA en gemiddelde RW
zijn gebaseerd op de gerapporteerde cijfers in Corep tabel 7 (i e. standaardbenadering), tabel 8 (i e. interne
noteringsbenadeting) en tabel 13.01 (i.e. effectisering). Tabel 8 houdt, conform met de richtlijn van de NBB,
geen rekening met de 5% add-on, die door de Belgische regulator wordt opgelegd aan Belgische banken die
Belgische hypothecaire leningen volgens de IRB-methode rapporteren. Bovendien moet sinds 30 juni 2018
rekening worden gehouden met een additionele 33% van de RWA op Belgische hypothecaire leningen
volgens de IRB-methode. In tabel 8 wordt tevens, conform met de richtlijn van de NBB, geen rekening
gehouden met factoren die door de Belgische regulator specifiek worden opgelegd op de RWA in gezonde
omloop, die door Crelan NV gerapporteerd wordt volgens de IRB-methode. Deze additionele prudentiéle
maatregelen worden apart gerapporteerd in tabel 2 van de COREP onder rubrick "Other Risk Exposure
Amounts".
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De onderstaande tabel geeft een overzicht van de evolutie voor "Other Risk Exposure Amounts". Deze
bedroegen in totaal 3.101 miljoen EUR op 31 december 2021 versus 1.104 miljoen EUR op 31 december
2020. Dit is een stijging met 1.997 miljoen EUR en is in hoofdzaak te wijten aan de overname van AXA
Bank Belgium op 31 december 2021..

OTHER RISK EXPOSURE AMOUNTS

3.500
3.000
mio EUR 2.500
2,000
1.500
1.000 -
500 -+

122020 122021

B¥ bankspecifieke add-ors op R ingeronds omloopualgers IRE methode

m#* 3% Add-onop EAD+ 33% van Rifdwoor BelgEche iy pothecaire lenirgenin IRE

met Fode
Standaard benadering
Repo-style
In miljoen EUR - 31 12 2020 Balans Buiten-Balans Derivaten transacties Totaal
Totaal EAD 2,313 130 138 - 8.638
Totaal RWA 1.737 134 18 - 1.889
Gemiddelde R in % 20,9% 70,3% 13,0% NA 21,9%
Repo-style
In miljoen EUR - 31 12 2021 Balans Buiten-Balans Derivaten transacties Totaal
Totaal EAD 10,654 78 70 320 12.022
Totaal RWA 2,117 133 30 127 2.487
Gemiddelde RW in % 19,9% 69,5% 6,6% 39,6% 20,7%
Internal Rating Based benadering
Repo-style
In miljoen EUR - 31 12 2020 Balans Buiten-Balans Derivaten transacties Totaal
Totaal EAD 15.140 1.070 - - 16.210
Totaal RWA 1.720 205 - - 1.925
Gemiddelde RW in % 11,4% 19,1% MA NA 11,9%
Repo-style
In miljoen EUR - 31 12 2021 Balans Buiten-Balans Derivaten transacties Totaal
Totaal EAD 41,783 .50 - - 44.290
Totaal RWA 4,141 335 - - 4.476
Gemiddelde R in % 9,9% 13,4% NA NA 10,1%
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Op 31 december 2021 is het gemiddeld risicogewicht van de blootstellingen die onder de
standaardbenadering worden gerapporteerd 20,7%. Dit is een daling ten opzichte van het gemiddeld
risicogewicht van 21,9% op 31 december 2020. De totale blootstelling van de EAD onder de
standaardbenadering is met 3,4 miljard EUR gestegen in vergelijking met het voorgaande jaar. Deze stijging
is in hoofdzaak te wijten aan de overname van AXA Bank Belgium per 31 december 2021.

Volgende tabellen geven een overzicht van de EAD, RWA en gemiddeld risicogewicht pet type tegenpartij

die gerapporteerd worden volgens de standaardbenadering, respectievelijk voor 31 december 2021 en 31
december 2020 :

Standaard Benadering

In miljoen EUR - 31 12 2021 EAD RWA R

Total 12.022 2.487 20,7%
Instellingen 14977 305 15 6%
Ondernemingen 211 376 73,6%
Korte termijnvorderingen op instellingen en ondernemingen - - [oFS
Overheden en centrale banken 5650 - 0,0%
Garanties op vastgoed 1.360 552 40 6%
VYorderingen op het clienteel 1.001 B35 E3,7%
Regionale overheden 128 - 0,0%
Administratieve en niet commerciéle instellingen 5 1 20,0%
Multilaterale ontwikkelingsbanken 173 - 0,0%
Internationale organisaties 160 - 0,0%
Vervallen items a2 94 1M150%
Elementen die behoren tot de categorie van hoge rigico’s 28 42 150,0%
Covered bonds B B 10,0%
Vorderingen in collectieve investeringsvennootschappen 2 20 1250,0%
Aandelen 5 5 100,0%
Andere elementen 853 395 44 7%
Effectisering - - M,
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Standaard Benadering

In miljoen EUR - 31 12 2020 EAD RWA R

Total 6.638 1.889 21,9%
Instellingen 1139 TE6 10,2%
Ondernemingen 253 191 75.4%
Korte termijnvorderingen op instellingen en ondernemingen - - [oFS
Overheden en centrale banken 3770 - 0,0%
Garanties op vastgoed 1.351 535 38.5%
VYorderingen op het clienteel g22 B33 E3,7%
Regionale overheden 30 - 0,0%
Administratieve en niet commerciéle instellingen 5 1 20,0%
Multilaterale ontwikkelingsbanken 30 - 0,0%
Internationale organisaties 5 - 0,0%
Vervallen items ar 95 111.1%
Elementen die behoren tot de categorie van hoge risico’s 13 20 150,0%
Covered bonds E7 7 10,0%
VYorderingen in collectieve investeringsvennootschappen 1 1 100,0%
Aandelen 24 I3 O1339%
Andere elementen 941 253 26 9%
Effectisering - - ey

Het gemiddeld risicogewicht van de blootstellingen gerapporteerd onder de IRB-benadering is gedaald van
11,9% op 31 december 2020 naar 10,1% op 31 december 2021. De totale blootstelling of EAD onder de
IRB-benadering is met 28,1 miljard EUR gestegen in vergelijking met het voorgaande jaar. Deze stijging is
in hoofdzaak te wijten aan de overname van AXA Bank Belgium per 31 december 2021.

In de onderstaande tabel wordt het aandeel van elk kredietscoringsmodel in de evolutie van het risicogewicht
aangegeven voor de periode 31 december 2020 tot 31 december 2021. Het betreft hier enkel de IRB
kredietscoringsmodellen van Crelan.

Gewogen gemiddelde RW 311252020 11,9%
Landbouwers -0,1%
Zelfstandigen 0,1%
Particulieren -0,3%
Kleine ondernemingen -0,1%
Homogene groepen van risico’s -0,2%

Gewogen gemiddelde Rw 1252021 11,3%

Een daling in risicogewicht is merkbaar bij elk kredietscoringsmodel, behalve bij zelfstandigen en de
homogene groepen van risico’s.
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Volgende tabellen geven een overzicht van de EAD, RWA en gemiddeld risicogewicht per type tegenpartij
die gerapporteerd worden volgens de IRB-benadering, respectievelijk voor 31 december 2021 en 31

december 2020 :

mio EUR mio EUR

In miljoen EUR - 3112 2021 EAD RWA, RwW
Internal ratings based Benadering (IRB) 44.290 1,476 10,1%
IRA baradering - gean eigen estimatie van L GD ax/of CLF HA
Centrale overheden & Centrale banken - - M
Instellingen - - M
Ondernemingen - KMO - - M,
Ondernemingen - Specialised Lending - - M,
Ondernemingen - Andere - - I,
IRA banadering - eigen astimaties van £ GD anof COF A4, 290 4476 10,1%
Centrale overheden & Centrale banken - - M
Instellingen - - A,
Ondernemingen - KMO 1.400 507 36,2%
Ondernemingen - Specialized Lending - - Ity
Ondernemingen - Andere - - I,
Retail met Garanties op vastgoed KMO 257 1082 17 2%
Retail met Garanties op vastgoed non-KMO 33474 2300 £.a%
Retail - Qualifiing revolving - - M,
Andere Retail - KMO 1.832 219 11 .9%
Andere Retail - non-KMO 1.297 364 25 4%
Aandelen - - I,
Effectisering - - M
mio EUR mio EUR
In miljoen EUR - 31 12 2020 EAD RWA, RwW
Internal ratings based Benadering (IRB) 16.210 1.925 11,9%
IRA baradering - gean eigen estimatie van L GD ax/of CLF HA
Centrale overheden & Centrale banken - - M
Instellingen - - M
Ondernemingen - KMO - - M,
Ondernemingen - Specialised Lending - - M,
Ondernemingen - Andere - - I,
IRA banadering - eigen astimaties van £ GD anof COF 76.2T0 1.925 11,9%
Centrale overheden & Centrale banken - - M
Instellingen - - A,
Ondernemingen - KMO 1315 485 36,9%
Ondernemingen - Specialized Lending - - Ity
Ondernemingen - Andere - - I,
Retail met Garanties op vastgoed KMO 4245 719 16,9%
Retail met Garanties op vastgoed non-KMO 9.004 555 £,2%
Retail - Qualifiing revolving - - M,
Andere Retail - KMO 1.455 158 10,9%
Andere Retail - non-KMO 193 g 4 0%
Aandelen - - [ArS
Effectisering - - M,
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De totale blootstellingen en risico gewogen activa binnen de Groep Crelan onder de standaardbenadering
en de IRB-benadering worden in onderstaande tabel weergegeven :

Standaard & Internal Rating Based benadering

Repo-style
In miljoen EUR - 31 12 2020 Balans Buiten-Balans Derivaten transacties Totaal
Totaal EAD 23.453 1.260 136 - 24.848
Totaal RWA 3.457 338 18 - 3.814
Gemiddelde RW in % 14,7% 26,9% 13,0% MA 15,3%
Repo-style
In miljoen EUR - 31 12 2021 Balans Buiten-Balans Derivaten transacties Totaal
Totaal EAD 52,443 2,779 7T 320 56.312
Totaal RWA 6,258 528 50 127 6.963
Gemiddelde R in % 11,9% 19,0% 6,6% 39,6% 12,4%

Om de verschillende risicoklassen en de verschillende segmenten vergelijkbaar te maken, maakt de Groep
Crelan gebruik van een Masterscale. Via deze Masterscale kan de portefeuille vergeleken worden met
internationale standaarden.
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In onderstaande tabel wordt een verdeling van de kredietportefeuille weergegeven in termen van EAD en
risico-gewogen activa gebruikmakend van de diverse gehanteerde risicoklassen volgens de Masterscale. Het
betreft hier uitsluitend het retail segment van de Groep Crelan die volgens de IRB-methode wordt
gerapporteerd.

Ih rniljoen EUR

oD Bruto Exposure (EAD) 31,12,/2020 311272021
Masterscale RWa
Gemiddelde RV in % Retail Retail
A+ EAD som - -
0,001 RWA som - -
Gewogen gemiddelde RV Y I,
A EAD som - -
0,010 RWéa som - -
Gewogen gemiddelde RW T, [ES
B+ EAD som 4672 12585
[0,02-0,04] RWa som 68 179
Gewogen gemiddelde RV 1% 1%
B EAD som 2655 5.348
10,04 - 0,08 ] RWé som 77 142
Gewogen gemiddelde RYW 3%, I
C+ EAD som 2454 10641
10,08 - 0,16 | RWa som 139 465
Gevogen gemiddelde RV 5% 4%
C EAD som 1.861 5422
10,16 - 0,32 ] RWA som 198 493
Gewogen gemiddelde RYWY 11% 9%
C- EAD som 1510 3.301
10,32 - 0,64 ] RWa som 197 465
Gewogen gemiddelde R 13% 14%
D+ EAD som 22 435
10,64 - 0,85 ] RWA som 182 190
Gewogen gemiddelde RV 29% 30%
D EAD som 400 2243
10,85 - 1,28 ] RW4 som a7 503
Gewogen gemiddelde RW 245 22%
D- EAD som 1.023 1.836
14,26 - 2,56 ] RWa som 285 586
Gewogen gemiddelde RV 28% 2%
E+ EAD som 417 422
12,56 - 5,12 ] RWé som 211 216
Gewogen gemiddelde RYW 51% 51%
E EAD som 354 701
1512-15] RWa som 252 443
Gevogen gemiddelde RV T1% 63%
E- EAD som 26 333
115 - 99,994 | RWA som 20 257
Gewogen gemiddelde RYWY TE% Fi%
F/Z EAD som 185 422
100 RV 4 som 201 230
Gewogen gemiddelde RW 109%, 126%
Totaal Brutoe exposure 16.210 44,290
Totaal Risk-Weighted Assets 1.92% 1.476
Totaal gevrogen gemiddelde RW(%:) 11,9% 10,1%:
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Uit bovenstaande tabel blijkt dat de bruto blootstelling die onder de IRB-benadering wordt gerapporteerd
gestegen is van een niveau van 16,2 miljard EUR op 31 december 2020 naar een niveau van 44,3 miljard
EUR op 31 december 2021. De stijging van de blootstelling is voornamelijk te wijten aan de overname van
AXA Bank Belgium per 31 december 2021. De risico gewogen activa zijn daardoor gestegen van 1,92 miljard
EUR op 31 december 2020 naar 4,48 miljard EUR op 31 december 2021. Het gewogen gemiddelde
risicogewicht van de blootstellingen is gedaald van een niveau van 11,9% op 31 december 2020 naar een
niveau van 10,1% op 31 december 2021.

Wanneer de Masterscale wordt vertaald in een equivalente externe rating, krijgen we volgende
onderverdeling van de EAD volgens rating :

31,/12,/2020 F1,/12/2021

External MASTER SCALE Bruto Bruto
Rating exposure exposure
EAD EAD
Rati [ | poRange (rril:iu EEIH] [rril:iu E:.IH}
ing Rating (as (as
percentage) percentage)
ARA A+ 0,001 0,001 - -
Ab+to AR A 0,0 0,01 - -

Ab-to A+ B+ 0,02 [ 0,02 - 0,04] 4672 12,985
Inv. Grade Ato A- B 0,06 10,04 - 0,08 ] 2655 5345
BBB+ C+ 0,16 10,08 - 0,16 ] 2454 10 641
BBE C 0,30 10,16 -0,32] 1,361 5422
BBEB- C- 0,60 10,32 - 0,64] 1.510 330
BB+ D+ 0,75 10,64-10,85] 622 635
BB D 1.25 10,85-1.281 400 2243
Speculative BB- D- 1,90 11.28-2,56] 1023 1836
Grade B+to B E+ 5,00 12,56 -512] ny 422
B- E 12,00 1512-15] 354 701
CCCto C E- 20,00 115 -99.999 ] 26 333
Default D FiZ 100 100 185 422
16.210 44.290

31,/12,2020 31/12,/2021

Investment Grade 81,3% 85,1%
Speculative Grade 17,5% 13,%%
Default 1,1% 1,0%

Totaal IRE 10055 10054

Van deze blootstellingen die onder de IRB benadering worden gerapporteerd op 31 december 2021 is dus
85,1% van investment grade kwaliteit (ten opzichte van 81,3% op 31 december 2020), 13,9 % is speculative
grade (ten opzichte van 17,5% op 31 december 2020) en 1,0% is in default (ten opzichte van 1,1% op 31
december 2020). De definitie van default komt overeen met die van de Bazel-regelgeving, met name een
achterstand in betaling van minimaal 90 dagen.
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De rating wordt berekend bij elke nieuwe kredietaanvraag of bij periodieke herzieningen van de portefeuille
zoals hierboven beschreven. Hij fungeert als beslissingsondersteunend instrument, onder meer voor het
vastleggen van de rente- en waarborgvoorwaarden. Stapsgewijs worden de procedures van het
kredietbeslissingsproces aangepast zodanig dat de gevraagde waarborgen in overeenstemming zijn met de
rating van de desbetreffende cliént.

Onderstaande grafiek geeft een overzicht van 31 december 2021 ten opzichte van 31 december 2020 van
de distributie van de retail portefeuille van Crelan NV per Masterscale rating :

14.000
13,9% LO%
B nvestment
12.000 Grade
B speculative
Grade
10.000 Default
8.000
o
=
= B 51,12/2020
E 6.000 B 31/12/2021
4.000 -
2.000 -

A+ A B+ B + C .- D+ D D- E+ E E- F/Z

Wat F/Z betreft gaat het over kredieten in default (F) en opgezegde kredieten (Z).

De volgende tabel geeft per Masterscale rating een overzicht van de EAD, het bedrag op de balans, het
bedrag buiten balans, de gemiddelde credit conversion factor (CCF %) die wordt toegepast op het niet-
getrokken gedeelte van een krediet en het EAD-gewogen Loss Given Default (LGD)-petrcentage :

In mio EUR 31 december 2020

hasterscale Rating At A B+ B C+ C C- D+ D D- E+ E E- FfZ Totaal
EAD 4672 2655 2484 1.6l 1.510 622 400 1023 417 354 26 185 16.210
Balans bedrag 45961 2506 2236 1712 1.388 366 356 833 391 336 24 171 15.140
Buiten balans bedrag - - 110 148 187 146 141 35 44 168 26 18 2 13 1.056
Gemiddelde CCF% 0,0% 0,0%  101,4% 101,2% 100,6% 102,1% 101,2% 103,4% 100,7% 100,4% 102,6% 103,6% 100,5% 101,7% 101,3%
LGD% 0,0%  0,0% 150% 160% 170% 20,0% 16,0% 27,0% 19,0% 18,0% 19,0% 19,0% 170% 20,0% 17,1%
In mio EUR 31 december 2021

Masterscale Rating A+ A B+ B C+ C C- D+ D D- E+ E E- FfZ Totaal
EAD 12,985 5,348 10,641 5422 3301 635 2,243 1836 422 01 333 427 44,290
Balans bedrag 12,455 5.065 10.066 5136 3.047 373 2022 1621 394 3] 321 414 41.789
Buiten balans bedrag - - 530 284 574 286 254 56 221 215 29 3z 1z g 2501
Gemiddelde CCF % 0,0% 0,0% 100,6% 101,0% 100,6% 102,2% 101,4% 103,3% 101,1% 100,9% 101,7% 102,7% 100,1% 105,5% 101,1%
LGD% 0,0%  0,0% 12,1% 143% 14,0% 17,3% 182% 27,7% 17.9% 18,7% 196% 17,9% 151% 21,6% 150%
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Het gemiddelde toegepaste CCF percentage op 31 december 2021 bedraagt 101,1% en is dus nagenoeg
gelijk aan de gemiddelde CCF toegepast op 31 december 2020, dat 101,3% bedroeg. Het EAD-gewogen
gemiddelde LGD-percentage op 31 december 2021 bedraagt 15,0% en is dus lager dan de EAD-gewogen
gemiddelde LGD-petcentage op 31 december 2020 (17,1%).

Europabank NV :
De blootstellingen van Europabank NV worden gerapporteerd in het kader van de Bazel reglementering
volgens de standaardbenadering. Het gemiddeld risicogewicht (RW) geeft een indicatie van de kwaliteit van

de onderliggende activa. Hoe hoger dit risicogewicht, hoe hoger het risico van de blootstellingen. De
volgende tabellen geven een overzicht van de EAD, RWA en risicogewichten per type tegenpartij :

Standaard Benadering

In miljoen EUR - 31 12 2021 EAD RWA RW

Total 1.818 663  36,5%
Instellingen 1 1 990%
Ondernemingen 12 9 T62%
Korte termijnvorderingen op instellingen en ondernemingen - R A
Overheden en centrale banken 470 - 0,0%
Garanties op vastgoed 77e 294 37 7%
VYorderingen op het clienteel 279 190 63,0%
Regionale overheden 25 - 0,0%
Administratieve en niet commerciéle ingtellingen - - I,
Muhtilaterale omwikkelingsbanken - - I,
Internationale organisaties - R A
Vervallen item=s 43 46 107 2%
Elementen die behoren tot de categorie van hoge rigico's - - I,
Covered bonds - - [
VYorderingen in collectieve investeringsvennootschappen - R A
Aandelen - - I,
Andere elementen 208 123 591%
Effectisering - - I,
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Standaard Benadering

In miljoen EUR - 31 12 2020 EAD RWA R

Total 1.670 651  39,0%
Instellingen BT 14 205%
Ondernemingen 13 10 T62%
Korte termijnvorderingen op instellingen en ondernemingen - - [0S
Overheden en centrale banken 364 - 0,0%
Garanties op vastgoed Fa L 273 350%
VYorderingen op het clienteel 284 193 B32%
Regionale overheden 0 - 0,0%
Administratieve en niet commerciéle instellingen - R A
MukRtilaterale ontwikkelingsbanken - - (0%
Internationale organisaties - - I,
Vervallen items o4 57 1055%
Elementen die behoren tot de categorie van hoge rigico's - R A
Covered bonds - - I,
Vorderingen in collectieve investeringsvennootschappen - - I,
Aandelen - - I,
Andere elementen 171 104 BO5%
Effectizering - - I,

Het gemiddeld risicogewicht op 31 december 2021 bedraagt 36,5% en is lager dan dat op 31 december 2020
(39,0%). De kredietkwaliteit van de kredietportefeuille bij Europabank NV is dus algemeen beter dan dat
van vorig jaar.

AXA Bank Belgium :

De blootstellingen van AXA Bank Belgium worden gerapporteerd in het kader van de Bazel reglementering
volgens de standaardbenadering en de IRB benadering. AXA Bank Belgium rapporteert het
retailkredietrisico in hoofdzaak volgens de IRB benadering. De minimale prudenti€le vereisten voor het
niet-retailkredietrisico worden gerapporteerd in de standaardbenadering.
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De volgende tabellen geven een overzicht van de EAD, RWA en risicogewichten per type tegenpartij
respectievelijk volgens de standaardbenadering en de IRB benadering :

mio EUR mio EUR

In miljoen EUR - 31 12 2021 EAD RWA, RW
Internal ratings based Benadering (IRB) 27136 2.537 9,3%
IRB boradering - geor eiqen estimatie van LGD ap/of COF - - HA
Centrale overheden & Centrale banken M,
Instellingen I,
Ondernemingen - KMO I,
Ondernemingen - Specialised Lending Bl
Ondernemingen - Andere Bl
IRB boradering -eigenr estimaties van LGD enof COF 27. 136 2537 9,3%
Centrale overheden & Centrale banken - - Tt
Instellingen - - I,
Ondernemingen - KMO - - Ity
Ondernemingen - Specialised Lending - - M
Ondernemingen - Andere - - M,
Retail met Garanties op vastgoed KMO 1.651 348 M 1%
Retail met Garanties op vastgoed non-KMO 24049 1767 7 3%
Retail - Gualifying revolving - - I,
Andere Retail - KMO 352 Bl 17 3%
Andere Retail - non-KMO 1.085 361 33,3%
Aandelen - - M,
Effectisering - - I

Standaard Benadering

In miljoen EUR - 31 12 2021 EAD RWA RW

Total 3.693 652 17,6%
Instellingen 390 201 203%
Ondernemingen 286 206 721%
Korte termijnvorderingen op instellingen en ondernemingen - R A
Overheden en centrale banken 1.848 - 0,0%
Garanties op vastgoed 5 3 513%
VYorderingen op het clienteel 3] 46 T03%
Regionale overheden - - (0%
Administratieve en niet commerciéle ingtellingen - - I,
Muhtilaterale omwikkelingsbanken 157 - 0,0%
Internationale organisaties 155 - 0,0%
Vervallen item=s 9 10 113 2%
Elementen die behoren tot de categorie van hoge risico's 15 19 150,0%
Covered bonds - - I,
VYorderingen in collectieve investeringsvennootschappen - R A
Aandelen - - I,
Andere elementen 163 167 1021%
Effectisering - - I,
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Orverzicht leningen & vorderingen binnen de Groep Crelan :

Onderstaande tabellen tonen de uitsplitsing op 31 december 2021 en 31 december 2020 van de
geconsolideerde portefeuille leningen en vorderingen met gezonde omloop, leningen en vorderingen die
reeds vervallen zijn maar die (nog) niet het voorwerp zijn van een bijzondere waardevermindering en
leningen en vordetringen waarvoor een bijzondere waardevermindering werd aangelegd.

31f12f2021 31f12f2020
Gezonde omloop 44,101,114.082 16.676.117.257
wervallen 1.290.908.720 943,161,450
Leningen en vorderingen in default 435,386,919 295,725,859

Sangelegde waardeverminderingen -1580,711,235 -144,514,384

De kredieten met gezonde omloop kunnen als volgt gedetailleerd worden :

3 f12/2021

Leningen en vorderingen - gezonde omloop

- Interbancaire kredieten Crelan 73,248,792
- Interbancaire kredieten 2328 Bank Belgium 374.751.675
-woonkredieten Crelan 11.731.847.229
- wWoonkredieten &34 Bank Belgium 23.034,029,358
- Particulieren 619,145 682
- Landhouwkredieten 1.956,648.634
- Dndernemingen 1.936.135.310
- Leningen op &fbetaling Crelan 684,413,512
- Leningen op &Afbetaling &4 Bank Belgium 813.913.383
- Gestorte cash waarborgen 156.322.193
- Leningen op termijn &3 Bank Belgiurm 2.247. 466,644
- &ndere leningen en vorderingen Crelan 334,350,180
- &ndere leningen en vorderingen AX4 Bank Belgium 138.837.490
Totalgerondeomloop  sa10u140m
Wiaardeverminderingen -62.227.6ET
Totaal gezonde leningen envorderingen ___ 14.038.886.415

31/12/2020

Leningen en vorderingen - gezonde omloop

- Interbancaire kredieten 123.955.812
- Woonkredieten 11,187.377.423
- Particulieren 564,548,616
- Landbouwkredieten 1.917.487.604
- Ondernemingen 1.824.168.333
- Leningen op Afbetaling B52.987.521
- Gestorte cash waarborgen 141,945,529
- Andere leningen en voorschotten 263,646,419
Towalgerondeomloop  1ee7elirast
Waardeverminderingen -45,1738.604
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De kredieten met betalingsachterstand waarvoor (nog) geen individuele waardevermindering werd
aangelegd, kunnen per 31 december 2021 en 2020 als volgt gedetailleerd worden :

31f12f2021
Vervallen kredieten - >30dagenen<=90  >90 dagen en <= =180 dagen
dagen 180 dagen
- Interbancaire kredieten Crelan 0 0 0 0
- Interbancaire kredieten AX4 Bank Belgium 0 0 0 0
- wWoonkredieten Crelan £39,138.352 21,864,812 0 0
- Woonkredieten 2x2 Bank Belgium 86,254,963 17,845,672 0 0
- Particulieren 170,662,246 29,988,698 ] ]
- Landbouwkredieten 58,451,004 140,857 0 0
- Ondernemingen 113,461,280 8.329.006 ] ]
- Leningen op &fbetaling Crelan 11,793,430 1,206,363 0 0
- Leningen op Afbetaling Ax4A Bank Belgium 51,070,207 3,261,202 0 0
- Gestorte cash waarborgen 0 0 0 0
- Leningen op termijn 252 Bank Belgium 28,834,156 3,100,963 ] ]
- &ndere leningen en vorderingen Crelan 33,260,157 3,141,679 0 0
- Andere leningen en vorderingen 2X4 Bank Belgium 8,159,595 944,072 0 0

Waardeverminderingen -5.589,716 -2,939,457

31f12f2020
Vervallen kredieten >90 dagen en-
180 dagen
- Interbancaire kredieten 0 0 0 0
- Woonkredieten 505,094,489 18,249,219 ] ]
- Particulieren 182,173,495 27,869,207 ] ]
- Landbouwkredieten 60,899,700 680,814 0 0
- Ondernemingen 96,367,467 7.341.875 ] ]
- Leningen op &fbetaling 10,063,950 1,281,851 0 0
- Gestorte cash waarborgen 0 0 0 0
- Andere leningen en voorschotten 30,315,367 4,617,858 6,158 0

Waardeverminderingen -5.339.837 -1.884,537 -181 0

Bij de start van IFRS 9 (begin 2018) is de bestaande IBNR provisie vervangen door de berekende provisies
voor kredieten onder Stage 1 en 2. Zoals bepaald wordt onder IFRS 9, is zowel deze terugname als deze
aanleg geboekt via het eigen vermogen.
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Onderstaande tabel detailleert de leningen en vorderingen waarvoor een bijzondere waardevermindering

(Stage 3) werd aangelegd :

[in EUR) 31f12f2021

Leningen en vorderingen met bijzondere waardevermindering Waardeverminderingen
- Interbancaire kredieten Crelan o o
- Interbancaire kredieten 2X4 Bank Belgium o o
- Woaonkredieten Crelan 68,875,347 -14,612. 488
- Woonkredieten A4 Bank Belgium 169,319,645 i
- Particulieren 41,198,365 -10.672.672
- Landbouwlkredieten 55.169.718 -17.571.157
- Ondernemingen BB, 737,646 -22,065,.208
- Leningen op Afbetaling Crelan 4,128,869 -1LBTTATZ
- Leningen op Afbetaling A4 Bank Belgium 6,795,711 o
- Gestorte cash waarbargen i i
- Leningen op termijn &xA Bank Belgium 50.071.639 i
- &ndere leningen en varderingen Crelan 19,218,152 -13.351.298

- Andere leningen en vorderingen &:48 Bank Belgium 3.893.827 0

[in EUR) 31f12f2020

Leningen en vorderingen met bijzondere waardevermindering Waardeverminderingen
- Interbancaire kredieten o o
-Woonkredieten 75.798.873 -16.516.897
- Particulieren 50,289,222 -13.345.272
- Landbouwkredieten 65,078,903 -19.541.387
- Ondernemingen 76,669,901 -25.427.930
- Leningen op Afhetaling 3.881.049 -1.698.908
- Gestorte cash waarbaorgen o o
- Andere leningen en voarschotten 24007911 -15.580.833

Bijzondere waardeverminderingen worden aangelegd wanneer er objectieve aanwijzingen zijn dat de cliént
niet (meer) aan zijn betalingsverplichtingen kan voldoen. Onder objectieve aanwijzingen wordt bijvoorbeeld
verstaan @ betalingsachterstand en  inzet van de faillissementsprocedure. De  bijzondere
waardeverminderingen geven het verlies weer dat de Groep verwacht te zullen lijden. Dit bedrag wordt
bepaald als zijnde het maximaal kredietrisico van de cliént, verminderd met de reéle waarde van de
ontvangen zekerheidsstellingen en andere kredietverbeteringen.

Indien een tegenpartij in gebreke blijft na herhaaldelijke pogingen van de Groep om een minnelijke regeling
te treffen, worden de ontvangen waarborgen en garanties uitgewonnen. Wanneer alle normale inspanningen
ter recuperatie van de vordering werden benut, wordt het openstaand saldo afgeschreven.

107



Groep Crelan
Geconsolideerde Jaarrekening 2021

Onderstaande tabel geeft de mutaties weer van de waardeverminderingen :

Beginbalans : Recuperatie en Eindbalans
- Toevoegingen . 21 F19 fanr
014012021 Afschrijwingen 31f12/2021
Interbancaire kredieten 5.928 ] -5.928 ] o
Stage 1 5.928 ] -5.928 ] 0
Stage 2 1} 0 0 0 0
Stage 3 1} 0 0 0 0
Interbancaire kredieten AXA Bank Belgium 0 0 1] 0 1]
Stage 1 1} a 0 a 0
Stage 2 1} 0 0 0 0
Stage 3 0 ] 0 ] 0
Woonkredieten Crelan 25.692.062 7.365.032 -2.501.705 -5.357.507 25.197.792
Stage 1 3,652,429 2,339.777 -196.120 -2,740.506 2,055,580
Stage 2 53,522,736 4,638,139 -435.094 -24,196,057 T.529.724
Stage 3 16,518,897 387.118 -1.870.491 -421.034 14,612,438
Whoonkredieten AXA Bank Belgium 0 12.280.178 0 0 12.280.178
Stage 1 1} 12,280,178 0 0 12,280,178
Stage 2 0 ] 0 ] 0
Stage 3 1} 0 0 0 0
Particulieren 23.268.984 3.200.381 -7.386.530 4.840 18.887.675
Stage 1 8.013.339 3.834 -2,069,944 -305 5,946,924
Stage 2 1.868.090 746,828 -7.1e8 -2.651 2,605,099
Stage 3 13,387,555 2,449,719 -5,505.418 T.7%0 10,335,652
Landbouwkredieten 33.057.901 1.553.652 -2.607.668 -4.188.725 27.815.160
Stage 1 11,237,659 158.152 -105.409 -1.961.097 9,329,205
Stage 2 2,278,835 78302 -160.245 -1.282.214 914,638
Stage 3 19,541,387 1.317.158 -2,342.014 -945.414 17571157
Oondernemingen 39.207 877 2.349.571 -5.087.715 -7.011.692 20.458.041
Stage 1 7.548.337 256,263 -449,748 -2,700.700 4,634,172
Stage 2 6.012.818 270,913 -510.573 -3, 070,308 2,702,850
Stage 3 25,646,704 1,822,393 -4,127.394 -1.240.686 22,101,019
Leningen op Afbetaling Crelan 3.998.572 475.649 -560.038 -1.625.065 2.289.118
Stage 1 2,077,547 183,355 -182.505 -1,523.841 554,556
Stage 2 222,161 24,980 -10.281 -135.555 101,205
Stage 3 1.6958.864 267.314 -367.152 34,331 1.633.337
Leningen op Afbetaling AXA Bank Belgium 0 4.401.285 1] 0 4,401.285
Stage 1 1} 4,401,285 0 a 4,401,285
Stage 2 1} 0 0 0 0
Stage 3 0 ] 0 ] 0
Gestorte cash waarborgen 1] 0 1] 0 1]
Stage 1 1} 0 0 0 0
Stage 2 0 0 0 0 0
Stage 3 1} a 0 a 0
Leningen op termijn AXA Bank Belgium 0 12.447.672 0 0 12.447 672
Stage 1 1} 12,447,672 0 0 12,447,672
Stage 2 0 ] 0 ] 0
Stage 3 1} 0 0 0 0
Andere leningen en vorderingen Crelan 19.283.060 1.529.125 -4,523.069 1.136.393 17.425.509
Stage 1 2,867,535 181.628 -27.188 -78.475 2,942,500
Stage 2 1.095.707 22,910 -234.832 -101. 498 TH2.287
Stage 3 15,319,814 1,324,587 -4,261.045 1.317. 366 13,700,722
Andere leningen en vorderingen AXA Bank Belgium 0 508.805 1] 0 508.805
Stage 1 1} 508.805 0 0 508,205
Stage 2 1} 0 0 0 0
Stage 3 0 ] 0 ] 0
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De kredietkwaliteit van de beleggingseffecten wordt opgevolgd aan de hand van een interne rating welke
een weerspiegeling is van de externe rating van de gekende ratingbureaus. Een minimale interne rating van
3B (overeenstemmend met BBB bij Fitch en S&P en Baa2 bij Moody’s) wordt opgelegd voor investeringen
in de financiéle portefeuille. Effecten met een lagere rating worden uitsluitend aangekocht op basis van een
uitdrukkelijke en specificke beslissing van het Directiecomité. Indien een effect ten gevolge van een
downgrade onder het niveau 3B noteert, dan is een beslissing betreffende het behoud of de verkoop van
het desbetreffende effect noodzakelijk. De effecten zonder rating betreffen voornamelijk fondsen en
financiéle vaste activa.

31/12/2021 lagerdan 1A  Not rated TOTAAL
Effectisering 0 il 0 a i
Financiéle sector 16,159,837 0 21,804,126 5,997,404 11,240,621
Frivate sector 14,248,976 13.318.584 37.733.153 22,784,649 1.662. 606
Overheidseffecten 184,946,284 963,816,054 62,337,339 26,050,751 6. 166,061
Covered Bonds 55.968.343 il 0 a i
Aandelen 0 il 0 a 88,937
a0 109.843

Financiéle vaste activa

33/12/2020 E ; ] lagerdan 1A  Not rated TOTAAL
Effectizering i

Financiéle sectar 29,923,221 3,600,337 26,438,203 24,450,528
Frivate sector 3,027,872 28,962,085 50,375,124 29,001,075
Overheidseffecten 58,140,913 643,207,836 10,001,302 26,287,393

Covered Bonds £7.233.427 il 0 a

In 2021 daalde de globale omloop van de portefeuille van de groep Crelan exclusief AXA Bank Belgium
met 60 miljoen EUR tot 0,96 miljard EUR. Met de aankoop van AXA Bank Belgium met een financiéle
portefeuille van 488 miljoen EUR, stijgt de globale omloop naar 1,44 miljard EUR. De kwaliteit van de
beleggingsportefeuille blijft zeer hoog vermits het 86% effecten bevat met een rating van minimaal 2A,
tegenover 82% eind 2020.

De Groep Crelan entte zijn investeringsbeleid op de activaklassen die in aanmerking komen als liquide activa
in het kader van de Bazel Ill-regelgeving. Behoudens obligaties uitgegeven doot overheden en
supranationale instellingen worden bijgevolg enkel de covered bonds en ondernemingsobligaties in
aanmerking genomen.

De geografische spreiding van de totale portefeuille wordt in de volgende tabel weergegeven :

[in EUR] 311242021 311242020
Belgié 634,293,960 481,422,220
Eurozaone 403,052,376 401,359,870
Cverige landen wit EU 0 7,275,833
Rest van de Wereld 74,313,829 92,015,079
Supranationale instellingen 333,772,423 35.087.855

De volgende bepalingen zijn enkel geldig voor de groep Crelan exclusief AXA Bank Belgium.

Voor de beheersing van het kredietrisico uit beleggingsactiviteiten werden per entiteit en op niveau van de
Groep uniforme limieten per productgroep en per tegenpartij opgesteld. De limieten op professionele
tegenpartijen en banken worden in de backoffice van de marktenzaal opgevolgd. De limicten en de ratings
van tegenpartijen en de aanwendingen worden permanent gecontroleerd door de backoffice. Bij eventuele
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limietoverschrijdingen wordt een rapportering aan het management en aan de afdeling risicobeheer
overgemaakt.

Het pre-settlement tegenpartij- en afwikkelingsrisico blijft beperkt aangezien al deze activiteiten afgewikkeld
worden met andete financiéle instellingen. Het toezicht op het post-settlement kredietrisico wordt dagelijks
opgevolgd op basis van de bepalingen vervat in de investeringspolitiek van de Groep.

Een waardevermindering moet worden aangelegd volgens de criteria bepaald in IFRS 9. Er worden geen
waardeverminderingen aangelegd voor de effecten gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening,

Voor eigen vermogensinstrumenten vormt een duurzame of significante waardedaling van de betreffende
titel een objectieve aanwijzing.

Voor schuldbewijzen geklasseerd onder geamortiseerde kostprijs of tegen reéle waarde via OCI, worden
waardeverminderingen aangelegd volgens het verwacht verliesmodel.

Voor de eigen vermogensinstrumenten hanteert de Groep Crelan kwantitatieve factoren als indicator van
mogelijke waardeverminderingen. Het gaat voornamelijk om een waardedaling van minstens 30%
gedurende een periode van 6 opeenvolgende maanden. Ook factoren als financiéle moeilijkheden van de
emittent, perspectieven op korte termijn,... worden in rekening genomen. Bovenop voormelde criteria wordt
een waardevermindering toegepast bij een waardedaling van meer dan 50% of gedurende een petiode van
minstens 3 jaar.

Voor schuldbewijzen geklasseerd onder geamortiseerde kostprijs of tegen reéle waarde via OCI verduidelijkt
volgend schema het proces dat als basis dient voor de berekening :

Relatieve kredietkwaliteit

Absolute kredietkwaliteit Nee L o )
Is het kredietrisico significant gestegen sinds eerste

Voldoet het financiéle activa aan de definitie "laag

Presterend

12-maaden verwachtverlies

Significante toename van het kredietrisico
Verwacht verlies over levensduur
(Rentebaten op bruto basis)

Rl ~ verwerking?
kredietrisico" op de verslagdatum? -
Nee betalingsstatus: achterstand van meer dan 30 dagen
‘ Ja
Verminderde kredietkwaliteit?
(zelfde definitie als ias39)
Ja
v Nee ¢ Ja L

Verminderde kredietkwaliteit
Verwacht verlies over levensduur
(Rentebaten op netto basis)

De berekening van het 12-maands verwacht verlies is het product van volgende waarden:
® Indien er gekozen werd voor een behandeling in FVOCI: EAD = marktwaarde van het actief
verhoogd met de bruto coupon
® Indien er gekozen werd voor een behandeling in AC= Boekwaarde verhoogd met verlopen
interesten, berekend op basis van het actuarieel rendement
® LGD = Verlies bij default
e Hstimated PD 12 maand (EPD12) = Ingeschatte waarschijnlijkheid van default op 12 maand.

De berekening van het verwacht verlies over de levensduur van de investering dient berekend te worden als
het verschil tussen de geactualiseerde waarde van de contractuele cashflow en de geactualiseerde waarde van
de verwachte cashflows. In functie van de kredietkwaliteit dienen de rentebaten op bruto of netto basis te
worden genomen. Het uiteindelijke resultaat wordt bekomen door voor iedere contractuele cashflow het
geactualiseerd verwacht vetrlies te berekenen op basis van LGD en ingeschatte PD voor de betrokken
periode.
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Om het risico bij het afsluiten van derivaten te beperken, wordt met iedere financiéle tegenpartij een ISDA
Master Agreement en een CSA (Credit Support Annex) afgesloten. Deze contracten bepalen immers dat bij
faling een netting mag gebeuren van alle rechten en verplichtingen die voortvloeien uit de derivatenhandel
met deze tegenpartij. Het risico wordt nog verder beperkt door de contractuele verplichting om cash
collaterals te plaatsen bij een negatieve netto-marktwaarde van de derivatenportefeuille.

De toepassing van IFRS 13 houdt in dat bij de waardebepaling van derivaten het risico dat de tegenpartij of
Crelan NV zijn verplichtingen niet zou nakomen, mee moet worden opgenomen. Dit leidt tot de berekening
van een Credit Valuation Adjustment (CVA) en een Debit Valuation Adjustment (DVA). De berekening
gebeurt op basis van de vervangingswaarde van de derivaten en een potentiéle toename ervan (add-on). De
kredietwaardigheid wordt bepaald op basis van gequoteerde credit default swaps. De kredietwaardigheid
van Crelan NV meten we aan de hand van de CDS van entiteiten in de markt die representatief zijn voor
Crelan NV. De waardering van de derivaten in IFRS dient aangepast te worden met de resultaten van de
berekening in CVA/DVA. De impact op het resultaat van het boekjaar is -88.831,74 EUR.

In 2013 besliste de Groep Crelan om de nieuwe regelgeving rond derivaten toe te passen zoals beschreven
in de EMIR-verordening. Deze verordening heeft tot doel het regelgevingskader van de Europese Unie
voor derivatentransacties te verstetken door de stabiliteit, de transparantie en de efficiéntie op de
derivatenmarkten te verbeteren. Ze beoogt de krediet-, liquiditeits- en operationele risico’s van de
tegenpartijen bij de clearing van OTC derivatentransacties te verminderen. In dit kader sloot Crelan NV
zich aan bij een centrale tegenpartij voor het afwikkelen van renteswaps.

Onderstaande tabel geeft voor elke categorie van financiéle instrumenten het bedrag weer dat het best het
maximaal kredietrisico weergeeft waaraan de entiteit op balansdatum is blootgesteld, zonder rekening te
houden met eventuele garanties, waatborgen of andere kredietverbeteringen.

Het maximaal kredietrisico is de netto-boekwaarde verminderd met de reeds opgenomen
waardeverminderingsverliezen voor wat betreft de balansposten. Voor de niet-opgenomen kredietlijnen is
het maximaal kredietrisico gelijk aan het niet-opgenomen bedrag en voor de bankwaarborgen het bedrag
van de waarborg,
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31 f12/2021 31f12/2020
Geldmiddelen en zichtrekeningen bij centrale banken 4,995,388.966 3.144,730,100
Financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden £0.708.457 18,580,776
Leningen en vorderingen a
- Interbancaire kredieten Crelan 73,248,792 123,949,884
- Interbancaire kredieten Axa Bank Belgium 374.751.675 0
- Woonkredieten Crelan 12,436,527.948 11.764,827.942
-Woonkredieten Axa Bank Belgium 23,295,169, 466 0
- Particulieren 842.107.316 801.611.556

- Landbouwkredieten
- Dndernemingen

2,042.595.053
2,095.225.201

2,011.085.120
1.963.529.653

- Leningen op Afbetaling Crelan £99.253.056 664,215,799
- Leningen op Afbetaling Axa Bank Belgium B70.599.218 i
- Gestorte cash waarbargen 156,332,193 141,945,529
- Leningen op termijn &xa Bank Belgium 2,317.025.730 i
- andere leningen en voorschotten Crelan 372,542,659 303,310,654
- &ndere leningen en voorschotten &xa Bank Belgium 151.326.179 0
Effectenportefeuille 0
- Dyerheidspapier 1.079.948,502 F37.638.044
- Chligaties en andere vastrentende effecten 346,219,017 263,071,878
- &andelen en andere niet vastrentends effectan £.906.864 6,781,148
- Financigle vaste activa 12,361,203 9,663,787
Herverzekeringsactiva 0 2,244,043
Miet-opgenomen kredietlijnen 2.863.889.219 1,229,926, 760
Bankwaarborgen 57.877.742 43,703, 406
Kredietrizsico voor activa geclassificeerd als aangehouden voor verkoop 0 50,992,586

Om het kredietrisico te beperken ontvangt de Groep bepaalde zekerheden of collaterals. Voor de leningen
en vorderingen aan klanten (exclusief consumentenkredieten en voorschotten in rekening courant) betreft
het hoofdzakelijk hypotheken, handelsfondsen en landbouwvoorrechten.

Daarnaast ontvangt de Groep cash collaterals voor de derivaten met een positieve netto-marktwaarde.

7.2.3. Risicoconcentratie
In het kader van het beheer van de concentratierisico’s, is het beleid van de verschillende entiteiten van de

Groep gericht op het optimaal vastleggen en opvolgen van individuele en sector limieten teneinde te voldoen
aan de betrokken regelgeving.
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Onderstaande tabel geeft een beeld van de risicoconcentraties waaraan de Groep onderhevig is per 31
december 2021 :

a0, 0%
&0, 00%
70,00%
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Het kredietrisico bevindt zich hoofdzakelijk in Belgi€, aangezien de kredietverleningsactiviteit van de Groep
zich hier concentreert.

7.3. Marktrisico

Het matktrisico is het risico dat de reéle waatrde of de tockomstige kasstromen van een financieel instrument
zullen schommelen als gevolg van veranderingen in de marktprijzen.

Het marktrisico situeert zich op 3 niveaus binnen de Groep :

1. De structurele positie van de balans die beheerd wordt binnen het Asset en Liability Management (ALM
renterisico)

2. Opverige prijstisico’s in de portefeuille van de bank

3. Het valutarisico op balansposities aangehouden in vreemde valuta

- A 1

3.1.  ALM renterisico

Het ALM renterisico wordt beheerd en opgevolgd door het Financieel Comité (FinCom) dat maandelijks
vergadert. Het FinCom bestaat uit de leden van het Directiecomité, het Financiéle-, het Risico- en het
Commerciéle departement. Dit comité geeft de nodige mandaten aan de financié€le directie inzake beheer
van het rente- en liquiditeitstisico.

Een FinCom Groep Comité werd opgericht in 2009. Leden van het Directie Comité en van de financiéle
afdelingen van Crelan NV en Europabank NV komen trimestrieel samen met de bedoeling de financiéle
intra-groepstelaties te optimaliseren en een geconsolideerde visie op financiéle risico’s te bepalen.

Het Financieel Comité behandelt volgende onderwerpen :

¢ Economische context

® Liquiditeitsrisico

® Renterisico (inclusief het optionele renterisico en het basistisico OLO-IRS (driemaandelijks))
® Opvolging van vervroegde terugbetalingen van hypothecaire leningen

® De financiéle portefeuille
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® Dekkings- of beleggingsmandaten (gevolgd door de toegekende mandaten en nieuwe voorstellen)
® Limieten

Het Financieel Comité behandelt in eerste instantie de wijziging van de voornaamste financiéle indicatoren
(rente, beurzen, kredietspreads) sinds het vorige comité en de macro-economische gegevens uit Europa, de
V.S. en Azié. Hierna worden kort de rentevooruitzichten besproken.

Het renterisico is het risico dat de reéle waarde of de toekomstige kasstromen van een financieel instrument
zullen schommelen als gevolg van veranderingen in de matktrente.

Het basisinstrument dat dootr de bank wordt gebruikt, is een "reversed cumulative gap" -rapport met een
overzicht van de respectieve gemiddelde rentegapen per tijdsinterval, gelijk aan het verschil tussen alle
vastrentende activa en alle verplichtingen met een vaste rente. Alle rentedragende activa en passiva worden
chronologisch gerangschikt volgens resterende looptijd tot de maand waarop de rente op vervaldag komt
of tot de maand waarop cen renteherziening zal plaatsvinden. Overschotten of tekorten per toekomstige
periode van vastrentende activa (vastrentende activa - verplichtingen met vaste rente) worden dus bepaald
en vormen de positie van het niet-discretionaire renterisico van de bank.

De rentegevoeligheid betekend door de "reversed cumulative gap" wordt aangevuld door de
rentegevoeligheid van de optionele renteposities van het type "caps" voor de berekening van
renterisicolimieten.

Gezien de omvang van de vervroegde terugbetalingen van hypothecaire leningen die tussen eind 2014 en
eind 2016 werden waargenomen, zijn de negatieve variaties in geval van rente stresstests (die de
risicogrenzen niet kunnen overschrijden) sinds 2016 gebaseerd op uitstaande hypothecaire leningen zelf
afhankelijk van de gesimuleerde rentestress.

Dit betekent dat in onze "reversed cumulative gap" modellen, in geval van een sterke rentestijgingsstress,
de rentevaste hypotheektermijn zal verlengen: vervroegde terugbetalingen van hypothecaire leningen met
hogere historische rentetarieven zullen de neiging hebben om te dalen (minder financieel voordeel voor
klanten om een nieuwe hypothecaire lening af te sluiten om de oude vroegtijdig terug te betalen). Deze
verlenging in onze duurtijd modellen van de vaste renteduur van activa in het geval van stress van een sterke
rentestijging heeft een negatieve impact op de waarde van de bank (behoud van activa tegen een vaste
historische koers die vaak lager zal zijn dan het tarief van de nieuwe productie van dit type activa).

Dit betekent ook dat in onze "reversed cumulative gap" modellen, in geval van stress van dalende tarieven,
de rentevaste hypothecktermijn zal verkorten : vervroegde terugbetalingen van hypothecaire leningen met
hogere historische rentetarieven zullen de neiging hebben om toe te nemen (verhoogd financieel voordeel
voor klanten om een nieuwe hypothecaire lening af te sluiten om de oude af te lossen). Deze verlaging in
onze duurtijd modellen van de vaste renteduur van activa in het geval van stress van scherpe
renteverlagingen heeft cen negatief effect op de waarde van de bank (snellere uitstromen van activa tegen
een vaste historische koers die vaak hoger zal zijn dan het tarief van de nieuwe productie van dit type activa).

Het model (waarvan de parameters jaarlijks worden herzien) gebruikt voor rente stresstests sinds 2016
probeert daarom de negatieve convexiteit van vastrentende hypotheken in Belgi€é te integreren
(vooruitbetalingen door de klant toegestaan zonder rechtvaardiging, tegen betaling van 3 maanden rente aan
de bank) : lagere meerwaarde dan een vergelijkbare obligatieportefeuille in geval van een daling van de rente
en minderwaarde die meer nadelig is dan een vergelijkbare obligaticportefeuille in geval van een stijging van
de rentetarieven.

De impact van de zes rentecurve-schokken, die sinds 30 juni 2019 verplicht zijn door EBA (waaronder +
2% en -2% met lineaire EBA floor (-1% overnight naar 0% op 20 jaar)), op de toekomstige jaarlijkse
rentebaten van de bank (inclusief de optionele renteposities) kan bepaalde limieten niet overschrijden. Deze
limieten (in miljoen EUR), bepaald op basis van het eigen vermogen en van het netto-bankproduct, worden
jaarlijks vastgesteld en goedgekeurd door de Raad van Bestuur.
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Voor het beheer van het ALM-renterisico worden financiéle derivaten gebruikt. Naast de opties die op de
markt zijn gekocht om caps af te dekken in hypothecaire kredieten met variabele rentevoeten, kan het niet-
optionele renterisico worden afgedekt door middel van renteswaps.

Dit is een afdekking omdat, in geval van een wijziging in de referentierentecurve, de verandering in de netto
contante waarde van de renteposities van de bank wordt verminderd door een omgekeerde verandering van
de netto contante waarde van het afdekkingsinstrument.

Crelan NV heeft drie portefeuilles van balansactiva en -passiva samengesteld als afgedekte positie waarop
de teéle waarde-afdekking van het renterisico (portfolio hedge accounting) wordt toegepast met
renteswapovereenkomsten. Voor alle reéle waarde-afdekkingen worden de vereiste efficiéntietesten op elke
balansdatum uitgevoerd (zie punt 4.14.).

De ALM afdeling berekent de gevoeligheid aan renteschommelingen uitsluitend op basis van het Banking
Book van de Groep. Het marktrisico van de Trading portefeuille wordt opgevolgd met behulp van een
Value-at-Risk-model.

De door IFRS 7 geéiste renterisico analyse die volgt wordt uitgevoerd op basis van een looptijdbalans van
rentedragende activa en verplichtingen in analogie met de methode van de vastrentende rentegaps, met een
looptijd van 1 maand over een tijdshorizon van 12 maanden. In tegenstelling met wat ALM normaal doet,
moet men daarvoor de volgende renteschommelingen beschouwen : een onmiddellijke beweging van de
rente met +/- 1% voor 12 maanden, zonder dat de rentes negatiever dan de EBA flootr zouden kunnen
worden.

In die berekening wordt eveneens tekening gehouden met volgende elementen :

® Verwachte vervroegde kredietterugbetalingen volgens het gebruikte intern model

® Voorziene trekkingen van goedgekeurde kredieten, maar nog niet volledig opgenomen

® Opportuniteitskost gebonden aan de uitoefening, in geval van rentestijging, van rentecaps
(plafonds) op kredieten met herzienbare rente

® Variatie van de IFRS-herwaarderingen van de IRS no-hedge

® Schommelingen van de rentevoeten op spaarboekjes gelijk aan 70% van de gesimuleerde (tot de
EBA floor beperkte) matktrenteschommelingen met bovendien een floor tegen 0% voor de niet-
gereglementeerde spaarboekjes (half gevoelige zichtrekeningen) en tegen 0,11% voor de
gereglementeerde spaarbocekjes

De herwaardering van de hedging renteswapovereenkomsten genereert weinig impact op resultaat bij een
verschuiving van de rente met +/- 100bps. De herwaardering van de afgedekte financi€le instrumenten
genereert immers een bijna identieke, maar tegengestelde variatie (behalve bij inefficiéntie).

Sinds begin 2018 (in voege treding van IFRS 9) is de gevoeligheid van het eigen vermogen voor rentetarieven
verdwenen bij Crelan en Europabank gezien de effectenportfolio op de activa uitsluitend uit Hold To
Collect bestaat.

Onderstaande tabel toont de gevoeligheid van de winst en het eigen vermogen van de Groep (zonder Crelan
Insurance NV en zonder (op eind december 2021 aangekochte) AXA Bank Belgium) op 31 december 2021
en 31 december 2020 voor de hierboven beschreven verschuiving in de rentecurve met +/- 100bps.

{in 000 ETTE) 311221 31/12/20
+100 b -100 bp +100 by -100 by
Impact op het resultaat -26.139 -803 -21.695 -295
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Bij AXA Bank Belgium is het beheer van het renterisico op gelijkaardige principes gebaseerd :

® Berekening van de impact van rentestressen op de actuariéle waarde van toekomstige cash-flows
van de financiéle activa en passiva. In die berekeningen worden die cash-flows tot hun volgende
renteherzieningsdatum beschouwd zoals wat Crelan in de reverse cumulatieve rentegaps doet. In
die berekeningen wordt er gebruikgemaakt van een model dat van de rentescenario athangt voor
het bepalen van de verwachte vervroegde terugbetalingen van woonkredieten.

® Hedging via renteswapovereenkomsten en aankopen van renteopties.

Voor de IFRS 7 becijferde analyse van het renterisico en voor meer beschrijvingen van het beheer van het
ALM renterisico bij AXA Bank Belgium, verwijzen we naar rubriek 4.5.1 Renterisico "banking book" in het
jaarverslag van AXA Bank Belgium..

De Groep Crelan voert geen enkele handelsactiviteit uit voor eigen rekening. Tot aan het moment van de
overname van AXA Bank Belgium werd er door de Groep Crelan geen marktrisico gerapporteerd in het
kader van de Bazel-normen. Binnen AXA Bank Belgium wordt het marktrisico gerapporteerd volgens de
"Standardised Approach", zoals gedefiniecerd in hoofdstuk IV van de CRD/CRR-richtlijn voor het
waarderen, opvolgen, rapporteren en beheren van haar marktrisico’s. Het marktrisico is beperkt tot
financiéle instrumenten die onder de classificatie ‘handelsportefeuille’ moeten worden geboekt en bedraagt
16,0 miljoen EUR op 31 december 2021. Voor de beschrijving van het beheer van het marktrisico, verwijzen
we naar rubriek 4.5.2.1 Marktrisicobeheer in het jaarverslag van AXA Bank Belgium.

Het marktrisico in de niet-handelsportefeuille (inclusief de retail portefeuille) wordt voor de entiteiten Crelan
en Europabank binnen de Groep Crelan opgevolgd via een uniforme methodologie en omvat de volgende
risico’s :

® Het renterisico is het risico dat de waarde van een financieel instrument verandert als gevolg van
veranderingen in de marktrentevoeten. De vastrentende gap vormt de basis voor het bepalen van
het renterisico.

® Het "credit spread" -risico op de portefeuille, dat voortkomt uit veranderingen in de
kredietwaardigheid van een emittent.

® Het optie-risico afkomstig van de opties verbonden aan hypothecaire kredieten met variabele
rentevoeten met cap en de indekking van deze door middel van aangekochte caps en swaptions.

®  Opverige risico’s in de vorm van investeringen in fondsen, private equity en private debt.

Het globale risico wordt gemeten vanuit een stressscenatio-benadering. Hierbij wordt voor elk type tisico
binnen het globale risico van de bank een specificke stress toegepast :

® Voor het bepalen van het renterisico wordt op basis van de vastrentende gap het margeverlies
berekend aan de hand van 6 verschillende rentescenatio’s, nl. :

o een 2% parallelle opwaartse schok;

o een 2% parallelle neerwaartse schok;

o een versteiling van de rentecurve (min 1% van de korte termijnrente en plus 2,5% van de
lange termijnrente);

o een vervlakking van de rentecurve (plus 2,5% van de korte termijnrente en min 1,0% van
de lange termijnrente);

o een opwaartse schok van 2% van de korte termijnrente ;

o een neerwaartse schok van 2% van de korte termijnrente.
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Het rentescenario met de hoogste negatieve impact op de netto actuele waarde van de bank wordt
weerhouden als renterisico. Het optie-risico wordt gelijkaardig aan het renterisico opgevolgd door
berekening van het margeverlies bij bovenvermelde rentescenario’s.

e Het "credit spread” -risico op de portefeuille, wordt op basis van een value-at-risk methodologie
berekend aan de hand van een parametrische VaR met 99,5% betrouwbaarheidsinterval en voor
een tijdshorizon van 3 maanden.

® De marktprijs van investeringen in fondsen met kapitaalsgarantie wordt gestresseerd door middel
van een 20% waardedaling en 30% waardedaling voor fondsen zonder kapitaalsgarantie.
Investeringen in private equity, private debt en vastgoed worden gestresseerd door middel van
respectievelijk een 50%, een 30% en een 10% waardedaling.

De aldus berekende stress op de verschillende type risico’s worden bij elkaar opgeteld tot een globale stress.
Er wordt dus geen rekening gehouden met diversificatie-effecten tussen risico’s onderling.

Aan de ene kant wordt de impact op het eigen vermogen van de bank berekend van de verschillende risico’s
op de globale portefeuille van de bank in geval van stress (inclusief retail portefeuille). Aan de andere kant
wordt er ook een globale stress toegepast waarbij de impact wordt berekend op het lopende boekjaar van
de verschillende risico’s op de globale portefeuille van de bank.

Volgende graficken geven de evolutie van de globale stress voor de Groep Crelan voor 31 december 2020
en 31 december 2021 :

Globale Stress - Impact op het Eigen Vermogen
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De globale stress die de impact op het eigen vermogen berekent, bedraagt 164,2 miljoen EUR op 31
december 2021. Ten opzichte van 31 december 2020 is dit een stijging met 39,8 miljoen EUR. Het grootste
risico in de globale stress is atkomstig van het renterisico gevolgd door het spread- en optierisico.
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De globale stress die de impact betekent op het jaatresultaat bedraagt 3,4 miljoen EUR op 31 december
2021. Ten opzichte van 31 december 2020 is dit een daling met 1,7 miljoen EUR. Het grootste deel van
deze globale stress is afkomstig van het renterisico.

Onderstaande grafick geeft eveneens een overzicht van respectievelijk de minimum, maximum en
gemiddelde stress waarden voor de verschillende risicofactoren die werden vastgesteld in de loop van 2021:
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Maandelijks worden beide globale stressindicatoren berekend en gerapporteerd aan het Financiéle Comité
(FinCom). In geval van overschrijding van de door het management vastgelegde limieten moet het FinCom
de nodige acties ondernemen om dit tisico te verminderen.

Voor de opvolging van het marktrisico in de niet-handelsportefeuille binnen AXA Bank Belgium verwijzen
we naar hoofdstuk 4.5.1 Renterisico "banking book" in het jaarverslag van AXA Bank Belgium.
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Het valutarisico is het risico dat de reéle waarde of tockomstige kasstromen van een financieel instrument
zullen schommelen als gevolg van wisselkoerswijzigingen.

Het valutarisico binnen de Groep is beperkt. Balansposities in vreemde valuta worden meteen afgedekt met
een financiering in overeenkomstige valuta. Bovendien worden de posities in vreemde valuta van de balans
dagelijks door de back office opgevolgd en gerapporteerd en mag de globale positie in vreemde valuta de
door het management vastgelegde limiet niet overschrijden.

7.4. Liquiditeitsrisico

Het liquiditeitsrisico is het risico dat een onderneming moeilijkheden zal hebben om te voldoen aan haar
financiéle verplichtingen.

Gedurende de Financiéle Comités (FinCom) wordt in het liquiditeitsoverzicht de dag-positie opgevolgd
alsook de maandelijkse interne dynamische liquiditeitsrapportering. Dit laat toe om op korte en middellange
termijn de liquiditeitsbehoeften van de Bank te meten.

Deze interne rapporten worden samen met de liquiditeitsstresstestratio’s die door de regulering van de EBA
(LCR (horizon van 1 maand), NSFR (1-jarige hotizon)) worden opgelegd, tijdens de FinCom besproken en
opgevolgd. Ook wordt hierbij gecontroleerd of de liquiditeitslimieten, opgelegd door de Raad van Bestuur,
worden gerespecteerd.

De liquiditeitsstrategie van de Groep kent vier belangrijke elementen.
Het eerste betreft het onderhouden van goede relaties met de investeerders, doot bijvoorbeeld de dagelijkse
aanwezigheid op de monetaire matkt.

De tweede component betreft het aanhouden van een adequate mix van financieringsbronnen. De Groep
streeft naar een goed gediversifieerde "fundingmix" als het gaat om financiéle producten of tegenpartijen.
Crelan heeft een vrij brede "funding" voor particulieren, voornamelijk bestaande uit rekeningen-courant,
spaarboekjes, termijndeposito’s en kasbons. Hoewel deze rekeningen grotendeels op korte termijn of direct
opvraagbaar zijn, worden ze beschouwd als een stabiele bron van "funding", gezien de omvang van de
klantenkring.

Extra maandelijkse gereglementeerde rapporteringen inzake liquiditeiten (Additional Liquidity Monitoring
Metrics), van kracht sinds 30 april 2016, bevestigen dit grote aantal depositarissen daar geen enkele
schuldeiser van de Groep Crelan meer dan 1% vertegenwoordigt van de totale funding (tabel EBA C67.00).
De enige uitzondering sinds 30 september 2020 is de deelneming van 400 miljoen EUR aan de TLTRO
(lange termijn financiering) van de ECB. Die TLTRO (uiterst goedkope) funding bevordert amper de
liquiditeit van Crelan gezien het gewaarborgd is door ECB in aanmerking komende effecten die meestal ook
LCR niveau 1 effecten zijn indien ze niet als waarborg geleverd zouden zijn. Op 31 december 2021 (indien
men ook de op eind december 2021 aangekochte AXA Bank Belgium beschouwd) is die vaststelling nog
geldig met uitsluitend de ECB als enige schuldeiser van de Groep Crelan (inclusief AXA Bank Belgium) voor
meer dan 1% van de totale funding (tabel EBA C67.00).

Het derde element van de liquiditeitsstrategie van de Groep is het behoud van een brede portefeuille van
verhandelbare en te mobiliseren activa die kunnen worden gebruikt om verstoringen in de kasstroom in
evenwicht te brengen. De Groep heeft relatief grote portefeuilles met niet-bezwaarde, verhandelbate activa,
die gemakkelijk kunnen worden omgezet in liquiditeiten via repo-overeenkomsten of via verkoop. Het
merendeel van de verhandelbare activa van de Groep (exclusief AXA Bank Belgium) bestaat uit effecten die
door de Europese Centrale Bank als waarborg worden aanvaard.

Door de lage rentevoeten op EUR-effecten uitgegeven door de Europese kernlanden (zelfs lager dan de
depositorente bij de ECB voor de effecten met korte resterende duur) en de historisch lage spreads voor de
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corporate bonds, waren de herinvesteringen en obligaticaankopen zeer beperkt in 2021. Na een daling met
1 193 miljoen EUR in 2020 daalde het bedrag van uitstaande effecten met 61 miljoen EUR in 2021.

Globaal genomen (exclusief AXA Bank Belgium) is de beschikbare liquiditeitsvoorraad (LCR-
liquiditeitsbuffer) in 2021 met 244 miljoen EUR gestegen (3.703 miljoen EUR op 31 december 2021 tegen
3.464 miljoen EUR op 31 december 2020). Deze stijging komt door de groei van de zichtdeposito's van
Crelan bij de ECB met 53 miljoen EUR en door de toename van de portefeuille van beschikbare HQLA-
effecten van Crelan (voornamelijk niveau 1 voor LCR) ondanks enkele effectvervaldagen in 2021. 250
miljoen EUR (eind december 2021) van reverse repo met AXA Bank Belgium (waarin Crelan cash levert en
effecten (intra-groep SCF covered bonds) ontvangt) is het bijkomende element dat die evolutie uitlegt. Die
intra-groep coverbonds (niet HQLA indien niet gebruikt) vervangen gedeeltelijk HQLA effecten die als
zekerheid dienden in het kader van de deelname van Crelan aan de TLTRO (LT-financiering van de ECB)
voor 400 miljoen EUR sinds 30 september 2020.

De hoofdredenen van de stijging met 239 miljoen EUR van de liquiditeitsbuffer LCR in 2021 (exclusief AXA
Bank Belgium) zijn :
® de stijging van de klantdeposito’s (+ 1,25 miljard EUR) die groter was dan die van de kredieten
(excl. gedeponeerde cashwaarborgen bij LCH) (+0,95 miljard EUR)
® het bijkomend positieve effect op de liquiditeit van de daling met meer dan 0,2 miljard EUR van
de daling van de gedeponeerde cashwaarborgen bij LCH
® de aan de aankoop van AXA Bank Belgium op eind december 2021 gelinkt netto cash uitbetaling
rond 0,25 miljard EUR
(= - betaalde aankoopprijs voor AXA Bank Belgium en de door AXA Bank Belgium uitgegeven
CoCo schulden dat AXA Bank Belgium eerder had gekocht
+ verkoop prijs van Crelan Insurance + 445 miljoen EUR ontvangen bij de uitgifte van AT1 en T2
gedeeltelijk door AXA Bank Belgium gekochte schulden).

Als vierde element is er het belang dat wordt gehecht aan het meten van het liquiditeitsrisico, niet alleen op
de korte termijn (op dagelijkse basis), maar ook op een maandelijkse basis met een horizon tot 24 maanden
via een dynamisch proces, zodat ook de gebudgetteerde toekomstige balansontwikkelingen worden
gefinancierd, met behoud van het toekomstige niveau van liquiditeitsindicatoren binnen wettelijke of interne
limieten.

Voor de Groep (exclusief AXA Bank Belgium) heeft de stijging in 2021 van onze beschikbare
liquiditeitsvoorraden (+7%) niet tot een stijging van de LCR-ratio (Liquiditeit op een maand onder stress)
tussen 31 december 2020 en 31 december 2021 geleid.

Excl. ABB Excl. ABB Incl. ABB
3112:2020 311272021 31122021

Liguidity buffer 3.464.065.625| 3.702.769.359 7.117.282.251
Total net cash outflows 1946673151 2.161.767.221 3.989.156.784
LCR (%) 177 8% 171 ,3% 178.4%

Dit komt door een stijging met 215 miljoen EUR van de netto LCR outflows (exclusief AXA Bank Belgium)
grotendeels te wijten aan :

® de reglementaire LCR outflows (1 maand) op klantendeposito’s die na outflow-weging (tussen 5%
en 20% voor retail klanten, 40% voor corporate en publieke klanten en 100% voor financiéle
klanten) met 190 miljoen EUR tussen 31 december 2020 en 31 december 2021 stegen, gezien de
hogere omloop aan deposito’s;

® de stijging van de reglementaire LCR outflows (1 maand) in verband met de pipeline kredieten met
25 miljoen EUR. Dit resulteert uit de stijging met 80 miljoen EUR van de pipeline kredieten
(voorraad aan nog te trekken gedeeltes van toegekende kredieten) vermenigvuldigd door het
gemodelleerde percentage die tijdens de maand die volgt zou getrokken worden.
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De evoluties tijdens het jaar van die geconsolideerde LCR ratio kunnen als volgt samengevat worden :

Crelan Sub Conso

Total d ralue | Total weighted value | Total weighted value | Total weighted value
EUR
Ouarter ending on 3132021 3062021 309 2021 31122021
Humber of data points used in the calculation of averages 3 3 3 3
21 LOUIDITY BUFFER 3.705.231.551 3.906.996.807 3.896.064.439 3.613.040.7 24
22 TOTAL HET CASH OUTFLOWS 2.009.653.2866 2.107.131.092 2.107.222.033 2.116.967.317
23 UOUIDITY COVERAGE RATIO (%) 184,4% 185,4% 183,0% 180,1%

De timing en financieringsbronnen van onze financiéle verplichtingen (exclusief AXA Bank Belgium)
worden getoond aan de hand van de analyse van de resterende looptijd hieronder :

. _ »1maand en >3 maandenen >6 maanden >1jaaren >2jaar en >4 jaar en N
3112/2021 {in 000 EURy S1maand s maanden <-6maanden en<-1jaar <2jaar <5jaar <-10jaar 1o | TOTAAL
Zichtrekeningen 5.270.269 5.270.269
Niet Gereyl e spaardeposito’s 755.703 755.703
Geregl de spaardeposito’s 14.742.576 14.742.576
Termijnrekeningen 34872 20,093 40.365 64,031 94956 342565 46,166 0] 643.038
Interbancaire verplichtingen 23372 0 1) 0 324940 33 0 0] 418.350
In schuldbewijzen belich le schulden voor het cli | 11.670 23249 B2.097 B4.377 181184 253324 12105 0] 588.017
Andere in schuldbewijzen belick le schulden (excl. AT1) 557 1113 1.670 3.340 G650 159.845 63883 0] 237.089
Andere verplichtingen 215.375 215.375
[ le vervald van de verplichtingen, excl. derivaten| 21.054.394 44.456 104.133 131.748 657770 755,762 122.155 0] 22.870.417
IRS {op basis van Euribor Forward) 4.358 26.369 22854 38.781 72803 183358 133.918 8.523| 495995
Contractuele vervaldagen van de derivaten 4.388 26.369 22.854 38.781  72.803 183359 138.918 8.523| 495.995
. _ »1maand en >3 maanden en >6maanden >1jaar en »2jaar en >&jaar en R
F1/12/2020 (in 000 EUR) <=1 maand <=3 maanden <=6 maanden en<=1jaar <=2jaar <=5jaar <=10jaar *M0jaar | TOTAAL
Zichtrekeningen 4.604.688 4.604.688
Niet Geregl de spaardeposito’s 708.497 708.497
Geregl te spaardeposito’s 13.934.947 13.934.947
Termijnrekeningen 23514 38.587 49148 83.253 149324 399547 19481 0| 767.891
Interbancaire verplichtingen b6.379 576 -863 8.251 -1.833  400.056 o u] 411.413
In schuldbhewijzen helich le schulden voor het cli | 15.060 3770 46,373 76271 163603 365088  64.625 0|  766.659
Andere in schuldbewijzen belic | hulden (excl. AT1) 1]
Andere verplichtingen 266.278 266.278
Contractuele vervaldagen van de verplich excl. derivaten| 19.559.362 75181 94,656 172774 311.294 1.164.690 84.376 0(21.462.333
IRS {op basis van Euribor Forward) 2318 24265 22284 41010 91,422 239934 280881 60.374| 732.484
Contractuele vervaldagen van de derivaten 2315 24.265 22.284 41.010 91422 239.934 250.881 60.374| 732.484

Deze vervaldagkalender van onze verplichtingen omvat de zichtrekeningen (incl. niet-gereglementeerde
spaarboekjes) en gereglementeerde spaarboekjes. Deze vertegenwoordigen op 31 december 2021,
respectievelijk 26% en 65% van de verplichtingen, in plaats van respectievelijk 25% en 65% op 31 december
2020.

De tabel hierboven, die volgens de eisen van IFRS 7 is opgesteld, plaatst zichtrekeningen en
gereglementeerde spaarrekeningen in de <= 1 maand bucket. In de praktijk zullen de waargenomen saldi
van aflossingen op zichtrekeningen en gereguleerde boekjes afwijken van deze theoretische
terugbetalingsdata.

Zowel bij de EBA-methodologie voor liquiditeitsratio’s (LCR en NSFR), als bij de methodologie gebruikt
voor interne rapporteringen, wordt een meer realistische inschatting gemaakt van de terugbetalingsdata.

In de tabel hierboven (binnen de interbancaire verplichtingen) verschijnen de 400 miljoen EUR TLTRO

funding bij de ECB in de bucket 2 tot 5 jaar. Die funding begon op 30 september 2020 en duurt theoretisch
3 jaar indien Crelan niet vroeger terugbetaalt (wat na 1 jaar mogelijk wordt).
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Ten slotte is de liquiditeitsstructuur van onze activa (exclusief AXA Bank Belgium) verder uitgewerkt in de
vervaldagenbalans hieronder :

. _ >1maand en >3 maanden en >6maanden >1jaar en >2jaar en >&jaar en N
317122021 (in 000 EUR) <= 1 maand <=3 maanden <=6 maanden en<-1jaar <-2jaar <=5jaar <=10jaar >10jaar | TOTAAL
Overnight deposito bij ECB (inclusief ire reserve) 3.119.707 3.19.707
Andere interbancaire vorderingen 21.627 0 0 340.055 0 0 0 30823 392.507
Hypothecaire kredieten 67.976 163426 245.903 486,218  948.899 2.655.440 3.782.411 4.394.473(12.764.746
Andere kredi g aan het cli 1 146.455 265.293 289.809 575.175  763.529 1.562.026 1.369.179 1.244.479( 6.215.895
Als waarborg door ECB aanvaarde effecten - niet gemobhiliseerd 16.002 50.526 508 23687 131169 227.360 221.306 1] 670.557
Als waarborg door ECB aanvaarde effecten - gemobiliseerd 3.002 1.005 1] 47.986 30.084 146.385 339 1] 228.802
Andere effecten - niet gemobiliseerd 0 4.032 1.337 9.461 11.951 41.966 1] 5.102 73.849
Andere effecten - gemobiliseerd 0 1] 0 0 0 1] 1] 0 1]
Andere activa 1.534.830| 1.534.830
Contractuele vervaldagen van de activa 3.394.769 484.282 537.556  1.482.584 1.885.632 4.633.177 5.373.234 7.209.658|25.000.892
. _ »1maand en >3 maanden en >6maanden >1jaar en >2jaar en >5jaar en :
31/12/2020 (in D00 EUR) <= 1maand <=3 maanden <=6maanden en<=1jaar <=2jaar <=5jaar <=10jaar *10jaar | TOTAAL
Overnight deposito bij ECB (inclusief ire reserve) 3.063.231 3.063.231
Andere interbancaire vorderingen 16.095 1] 0 10.000 0 0 1] 44.750 70.845
Hypothecaire kredieten 83.5947 155.261 231.389 458.589  899.098 2.520.908 3.579.826 4.075.003(12.003.620
Andere kredi ] aan het cli 1 163.730 258.737 268.158 551.979  730.763 1.501.798 1.316.485 1.461.122| 6.252.771
Als waarbory door ECB aanvaarde effecten - niet gemobiliseerd 30.000 16.007 58.448 55.285 32146 176.329 140.704 0| 509.009
Als waarhory door ECB aanvaarde effecten - gemohiliseerd 0 0 0 34.081 103.202 242.021  71.755 0| 451.059
Andere effecten - niet gemobhiliseerd 2.000 1.636 1.640 3315 16821 43798 18.666 5.064 92.940
Andere effecten - gemobiliseerd 0 0 0 0 0 0 1] 0 1]
Andere activa 1.007.743| 1.007.743
Contractuele vervaldagen van de activa 4.366.347 43173 559635  1.113.249 1.782.030 4.484.854 5.127.435 5.585.939|23.451.220

De bij London Clearing House gedeponeerde CSA deposito’s (852 miljoen EUR en 631 miljoen EUR
respectievelijk op 31 december 2020 en 31 december 2021) zijn terug te vinden bij de "Andere kredieten
toegestaan aan het cliénteel” aangezien LCH geen kredietinstelling is. Gezien ze niet liquide zijn, vindt men
ze met vervalhorizon > 10 jaar terug in de tabel hierboven.

De portefeuille (670 miljoen EUR) aan in aanmerking komende ECB-effecten die op elk moment
mobiliseerbaar zijn en de interbancaire vorderingen op de NBB (+ 2,9 miljard EUR bovenop de verplichte
monetaite reserve) vormden op 31 december 2021 onze liquiditeitsreserve (excl. ABB) om namelijk
mogelijke opnames van deposito's af te handelen.

Bovendien, met 51% van de activa van de Groep (exclusief AXA Bank Belgium) bestaande uit hypothecaire
kredieten op 31 december 2021, beschikt de Groep, indien nodig, over garanties voor de uitgifte van
obligaties van type covered bonds. In overeenstemming met de bepalingen van de Belgische Wet op de
covered bonds, zou de Groep dit type gedekte obligaties kunnen uitgeven tot 8% van de totale balans (dat
wil zeggen * 2 miljard EUR voor de Groep (exclusief AXA Bank Belgium)).

Het LCR cijfer op 31 december 2021 (178,4%) op Groep niveau (inclusief AXA Bank Belgium) is nog iets
hoger dan die van de Groep exclusief ABB (171,3%).

Na de integratie van AXA Bank Belgium, die al sinds jaren (via haar dochtermaatschappij AXA Bank Europe
SCF) covered bonds uitgeeft, zullen de bestaande programma’s van covered bond-uitgiftes blijkbaar
uitgebreid kunnen worden om de voorraad aan hypothecaire kredieten bij Crelan (exclusief AXA Bank
Belgium) gedeeltelijk ook als waarborg voor covered bond-uitgiftes te kunnen gebruiken.

Voor de IFRS 7 becijferde analyse van het liquiditeitsrisico en voor meer beschrijvingen van het beheer van

het liquiditeitstisico bij AXA Bank Belgium, verwijzen we naar rubriek "4.3 Liquiditeitsrisico" in het
jaarverslag van AXA Bank Belgium..
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7.5. Operationeel risico

Het operationeel risico (OR) betreft het risico van verlies of kost als gevolg van het falen of tekortschieten
van interne processen, mensen, systemen of gebeurtenissen veroorzaakt door externe factoren.

De afdeling Operationeel Risico Management (ORM) beheert een specificke perimeter die wordt
aangestuurd door het OpRisk Comité met behulp van trimestriéle rapporteringen.

Het beheer van de operationele risico’s is gebaseerd op :

® Hen OR strategie die jaarlijks herzien wordt en een corpus van normen (ORM Set of Standards)
met inbegrip van het OR beleid en met vastlegging van risicotolerantie en alarm- en
escalatiegrenzen;

® Hen RMSA-oefening (Risk & Monitoring Self-Assessment) uitgevoerd door de proceseigenaars van
de bank, onder de vorm van een cartografie van de tisico’s en de beheersing van deze risico’s;

® De online-aangifte van incidenten door de correspondenten in een gedecentraliseerde applicatie
alsook hun beoordeling, opvolging en de rapportering door ORM aan het OpRisk comité;

e KORI (Key Operational Risk Indicators), gebaseerd op de permanente controles gerealiseerd
binnen de business lijnen en opgeleverd door de ORM-correspondenten.

De opvolging door ORM van de remediéringsplannen opgemaakt door de business lijnen voor hun grootste
risico’s, belangrijkste incidenten en indicatoren met onvoldoende resultaat.

In de loop van het boekjaar 2021 werd een nieuwe RMSA van de Bank, gericht op de operationele tisico's
van de ORM-perimeter, uitgevoerd bij 19 organisatorische eenheden en voor een totaal van 184 processen.
Dankzij deze nieuwe risico-evaluatie konden in totaal 1.220 risico's worden geidentificeerd en geévalueerd,
waarvan er aan het eind van de oefening 199 als minstens significant werden beschouwd, resulterend in
evenveel actieplannen ter beperking van deze risico's. Het merendeel van deze actieplannen zal in de loop
van het boekjaar 2022 geimplementeerd worden; de eetste volledige follow-up zal door ORM aan het eind
van het eerste kwartaal van 2022 worden uitgevoerd.

De incidenten worden gerapporteerd via een net van ORM correspondenten via een specificke applicatie.
De kostprijs van de incidenten wordt opgesplitst in een direct financieel verlies (gerapporteerd aan de NBB
in het kader van de Corep C17) en/of indirecte kosten verbonden aan het aantal gepresteerde werkuten van
interne en/of externe werknemers voor het behandelen van de incidenten (analytische opvolging).

In 2021 bedragen de ditecte netto geconsolideerde financiéle vetliezen (Crelan + Europabank) 2.750.4306,71
EUR voor een totaal van 195 incidenten. De incidenten van meer dan 20.000 EUR worden systematisch
gemeld aan het OpRisk comité op basis van een nauwgezette follow-up, zowel wat betreft de regularisering
ervan op korte termijn als wat betreft de invoering van corrigerende maatregelen om herhaling te
voorkomen.

Een boordtabel van 134 risico-indicatoren (per 31 december 2021) wordt trimestrieel opgemaakt door ORM
op basis van de aangeleverde permanente controles vanuit de diverse business lijnen. Deze indicatoren
worden opgemaakt teneinde een beoordeling weer te geven van de design van de ondetliggende controles,
de effectieve uitvoering ervan, de controleresultaten en, indien van toepassing, de door de betrokken
business lijnen voorziene en uitgerolde remediéringsacties. Per einde 2021 bleven 15 actieplannen open die
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werden opgevolgd door ORM zowel voor ontoereikende indicatoren als voor andere indicatoren waarvoor
aanpassingen eveneens wenselijk zijn.

7.6. Risicobeheer van de verzekeringsactiviteiten

Omuwille van de eigenschappen van de gevoerde verzekeringsproducten, is het voornaamste liquiditeitstisico
de uitbetaling van de schadegevallen. Voornamelijk bij realisatie van een verzekerd risico dienen soms
aanzienlijke bedragen uitgekeerd te worden in vergelijking met de aanwezige technische voorzieningen van
de verzekeringsovereenkomst. De risicokapitalen overlijden per 31 december 2021 bedragen 12,1 miljard
EUR (2020 : 11,1 miljard EUR) en de technische voorzieningen bedragen 67,4 miljoen EUR (2020 : 62,8
miljoen EUR). De overige verzekerde risico’s (arbeidsongeschiktheid, overlijden door ongeval) zijn beperkt
in omvang.

Crelan Insurance NV heeft de risico’s van volgende productgroepen als volgt herverzekerd :

® De financieringssaldoverzekeringen worden met een eigenbehoud van 2,000 EUR herverzekerd.
® De schuldsaldo-verzekeringen en tijdelijke overlijdensverzekeringen met constant kapitaal worden
met een eigenbehoud van 10.000 EUR herverzekerd.

De herverzekeringsovereenkomst werd einde 2020 voor alle producten hernieuwd voor 1 jaar, rekening
houdend met het feit dat Crelan de intentie heeft om de activiteit af te staan aan AXA Belgium in de loop
van 2021. Het liquiditeitstisico blijft ook na deze herziening op dit vlak vrij beperkt.

De herverzekeringsovereenkomst voorziet dat voor belangrijke schadegevallen de herverzekeraar tot een
contante betaling overgaat. Voor minder belangrijke schadegevallen en in het bijzonder voor alle
schadegevallen van de financieringssaldoverzekering wordt periodiek een afrekening gemaakt waardoor een
timing verschil van maximaal enkele maanden ontstaat.

De technische voorzieningen worden momenteel belegd in een aantal beleggingscategorieén
(overheidsobligaties, bedrijfsobligaties, covered bonds, aandelenfondsen, termijn- en zichtrekeningen). Een
mogelijk liquiditeitsprobleem zou kunnen ontstaan wanneer een groot deel van de verzekeringnemers de
afkoopwaarde van hun contract zouden opvragen op een moment dat door een (tijdelijke) lage marktwaarde
van de beleggingsinstrumenten deze liquiditeitsbehoefte niet of moeilijk kan voldaan worden. Het lijkt
aannemelijk dat dit risico eerder beperkt is omwille van het gevoerde productengamma (risicoverzekeringen)
aangezien de verzeketringen niet onderschreven zijn vanuit een "beleggingsperspectief” waardoor het
afkoopgedrag minder gecorreleerd is met de evolutie op de financiéle markten.

Het technisch resultaat en het eigen vermogen wordt voornamelijk beinvloed door de verhouding van de
marges in het verzekeringstarief ten opzichte van de werkelijke opbrengsten en kosten.

® Hetvoorval resultaat wordt gevormd door de marge tussen de gebruikte voorval wetten (overlijden,
arbeidsongeschiktheid) in het tarief en de voorgevallen schadegevallen.

® Het beheer resultaat wordt gevormd door de kosten vervat in de premies en de diverse
werkingskosten (administratie & commissielonen).

®  Het beleggingsresultaat wordt gevormd door de technische interest voet vervat in het tarief versus
de beleggingsopbrengsten.
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De sensitiviteit voor ongunstige evoluties wordt door een aantal maatregelen in de hand gehouden, met
name :

® Door een herverzekeringspolitick die gericht is op een (quasi) volledige herverzekering van de
verzekerde risico's waardoor het voorval resultaat op korte termijn in beperkte mate gevoelig is
voor een negatieve evolutie.

® Door de mogelijkheid voor de schuldsaldo verzekeringen tot een tarietherziening voor bestaande
en nieuwe verzekeringsovereenkomsten om de eventuele negatieve impact van verslechterde
omstandigheden op te vangen.

De technische voorzieningen en het eigen vermogen worden momenteel belegd in een aantal
beleggingscategorieén (overheidsobligaties, bedrijfsobligaties, covered bonds, termijn- en zichtrekeningen).
Omuwille van het huidige productengamma (risicoverzekeringen) en omwille van het feit dat de maatschappij
einde 2007 haar activiteit gestart heeft, is momenteel het totale bedrag van de beleggingen eerder beperkt.
Hoewel het beleggingsresultaat op zich niet de belangrijkste component is voor het technisch resultaat, kan
een sterke daling in het beleggingsresultaat wel een impact hebben op de solvabiliteitspositie (de
risicokapitalen overlijden per 31 december 2021 bedragen 12,1 miljard EUR (2020 : 11,1 miljard EUR) en
de technische voorzieningen bedragen 67,4 miljoen EUR (2020 : 62,8 miljoen EUR)) aangezien de marge
tussen de beleggingen enerzijds en de technische voorzieningen en vereiste solvabiliteitsmarge anderzijds
nog beperkt is. De beleggingsstrategie is omwille van die reden een aandachtspunt dat zeer nauw opgevolgd
wordt.

Het kredietrisico situeett zich in hoofdzaak op vlak van de kredietwaardigheid van de emittenten van de
schuldbewijzen die deel uitmaken van de beleggingsportefeuille, alsook op vlak van de kredietwaardigheid
van de herverzekeraar.

Voor het beheer van het kredietrisico van de beleggingsportefeuille van Crelan Insurance NV werd een
afzonderlijke investeringspolitiek uitgewerkt, rekening houdende met de wettelijke richtlijnen ter zake. Hierin
werden onder andere de toegestane effecten, de beperkingen per effect, de beperkingen per emittent en de
minimale rating bij uitgifte vastgelegd. Elke afwijking op de investeringspolitick wordt zonder uitstel
voorgelegd aan het Directiecomité aan de hand van een gedocumenteerde nota.

Maandelijks wordt een overzicht van de beleggingsportefeuille voorgelegd aan het Financieel Comité van
Crelan Insurance NV. Van zodra een effect een in de investeringspolitick vastgelegd percentage van zijn
waarde verliest, wordt dit gemeld aan het Directiecomité. De te volgen strategie wordt vervolgens besproken
in het Financieel Comité.

Het kredietrisico van de herverzekeraar wordt opgevolgd aan de hand van de kredietrating toegekend door
de rating agencies. Indien er objectieve aanwijzingen zouden zijn dat de kredietwaardigheid van de
herverzekeraar achteruit gaat, zal dienovereenkomstig een bijzondere waardevermindering worden aangelegd
voor de herverzekeringsactiva. Dit is tot op heden niet het geval. Het maximaal kredietrisico van de
herverzekeringsactiva bedroeg per 31 december 2021 4,5 miljoen EUR (2020: 4,9 miljoen EUR).

Het verzekeringstechnisch risico bestaat enerzijds uit de onzekerheid met betrekking tot de frequentie van
het zich voordoen van schadegevallen en anderzijds uit de grootte van het schadegeval. Dit risico wordt
onder controle gehouden met behulp van een aan Crelan Insurance NV aangepaste onderschrijvingspolitiek,
herverzekeringspolitiek, reserveringspolitick en tariferingspolitiek.
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Crelan Insurance NV verkoopt via haar agentennet schuldsaldo verzekeringen, tijdelijke verzekeringen
ovetlijden en financieringssaldoverzekeringen, voornamelijk voor het cliénteel van de bank. In 2009 werd
voor de financieringssaldoverzekeringen een bijkomende distributie via Europabank NV opgestart. In
samenwerking met de herverzekeraar werd een uitgebreide cliénten acceptatieprocedure opgezet.

Via herverzekering beschermt de verzekeringsmaatschappij zich tegen het risico van vele en/of grote
schadegevallen. Er werd geopteerd om de volledige verzekeringsportefeuille schuldsaldoverzekeringen,
tijdelijke verzekeringen overlijden en financieringssaldoverzekeringen te herverzekeren. Vanaf 2011 voor de
schuldsaldoverzekeringen en vanaf 2017 voor financieringssaldoverzekeringen wordt een beperkt
eigenbehoud genomen (op korte termijn bedraagt het eigenbehoud minder dan 10% van het verzekerd
risicokapitaal).

De technische reserves worden berekend aan de hand van geldende actuariéle principes en beoordeeld door
een erkend actuaris.

De tarieven worden bepaald in functie van enerzijds het verzekerde risico en anderzijds het profiel van de
cliént dat blijkt uit de acceptatieprocedure. Bovendien kunnen de tarieven (waaronder deze voor de
risicopremies, de diverse tariefkosten en de technische interestvoeten) aangepast worden door de verzekeraar
in het kader van een algemene tariefherziening voor de categorie verzekeringen waartoe de overeenkomst
behoort of indien de wettelijke of reglementaire verplichtingen dit opleggen. De tarieven voor de bestaande
schuldsaldoverzekeringen en financieringssaldoverzekeringen werden niet gewijzigd.

7.7. Kapitaal Management
De risico’s en het kapitaal die aan deze risico’s worden toegewezen, worden elk kwartaal opgevolgd.

Het toezicht op kapitaalvereisten gebeurt binnen het reglementair kader. De Nationale Bank van Belgié legt
een SREP Tier 1 ratio op van 11,61% voor de Groep Crelan.
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De samenstelling van het eigen vermogen en de allocatie ervan aan de verscheidene risico’s kan als volgt
worden weergegeven voor 31 december 2021 :

Verbruik kapitaal per Basel risico

® Tegenpartijrisico 62,65

W Marktrisico 0,15

M Operationesal risico 9,7%

M Credit Value Adjustment (CVA) 0,45
™ Andere 27.2%

Het tegenpartijrisico vormt met 062,6% het grootste risico voor de Groep Crelan. Daarnaast
vertegenwoordigt het operationeel risico 9,7% van het totaal gerapporteerde risico volgens de Bazel-normen.
De CVA is een extra kapitaalbuffer die moet worden aangelegd voor derivaten die niet via een centrale
clearingpartij worden afgesloten. Het marktrisico beperkt zich tot 0,1% van het totaal gerapporteerd risico.
27,2% van het benodigd kapitaal gaat naar "andere" risico’s, dat is samengesteld uit het extra benodigd
kapitaal voor enerzijds Belgische hypothecaire leningen die volgens de IRB-methode worden gerapporteerd,
en anderzijds de bank specificke factoren waarmee risico-gewogen activa, gerapporteerd volgens de IRB-
methode, moeten worden vermenigvuldigd.

Het Kapitaal

Total capital ratio

23%

22,02%

22% -
21% -

20% - 19,74%

19% -

18%
31/12/2020 31/12/2021

Op 31 december 2021 bedroeg de Total Capital Ratio of CAD ratio 19,74%, ten opzichte van een CAD
ratio van 22,02% op 31 december 2020.

Het totaal beschikbaar eigen vermogen bestaat uit:
¢ Common Equity Tier 1 kapitaal (CET1);
¢ additioneel Tier 1 kapitaal;
® Tier 2 kapitaal.

Volgens de definitie van het Bazel Comité voor Bankentoezicht bevat het CET1 kapitaal het volgestorte
aandelenkapitaal en alle resetves (inclusief herwaarderingsreserve). Hiervan moeten een aantal bestanddelen
worden afgetrokken met name :

e  Uitgestelde belastingvorderingen die op toekomstige winstgevendheid berusten;

¢  Goodwill en andere immateriéle vaste activa;

® Tekort bij IRB provisie versus verwachte verliezen;

® Andere aanpassingen.
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Het Tier 1 kapitaal van de bank is samengesteld uit het CET1 en het additioneel Tier 1 kapitaal.

Het beschikbaar eigen vermogen bedroeg per 31 december 2021 2,291 miljard EUR en is als volgt
samengesteld :

{in EUR) 31/12/2021 3141242020
Kapitaal 895,456,452 896,520,900
Reserves 1.022,902.179 368,168,702
Aanpassingen aan reserves wit de herwaarderingin het eigen

YEermogen 4,655.5534 -1,200.157
Uitgestelde bhelastingvorderingen die op toekomstige

winstgevendheid berusten -13,152,193 -33.607.692
Owerschot/tekort bij IRE provisie -15. 400,047 1.581.330
Goodwill en andere immateriéle vaste activa -35.927.892 -32.751.064
Securitisatieposities -2.825.402 1]
Cnvoldoende dekking voor niet-renderende blootstellingen -573.498 0
Kapitaalinstrumenten die in aanmerking komen als AT1-kapitaal 244,400,438 0
Achtergestelde certificaten 205,289.034 14,982,006
Andere aanpassingen -14,098,2748 -2,091,894

Volgende grafick geeft de samenstelling weer van het Tier 1 kapitaal :

Samenstelling Tier | kapitaal
2.500

2.000

1.500

1.195

mio EUR

12 2020 122021

m CET1 Eigen Vermogen Aanwullend Tier 1 kapitaal

Tier 2 kapitaal, of aanvullend kapitaal, bestaat uit de achtergestelde certificaten die voldoen aan de
voorwaatrden van het Bazel Comité en vormt eveneens een onderdeel van de kapitaalpositie van de Groep
Crelan. In 2021 is er ook de uitgifte van kapitaaleffecten voor een bedrag van 244 miljoen EUR die eveneens
zijn toegevoegd onder Tier 2.
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Het Tier 1 en Tier 2 kapitaal vormen samen het beschikbaar vermogen.

Beschikbaar Eigen Vermogen

3.000

2.500 T35

205

2.000

mio EUR 1.500

1.212

1.000 -

12 2020 12 2021

mTierl  Tierll

De Tier 1 ratio geeft het Tier 1 kapitaal van de Groep Crelan weer als percentage van haar totale risico-
gewogen activa. De regelgever heeft bepaald dat dit minimaal 11,61% moet zijn voor 2021 voor de Groep
Crelan.

De Tier 1 ratio bedraagt 17,97% op 31 december 2021 ten opzichte van een Tier 1 ratio van 21,72% op 31
december 2020.

Tier | ratio
23
0% 21,72%
21,0% -
19,0% - 17,97%
17,0% - _
15,09 T 1
31/12/2020 31/12/2021

De leverage ratio is een eenvoudige maatstaf voor de solvabiliteit van banken. Deze vormt een onderdeel
van Bazel 111 en wordt gedefinieerd als het Tier 1 kapitaal gedeeld door de totale risicoposities van binnen-
en buitenbalans posten gedefinicerd volgens de Bazel-normen. Deze moet minstens 3% bedragen. De
leverage ratio wordt sedert 1 januari 2018 onder Pijler I gerapporteerd.

Op 31 december 2021 bedraagt de leverage ratio 4,12% tegen 4,84% op 31 december 2020.

Leverage Ratio

6,0%

5,5%

5,0% 4,84% 4,84%

4,5% 5,17% 5,17%
2,0% - T
a5% | :F |
3,0% - ; .

31/12/2020 31/12/2021
¥ Leverage Ratio - using a fully phased-in definition of Tier 1capitl

Leverage Ratio - using a transitional definition of Tier 1 capital

Het verschil tussen de ‘transitional definition” en de ‘fully-loaded definition’ zit in de aanwending van
ecuwigdurende achtergestelde leningen maar dit heeft géén impact op de leverage ratio.
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8. Overzicht van de belangrijkste gehanteerde waarderingsgrondslagen
voor financiéle verslaggeving

8.1. Algemeen

De volgende waarderingsregels zijn van toepassing op de Groep Crelan (hierna "Crelan" of "de Groep" of
"de Groep Crelan"). Deze waatrderingsregels zijn gebaseerd op de International Financial Reporting
Standards (IFRS) per 31 december 2021 zoals goedgekeurd door de Europese Unie. Grondslagen voor
financiéle verslaggeving die verder niet specifick vermeld worden, stemmen overeen met de IFRS-
standaarden zoals aanvaard binnen de Europese Unie.

8.2. Consolidatie

Een investeerder heeft zeggenschap over een deelneming wanneer deze wordt blootgesteld aan of recht
heeft op variabele rendementen vanwege zijn band met de deelneming en heeft het vermogen om deze
opbrengsten te beinvloeden vanwege de macht die het heeft.

In afwijking van dit principe heeft de Groep beslist, op basis van het relevantie- en het
immaterialiteitsbeginsel, om bepaalde dochterondernemingen voor de toepassing van de IFRS
Geconsolideerde Jaarrekening niet integraal op te nemen. Hierbij wordt een dochteronderneming wiens
balanstotaal het vorige boekjaar lager is dan 0,15% van het balanstotaal van de Groep Crelan beschouwd
als niet-materieel en als dusdanig niet mee opgenomen in de consolidatickring, behoudens andersluidende
beslissing van de Raad van Bestuur. Deze wordt op de balans opgenomen onder een afzonderlijke lijn
‘Investeringen in geassocieerde ondernemingen, dochterondernemingen en joint ventures.

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening integreert de Groep Crelan de individuele jaarrekening
van alle te consolideren entiteiten, per post, door toevoeging van vergelijkbare elementen van activa, passiva,
eigen vermogen, baten en lasten.

Opdat de geconsolideerde jaarrekening van de Groep informatie weergeeft alsof het de jaarrekening van
een afzonderlijke economische entiteit is, worden de volgende stappen gevolgd :

® De bockwaarde van de participatie in elke dochteronderneming en het aandeel in het eigen
vermogen van elke dochteronderneming worden volledig geélimineerd,;

® Balansposities en winsten en verliezen die voortvloeien uit transacties binnen de Groep (inclusief
inkomsten, uitgaven en dividenden), worden volledig geélimineerd,;

® De tijdelijke verschillen die voortvloeien uit de eliminatie van winsten en vetliezen op transacties
binnen de Groep zijn onderworpen aan IAS 12, Winstbelastingen.

8.3. Opname in de balans

Financiéle activa of passiva worden in de balans opgenomen zodra de Groep wordt beinvloed door de
contractuele bepalingen van het instrument.

Financiéle activa worden niet langer in de balans opgenomen zodra de contractuele rechten op de
kasstromen ervan vervallen of de Groep de contractuele rechten op de kasstromen overdraagt, waardoor
alle risico’s en voordelen gekoppeld aan het onroerend goed worden overgedragen.

Dit is het geval bij Crelan groep voor alle leningen die op vervaldag komen en deze die volledig worden
terugbetaald voor de vervaldag. Elk verschil tussen de boekwaarde en het ontvangen bedrag wordt in de
winst- en verliesrekening opgenomen.
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Financiéle activa worden beschouwd als ‘gewijzigd’ indien de contractuele kasstromen opnieuw worden
onderhandeld of anderszins worden gewijzigd, behalve als die financiéle activa niet langer op de balans
worden opgenomen of als ze periodiek worden geherwaardeerd (financiéle activa met vlottende rente). In
dat geval dient de brutoboekwaarde van het financiéle actief te worden herberekend (contante waarde van
de gewijzigde contractuele kasstromen verdisconteerd tegen de oorspronkelijke effectieve rentevoet) en
dient het verschil (wijzigingswinst of -verlies) in de winst- en vetliesrekening te worden opgenomen.

Financiéle passiva worden niet langer opgenomen wanneer de contractuele verplichtingen nagekomen of
ontbonden worden, dan wel vervallen.

Een substantiéle wijziging van de voorwaarden van een bestaande financiéle verplichting of een deel ervan
zal boekhoudkundig worden verwerkt als de ontbinding van de oorspronkelijke financiéle verplichting en
de opname van een nieuwe financiéle verplichting. Een wijziging van méér dan 10 % van de actuele waarde
waarbij de gewijzigde kasstromen werd verdisconteert aan de oorspronkelijke effectieve rentevoet wordt
beschouwd als een ‘substantiéle’ wijziging.

Eventuele gemaakte kosten of vergoedingen worden opgenomen als onderdeel van de winst of het verlies
met betrekking tot de ontbinding.

Alle financiéle verplichtingen van de Groep Crelan worden altijd op de afwikkelingsdatum in de balans
opgenomen met uitzondering van verplichtingen met betrekking tot derivaten die op transactiedatum
worden opgenomen.

Alle aan- en verkopen van financiéle activa, die moeten worden afgewikkeld binnen de termijnen die zijn
bepaald door voorschriften of een marktovereenkomst, worden in de balans opgenomen op de
afwikkelingsdatum, de datum waarop een actief aan of door de Groep Crelan wordt geleverd. Activa met
betrekking tot derivaten worden op transactiedatum opgenomen.

8.4. Financiéle activa

De Groep Crelan waardeert financiéle activa op basis van de regels gedefinieerd in de standaard IFRS 9.
De classificatie is afthankelijk van de volgende elementen :

® Het business model
® De eigenschappen van de contractuele kasstromen van het financiéle actief
®  Specificke regels

De eerste stap in het classificatieproces is het bepalen van het business model waarin het actief wordt
aangekocht. Volgende business modellen worden onderscheiden :

® Hold To Collect : het business model is erop gericht om contractuele kasstromen te ontvangen

e Hold To Collect and Sell : het doel van het business model is om zowel contractuele kasstromen te
ontvangen als financi€le activa te verkopen

® Andere business modellen (waaronder Trading)
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8.4.2. Contractuele kasstromen uit financiéle activa

Wat de contractuele kasstromen betreft, wordt beoordeeld of de kasstromen alleen betrekking hebben op
aflossingen en rentebetalingen op de uitstaande hoofdsom : de term "Solely Payment of Principal and
Interest" (SPPI) wordt gebruikt.

8.4.3. Specificke regels

® De Groep kan ervoor kiezen om via OCI (herwaarderingsreserve rechtstrecks in het eigen
vermogen) in eerste instantie de waardeschommelingen te behandelen die normaal worden
verwerkt via winst of verlies bij het verwerven van eigen-vermogensinstrumenten. Deze keuze is
onherroepelijk.

® Bij de cerste opname en onherroepelijk kan de Groep ervoor kiezen om een actief te waarderen
tegen reéle waarde met waardeschommelingen in winst of verlies als een dergelijke keuze een
boekhoudkundige asymmetrie elimineert of aanzienlijk vermindert ("Fair Value Option" ).

8.4.4. C(lassificaties

Onderstaande tabel geeft een overzicht van de verschillende classificaties die van toepassing kunnen zijn :

- - Eigenvermogens-
Schuldinstrumenten Derivaten g &
instrumenten

Neen Ja .
Businessmodel

Trading

Businessmodel hold Businessmodel hold
to collect to collect and sell

Neen

Alleen betaling hoofdsom en rente (SPPI)

Neen

Toepassing fair value optie

Keuze voor fair value
Fair value through through other

Fair value through
Amortised cost other comprehensive

. profit and loss comprehensive
income

income

Ja

Op basis van bovenstaande classificatie worden volgende rubrieken in de balans onderscheiden :

8.4.4.1. Financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden

Deze categorie wordt gewaardeerd tegen reéle waarde ("Fair Value") met waardeschommelingen via de
winst- en verliesrekening. A priori voert Crelan geen handelsactiviteiten uit. Derivaten waarvoor geen
effectieve afdekkingsrelatie kan worden gedefinicerd in overeenstemming met IFRS-regels zijn opgenomen

in deze categorie.
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Deze categorie wordt gewaardeerd tegen reéle waarde met waardeschommelingen via de winst- en
verliesrekening. Schuldbewijzen die de SPPI-test niet hebben doorstaan, worden in deze categorie ingedeeld.

Deze categorie wordt gewaardeerd tegen reéle waarde met waardeschommelingen via de winst- en
verliesrekening. Dit omvat de effecten waarvoor Crelan zou kiezen voor hun waardering bij de FV met
waardeschommelingen via de winst- en vetliesrekening.

Deze categorie wordt gewaardeerd tegen reéle waarde met waardeschommelingen via OCI. In deze categorie
worden enerzijds eigen-vermogensinstrumenten geclassificeerd waar Crelan heeft gekozen om ze te
waardeten via Fair Value met waardeschommelingen via andere OCI-elementen omdat ze duurzame
belangen op lange termijn zijn. Anderziids wordt hier ook het deel van de obligatieportefeuille opgenomen
aangehouden voor liquiditeitsdoeleinden, balansbeheer en optimalisatie van het risico versus opbrengst. Het
betreft hier dus obligaties aangehouden in het ‘Hold To Collect en Sell” model.

De schommelingen in reéle waarde van derivaten die deel uitmaken van gekwalificeerde
kasstroomafdekkingen worden eveneens in de overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) opgenomen.

De kredietportefeuille evenals schuldbewijzen volgens het Hold To Collect-managementmodel die de SPPI-
test hebben doorstaan, vallen onder deze categotie.

Financiéle activa kunnen enkel worden geherclassificeerd indien de Crelan groep haar bedrijfsmodel voor
het beheer van de financiéle activa zou wijzigen. Toekomstige wijzigingen in een bedrijfsmodel kunnen
enkel heel sporadisch voorkomen en moeten voortspruiten uit materiéle externe of interne wijzigingen aan
de activiteiten van de Crelan groep die zichtbaar zijn voor externe partijen. Elke wijziging aan een
bedrijfsmodel moet goedgekeurd worden door de hiervoor bevoegde interne organen en bekrachtigd door
de Raad van Bestuur. Na een wijziging van het bedrijfsmodel zal de Crelan groep geen activiteiten meer
doorvoeren op basis van het oude bedrijfsmodel.

Herclassificaties worden enkel prospectief doorgevoerd zonder aanpassing van eerder erkende winsten,
verliezen of intresten:

® herclassificatie van geamortiseerde kostprijs naar reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in winst of verlies: elke winst of vetlies uit het verschil tussen de vorige
geamortiseerde kostprijs en de reéle waarde wordt in winst of verlies opgenomen

® herclassificatic van reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies naar
geamorttiseerde kostprijs: de re€le waarde bij herclassificatie is de nieuwe brutoboekwaarde

® herclassificatie van geamortiseerde kostprijs naar reéle waarde met verwerking van
waardeverandetingen in de overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI): elke winst of verlies
uit het verschil tussen de vorige geamortiseerde kostprijs en de reéle waarde wordt in de overige
onderdelen van het totaalresultaat (OCI) opgenomen
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herclassificatie van reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen
van het totaalresultaat (OCI) naar geamortiseerde kostprijs: het financieel actief wordt
geherclassificeerd tegen reéle waarde op de herclassificatiedatum. Daarnaast wordt de gecumuleerde
winst of verlies in overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) uit het eigen vermogen gehaald
en gecorrigeerd op de reéle waarde van het financieel actief op de herclassificatiedatum
herclassificatie van reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies naar
re€le waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen van het
totaalresultaat (OCI): het financieel actief blijft gewaardeerd tegen reéle waarde

herclassificatie van reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in de overige onderdelen
van het totaalresultaat (OCI) naar reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst
of verlies: het financieel actief blijft gewaardeerd tegen reéle waarde en de gecumuleerde winst of
verlies in de overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) wordt geherclassificeerd van het eigen
vermogen naar winst of verlies

Bijzondere waardeverminderingen met betrekking tot financi€le activa tegen geamortiseerde kostprijs
worden bepaald op basis van een intern model dat het verwachte verlies berekent. Financiéle activa zijn
onderverdeeld in 3 stages in overeenstemming met IFRS 9 :

Stage 1 : deze categorie omvat activa die geen significante toename van het kredietrisico hebben
ondetvonden sinds het actief op de balans werd opgenomen. Voor deze activa wordt een bijzonder
waardeverminderingsverlies berekend op basis van het verwachte vetlies over een tijdshotizon van
1 jaar.

Stage 2 : deze categorie omvat activa die een aanzienlijke toename van het kredietrisico hebben
ondergaan sinds het actief op de balans werd opgenomen. Voor deze activa wordt een bijzonder
waardeverminderingsverlies berekend op basis van het verwachte verlies over een tijdshorizon van
de volledige looptijd van het actief.

Stage 3 : deze categorie betreft activa in default / non-performing.

De Crelan groep maakt gebruik van 3 jaar toekomstgerichte informatie De macro-economische parameters
die hierbij worden gebruikt voor de voorzieningen volgens IFRS 9 (Stage 1 + 2) zijn de volgende :

De BBP-groei in Belgié (3-jaarsprognose) ;
Het werkloosheidspercentage in Belgié (3-jaarsprognose) ;
De evolutie van de vastgoedprijzen in Belgié (30-jaarsprognose).

Voor elke parameter worden 3 scenario's gebruikt :

Een basisscenario ;
Een positief scenario;
Een negatief scenario.

Laag kredietrisico

De groep Crelan beschouwt het kredietrisico van een financieel instrument als laag indien het financieel
instrument :

een laag risico op wanbetaling heeft

¢ De gewichten die per 31 december 2021 aan elk van de scenatio's zijn toegekend, zijn respectievelijk (in volgorde van
vermelding) 55%, 15% en 30%. Het hogere gewicht dat aan het pessimistische scenario wordt toegekend in vergelijking
met het optimistische scenario is een duidelijke indicatie van het prudente risicobeleid dat de Groep heeft gekozen.
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® de ontlener cen stetke capaciteit heeft om aan zijn kasverplichtingen te voldoen in de nabije
toeckomst rekening houdend met wijzigingen in de economische en bedrijfsomstandigheden die de
mogelijkheid van de ontlener om aan zijn kredietverplichtingen te voldoen zou kunnen
verminderen.

Bijgevolg worden niet-retailblootstellingen die worden gewaardeerd naar reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de ovetige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) en die als "investment grade"
gerangschikt zijn (BBB- en hoger) op de datum van afsluiting automatisch in stage 1 (verwachte
kredietverliezen over een tijdshorizon van 12 maanden) opgenomen. Voor overheidsblootstellingen wordt
dit verlaagd tot BB- en hoger.

Om te bepalen of een actief onderhevig is aan een significante toename van het kredietrisico, duidt een
selectie van parameters (deze kunnen variéren afhankelijk van het actief, bv. probability of default), of de
evolutie hiervan, op een verhoogd kredietrisico. De aanwezigheid van ten minste een van deze parameters
resulteert dan in de overdracht van stage in het kader van IFRS 9. Dit zijn zowel kwantitatieve als
kwalitatieve factoren die in de loop van de tijd kunnen veranderen. Een betalingsachterstand van 30 dagen
wordt gebruikt als backstop, hetgeen inhoudt dat op dat moment een aanzienlijke toename van het
kredietrisico wordt verondersteld.

In de retailportefeuille gebruikt de groep Crelan de "probability of default” als criterium om te bepalen of
er een significante stijging is van het kredietrisico. De groep Crelan transfereert daarbij alle financiéle
instrumenten waarvan de "probability of default" over 12 maanden tussen de eerste opname en de
rapporteringsdatum gestegen is met een relatief bedrag en tot een maximum. Bijkomende triggers zijn dan:

® negatieve vermelding in de centrale voor kredieten aan particulieren

® tockennen van tolerantiemaatregelen ("forbearance")

® cen individuele opvolgingslijst (‘kredietbewakingslijst) van klanten waarbij onder meer wordt
rekening gehouden met een individuele score die aan iedere klant wordt toegekend, een periodieke
analyse van klanten met een omloop van > 1 mio EUR en bovenvermelde tolerantiemaatregelen.

In de niet-retailportefeuille wordt een significante stijging van het kredietrisico bepaald op basis van de
rating van de financiéle instrumenten, namelijk een daling met een minimaal aantal "notches" sinds de
aankoopdatum en tot een bepaald absoluut niveau (meestal beneden "investment grade").

De bijzondere waardevermindering zelf wordt bepaald als het verwachte toekomstige verlies op de
kasstromen van activa. In de praktijk wordt dit berekend voor de activa van de Stages 1 en 2 als een product
van Probability of Default PD (PD), Loss Given Default (LGD) en Exposure At Default (EAD) :

PD: de kans op wanbetaling binnen een bepaalde tijdshorizon.

EAD: de verwachte blootstelling op het moment van wanbetaling. (niet retail : bruto blootstelling)

LGD: verschil tussen verwachte kasstromen zonder wanbetaling en verwachte kasstromen in geval van
wanbetaling.
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Groepering

Het modelleren van de parameters gebeurt op een collectieve basis. De financié€le instrumenten worden
gegroepeerd op basis van gemeenschappelijke risicokenmerken zoals :

® type van instrument

® kredietrisicoratings

® type van onderpand

® "loan-to-value"-ratio voor retailhypotheekleningen
® datum van initi€le boeking

® resterende looptijd

® aantal jaren in de boeken.

De groeperingen worden regelmatig herzien om ervoor te zorgen dat de verschillende groepen homogeen
blijven.

Voor activa van Stage 1 wordt een PD berekend over een horizon van 12 maanden, voor die van Stage 2
over de gehele duut.

Voor activa van Stage 3 komt de waardevermindering overeen met het verschil tussen de verwachte
contractuele kasstromen en de verwachte toekomstige kasstromen (rekening houdend met de tijdswaarde).

De PD's, LGD's en EAD's die worden gebruikt om de bijzondere waardevermindering te bepalen, zijn
gebaseerd op de PD's, LGD's en EAD's die worden gebruikt voor prudentiéle kredietrisicorapportering
(Bazel). Exr worden aanpassingen gedaan om deze parameters in overeenstemming te brengen met de IFRS-
voorschriften. De belangrijkste aanpassing betreft de overgang van een gewogen gemiddelde over een
langere periode ("Through The Cycle") naar een voorziening op een specifick tijdstip ("Point In Time").
Bovendien worden de conservatieve bepalingen waarnaar de toezichthouders hebben gevraagd, weggelaten
en worden toekomstige elementen toegevoegd.

Voor de niet-retailportefeuille worden deze parameters afgeleid uit historische gegevens en aangepast naar
statistisch betekenisvolle parameters. Hierbij dient aangestipt dat de niet-retailportefeuille enkel bestaat uit
"high investment grade" en doorgaans gewaarborgde posities: overheids- en supranationale obligaties,
reverse repo’s en secured loans. Daardoor zijn de verwachte kredietvetliezen niet-materieel.

De definitie van wanbetaling is in lijn met de EBA richtsnoeren inzake wanbetaling (EBA/GL/2016/07)

Wanbetaling kan worden behandeld volgens kwantitatieve of kwalitatieve criteria. Dezelfde criteria als die
gebruikt voor het beheer van het interne kredietrisicomodel worden gebruikt. Een aanzienlijke achterstand
van meer dan 90 dagen wordt gebruikt als benchmark.

Een financieel actief in de niet-retailportefeuille wordt als "wanbetaling" aangemerkt van zodra wanbetaling
wordt vastgesteld op basis van de contractvoorwaarden.

Op de rapporteringsdatum neemt de groep Crelan als bijzondere waardevermindering voor verwachte
verliezen met betrekking tot gekochte financiéle activa of financiéle activa die reeds bij hun ontstaan een
bijzondere waardevermindeting hebben ondergaan enkel de cumulatieve veranderingen op m.b.t. verwachte
kredietverliezen berekend over de totale levensduur en dit sinds de eerste opname op de balans.
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Vervolgens dient op elke verslagdatum in winst of vetlies het bedrag van de verandering in verwachte
kredietverliezen berekend over de totale levensduur opgenomen te worden als een bijzondere
waardeverminderingswinst of -verlies. Hierbij dienen gunstige veranderingen in de verwachte
kredietverliezen berekend over de totale levensduur opgenomen te worden als een bijzondere
waardeverminderingswinst, zelfs als de verwachte kredietverliezen berekend over de totale levensduur lager
zijn dan het bedrag van de verwachte kredietverliezen die bij de eerste opname in de geschatte kasstromen
waren opgenomen.

8.5. Financiéle verplichtingen

Financiéle verplichtingen zijn financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden, schulden aan
kredietinstellingen, schulden aan klanten, schuldbewijzen, achtergestelde schulden en andere financieringen.

De waardering en verdeling van de resultaten is afhankelijk van de IFRS-categoric van financiéle
verplichtingen, namelijk financiéle verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden en andere financiéle
verplichtingen.

De Groep beschouwt een financiéle verplichting voor handelsdoeleinden als :

® het werd hoofdzakelijk verworven met het oog op vetkoop of terugkoop op korte termijn;

® het is een van de geidentificeerde financiéle instrumenten, gezamenlijk beheerd en waarvoor er
aanwijzingen zijn voor een recent en feitelijk winstregelingsprogramma op korte termijn;

® het is een derivaat waarvoor geen formele afdekking kan worden gedocumenteerd onder IFRS-
regels.

Verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden worden aanvankelijk gewaardeerd tegen reéle waarde
en wijzigingen in reéle waarde worden vervolgens opgenomen in de winst- en vetliesrekening.

Daarnaast mag de Groep bij cerste opname een niet-herroepbare keuze maken om een financiéle
verplichting (die voor het overige aan de voorwaarden voldoet om gewaardeerd te worden tegen
geamortiseerde kostprijs) aan te wijzen als gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in winst of verlies indien deze classificatie in belangrijke mate een inconsistentie in de
waardering of opname elimineert of beperkt die het gevolg zou zijn van de waardering van activa en
verplichtingen of de erkenning van winsten en verliezen op een verschillende basis. Bovendien mag de
Groep, indien een contract een of meerdere in het contract besloten derivaten bevat, het gehele hybride
contract aanwijzen als gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst
of vetlies, behalve :

® als het (de) in het contract besloten deriva(a)t(en) niet leid(t)(en) tot een belangrijke wijziging van
de kasstromen die anders door het contract vereist zouden zijn of;

® als het duidelijk is, zonder of met geringe analyse, dat de scheiding van het (de) in een contract
besloten deriva(a)t(en) niet is toegestaan.

De Groep heeft gebruikgemaakt van deze mogelijkheid in het geval van uitgegeven EMTN’s (European
Medium Term Notes).
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Voor deze laatste categorie heeft de Groep ervoor geopteerd om alle wijzigingen in reéle waarde op te
nemen in winst of verlies, met uitzondering van de wijzigingen in het kredietrisico van de verplichting (DVA,
debit valuation adjustment) die in de overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) dient te worden
opgenomen zoals voorgeschreven onder IFRS 9.

Overige financiéle verplichtingen omvatten schulden aan kredietinstellingen, schulden aan klanten,
schuldbewijzen, achtergestelde schulden en andere financiéle verplichtingen.

Dit betreft met name de uitstaande saldi op zicht- en termijnrekeningen van andere kredietinstellingen bij
de Groep Crelan, direct opvraagbatre deposito's, termijndeposito's en spaarrekeningen van klanten, evenals
de (achtergestelde) depositocertificaten.

De financiéle verplichtingen worden bij eerste opname gewaardeerd tegen de reéle waarde vermeerderd met
rechtstrecks toerekenbare transactickosten. Daarna worden de financi€le verplichtingen gewaardeerd tegen
geamorttiseerde kostprijs met behulp van de effectieve rentemethode. Periodieke afschrijving wordt in de
winst- en verliesrekening opgenomen als rentelasten.

8.6. Reéle waarde van financiéle activa en verplichtingen

De reéle waarde van financiéle activa en verplichtingen is de genoteerde prijs van deze of identieke activa
en verplichtingen op een actieve markt (Level 1). Indien er voor een financieel instrument geen actieve
markt is, wordt de reéle waarde bepaald aan de hand van een contante-waardeberekening gebaseerd op
observeerbare marktgegevens (Level 2). Indien een reéle waardebepaling uitsluitend op basis van
observeerbare marktgegevens niet mogelijk is, wordt de reéle waarde bepaald met behulp van niet-
observeerbare gegevens (Level 3).

8.7. Verkoop en retrocessie van effecten

Effecten gekoppeld aan een effectenoverdrachtsovereenkomst (Repo) blijven aan de actiefzijde van de
balans. De schuld die voortvloeit uit de terugkoopverplichting van activa wordt opgenomen in de
verplichtingen op de balans in de vorm van schulden aan kredietinstellingen of in schulden aan niet-
kredietinstellingen, afhankelijk van de tegenpartij.

Effecten gekoppeld aan een retrocessicovereenkomst voor effecten (Reverse Repo) worden niet op de
balans opgenomen. De geleende middelen worden echter op de actiefzijde in de balans opgenomen als
vorderingen op kredietinstellingen of vorderingen op andere dan kredietinstellingen, afhankelijk van de
tegenpartij.

Het verschil tussen de verkoopptijs en de aflossingsprijs van de effecten wordt behandeld als rentebaten,
gespreid over de looptijd van het contract.

8.8. Verstrekte financiéle waarborgen

De cerste opname van de verstrekte financi€le waarborgen in de balans gebeurt op de contractdatum. Ze
geschiedt tegen de reéle waarde, welke in de regel overeenstemt met de ontvangen vergoeding voor het
verstrekken van de financi€le waarborg. Indien de ontvangen premie niet overeenstemt met de

marktpraktijken wordt het verschil met de reéle waarde onmiddellijk in winst of vetlies genomen.

Vooreerst wordt de ontvangen premie pro rata temporis afgeschreven over de looptijd van het contract. Dit
geschiedt op een "contract pet contract"-basis. Vervolgens wordt nagegaan (op portefeuillebasis) of er geen
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voorziening dient aangelegd voor eventuele of zekere uitwinningen. Deze voorziening wordt gedisconteerd
indien de impact materieel is.

De uitboeking geschiedt bij het verstrijken van de termijn. In het geval van uitwinning zal de verstrekte
waarborg worden uitgeboekt voor het gewaarborgde bedrag, dat opgebouwd werd via de voorziening.

8.9. Saldering van een financieel actief en een financiéle verplichting

Een financieel actief en een financié€le verplichting worden gesaldeerd en het nettobedrag wordt uitsluitend
in de balans opgenomen indien de Groep een in rechte afdwingbaar recht heeft om de opgenomen bedragen
te salderen en voornemens is om hetzij de verplichting op netto-basis af te wikkelen, ofwel om het actief te
realiseren op hetzelfde moment dat de verplichting wordt afgewikkeld.

8.10.  Derivaten en afdekkingstransacties

Derivaten zijn financi€le instrumenten waarvan de waarde wijzigt als gevolg van veranderingen in de
ondetliggende waarde (tentevoet, wisselkoers, index, aandeel), die weinig of geen initiéle netto-investering
vereisen en die worden afgerekend op een later tijdstip. Derivaten zijn financié€le instrumenten zoals swaps,
termijncontracten, futures en opties (uitgegeven en gekocht).

De cerste opname van alle derivaten vindt plaats tegen hun reéle waarde. Latere wijzigingen in de reéle
waarde (exclusief opgebouwde rente) worden opgenomen in de winst- en verliesrekening. Opgelopen rente
wordt pro rata tempotis in de winst- en verliesrekening verwerkt.

De Groep classificeert derivaten als volgt :

® Derivaten die geen afdekkingsderivaten zijn worden aangehouden als financi€le activa of
verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden
® Afdekkingsderivaten

Bij het afsluiten van het derivaat wordt het contract opgenomen als een reéle-waardeafdekking, waardoor
het risico van variatie in de reéle waarde van een opgenomen actief of verplichting wordt gedekt. De Groep
kan onderscheid maken tussen reéle waarde-afdekking van een individueel actief of individuele verplichting
("micro-afdekking") en reéle waarde-afdekking van een portefeuille-renterisico-afdekking ("macro-
afdekking"). In het laatste geval definieert de Groep een groep afdekkingsinstrumenten om het rentetisico
van een groep financiéle activa en / of passiva te dekken.

Documentatie

Afdekkingsderivaten voldoen aan de voorwaarden en criteria die van toepassing zijn op
afdekkingsinstrumenten opgelegd door IAS 39. De afgedekte activa en/of passiva voldoen aan de
voorwaarden en criteria van afgedekte posities opgelegd door IAS 39. Bij het aangaan van de
afdekkingstransactie wordt de afdekkingsrelatie formeel aangewezen en gedocumenteerd, evenals de
doelstelling van de Groep ten aanzien van het risicobeheer en de strategie bij het aangaan van de
afdekkingsrelatie. De documentatie bevat een aanduiding van het (de groep van) afdekkingsinstrument(en),
de afgedekte positie(s), de aard van het af te dekken risico en hoe de Groep zal bepalen of het (de groep
van) afdekkingsinstrument(en) effectief is bij het compenseren van het tisico van veranderingen in de reéle
waarde van de afgedekte positie(s).
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Efficiéntietesten

De Groep gaat uitsluitend afdekkingstransacties aan die bij de start en eveneens naar verwachting in de
daaropvolgende perioden zeer effectief zullen zijn voor wat betreft het compenseren van aan het afgedekte
risico toe te schrijven veranderingen in reéle waarde. De werkelijke effectiviteit van de afdekkingstransacties
wordt op maandelijkse basis bepaald. Het resultaat van de verhouding tussen de reéle waardeschommeling
van het (de groep van) afdekkingsinstrument(en) en de afgedekte positie(s) dient binnen een bereik van 80-
125 procent te vallen. Indien dit niet het geval is, wordt de afdekkingsrelatie stopgezet.

Waardering

De winst of het verlies als gevolg van schommelingen in de reéle waarde van het (de portefeuille van)
afdekkingsinstrument(en) wordt onmiddellijk opgenomen in de winst- en verliesrekening. De winst of het
verlies van de afgedekte positie(s) toe te schrijven aan het afgedekte risico leidt enerzijds tot een aanpassing
van de boekwaarde van de afgedekte positie en wordt anderzijds opgenomen in de winst- en verliesrekening.
Op deze manier worden de variaties in de reéle waarde in de winst- en verliesrekening als gevolg van het
(de portefeuille van) afdekkingsinstrument(en) enerzijds, en van de afgedekte positie (s) anderzijds, volledig
of gedeeltelijk gecompenseerd en elke ineffectiviteit van de afdekkingsrelatie wordt opgenomen in winst of
verlies.

Als een afdekkingsrelatie niet langer voldoet aan de criteria voor afdekkingstransacties zoals gedefiniecerd
door IAS 39, wordt de afdekkingsrelatie prospectief stopgezet. Afdekkingsderivaten worden opnieuw
geclassificeerd als "Financi€le activa of verplichtingen aangehouden voor handelsdoeleinden". De
boekwaarde van de afgedekte positie(s) wordt vervolgens behandeld zoals deze zou worden behandeld
onder IFRS zonder een afdekkingsrelatie. Veranderingen in de reéle waarde van het verleden gepresenteerd
in de balans worden in de winst- en verliesrekening opgenomen over de resterende levensduur van het of
de afgedekte element(en).

Rentebaten en -lasten die voortvloeien uit enerzijds afdekkingsinstrumenten en anderzijds afgedekte posities
worden in renteresultaat verwerkt.

Een in een contract besloten derivaat is een component van een samengesteld contract dat tevens een niet-
afgeleid basiscontract bevat. Het gevolg is dat sommige kasstromen uit het samengestelde instrument op
dezelfde wijze veranderen als die van een losstaand derivaat.

Indien een samengesteld contract een basiscontract bevat dat een financieel actief is, geldt de regelgeving in
punt 8.4 voor het gehele samengestelde contract.

Indien een samengesteld contract een basiscontract bevat dat een financiéle verplichting is, wordt een in een
contract besloten derivaat afgescheiden van het basiscontract en als een derivaat geboekt als, en alleen als:

® crgeen nauw verband bestaat tussen de economische kenmerken en risico’s van het in het contract
besloten derivaat en de economische kenmetken en risico’s van het basiscontract

® cen afzonderlijk instrument met dezelfde voorwaarden als het in het contract besloten derivaat zou
voldoen aan de definitie van een derivaat

® het samengestelde instrument wordt niet tegen reéle waarde gewaardeerd met verwerking van
waardeveranderingen in winst of verlies (dat wil zeggen een derivaat dat is besloten in een tegen
reéle waarde gewaardeerde financi€le verplichting met verwerking van waardeveranderingen in
winst of verlies wordt niet afgezonderd).

Indien het contract evenwel een of meer in het contract besloten derivaten bevat en het basiscontract een

financiéle verplichting is, mag de Groep beslissen om het gehele samengestelde contract aan te wijzen als
gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van waardeverandetingen in winst of verlies, voor zovet
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aan de voorwaarden vermeld onder punt 8.5.2 "Financiéle verplichtingen aangewezen als gewaardeerd tegen
reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies" voldaan is.

8.11. Materiéle vaste activa

De Groep behandelt materiéle vaste activa volgens het kostenmodel. Dit betekent dat de materiéle vaste
activa tegen hun kostprijs (inclusief de direct toerekenbare acquisitickosten) in de balans worden
opgenomen, verminderd met de gecumuleerde afschrijvingen en gecumuleerde bijzondere
waardeverminderingen. De kostprijs is het bedrag dat werd betaald om het actief te verwerven, verhoogd
met alle rechtstreeks toerekenbare kosten die werden gemaakt om het actief op de bedoelde locatie en/of
in de bedoelde staat te brengen.

Het af te schrijven bedrag van een actief komt overeen met zijn aankoopprijs minus zijn restwaarde. In de
praktijk is de restwaarde in het algemeen onbeduidend. Als dit het geval is, heeft de Groep besloten om bij
de bepaling van het af te schrijven bedrag geen rekening te houden met de restwaarde. Afschrijvingen
worden toegerekend over de verwachte gebruiksduur van het actief. De geschatte gebruiksduur van een
actief wordt op elke balansdatum herbekeken. Terreinen en kunstwerken worden niet afgeschreven, maar
zijn onderhevig aan bijzondere waardeverminderingen. De afschrijvingskosten voor elke periode worden
opgenomen in de winst- en verliesrekening.

De Groep gebruikt volgende afschrijvingstermijnen :

Gebouwen
Ruwbouw niet-commerciéle gebouwen 33 jaar
Inrichting niet-commerciéle gebouwen 10 jaar
Ruwbouw commerciéle gebouwen 30 — 40 jaar
Inrichting commerciéle gebouwen 9 —10 jaar
Hardware 5 jaar
Installaties 10 jaar
Koffers 10 — 20 jaar
Lichtreclames 3 —5jaar
Machines en materiaal 3 —5jaar
Meubilair 10 jaar
Rollend Materieel 4 — 5 jaar

Onderhouds- en reparatickosten worden in de winst- en verliesrekening opgenomen over de periode waarin
deze kosten worden gemaakt. De kosten van reserveonderdelen worden geactiveerd en vervolgens
afgeschreven als deze uitgaven toekomstige economische voordelen voor de Groep opleveren. De mogelijke
boekwaarde van de vervangen onderdelen wordt niet langer in de balans opgenomen.

De winst of het verlies als gevolg van de opname van een actief uit de balans als gevolg van een
buitenbedrijfstelling of verwijdering wordt opgenomen in de winst- en verliesrekening. Als een actief wordt
vernietigd, wordt het resterende af te schrijven bedrag onmiddellijk geboekt in de winst- en verliesrekening.

Als een materieel vast actief wordt aangehouden voor verkoop, wordt het geclassificeerd als aangehouden
voor verkoop, worden de afschrijvingen stopgezet en wordt het actief gewaardeerd tegen de laagste waarde
van zijn boekwaarde en zijn reéle waarde minus kosten van verkoop.

8.12.  Andere immateriéle vaste activa
Een immaterieel vast actief is een identificeerbaar niet-monetair actief zonder fysicke vorm dat alleen in de
balans wordt opgenomen als het waarschijnlijk is dat de verwachte toekomstige economische voordelen die

aan het actief kunnen worden toegeschreven naar de entiteit zullen vloeien en dat de kosten ervan
betrouwbaar kunnen bepaald worden.
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Andere immateri€le vaste activa hebben betrekking op software die intern is gekocht of gecreéerd voor
intern gebruik en gekochte klantenbestanden. Voor intern gegenereerde software worden alleen de
ontwikkelingskosten geactiveerd die direct zijn toe te rekenen aan de software die is voltooid en effectief
wordt gebruikt om economische voordelen te genereren.

Een immaterieel vast actief wordt bij eerste opname gewaardeerd tegen kostprijs. Vervolgens wordt het
kostenmodel toegepast. De software wordt tegen kostprijs in de balans opgenomen, verminderd met de
gecumuleerde afschrijvingen en eventuele gecumuleerde waardeverminderingen. Software- en
klantenbestanden worden lineair afgeschreven. Het af te schrijven bedrag van een immaterieel vast actief
komt overeen met de kostprijs verminderd met de restwaarde. In de praktijk is de restwaarde in het algemeen
onbeduidend. Als dit het geval is, heeft de Groep besloten om bij de bepaling van het af te schrijven bedrag
geen rekening te houden met de restwaarde.

Voor immateriéle vaste activa worden volgende afschrijvingsperioden toegepast :

Intern ontwikkelde software 3-10 jaar
Verworven software 5-10 jaar
Klantenbestanden 10 jaar

8.13. Overheidsteun

De ECB als supra-nationale publicke instelling binnen de Europese unie wordt door de Groep als een
instantie gelijk aan lokale, nationale of internationale overheden, overheidsinstellingen beschouwd.

De gunstigere voorwaarden die zijn opgenomen binnen haar langerlopende herfinancieringsoperaties (
TLTRO operaties) worden dan ook als overheidssubsidie aangemerkt. De waarde van het voordeel wordt
bepaald als het verschil tussen het ontvangen bedrag en de initiéle waarde van de lening in overeenstemming
met IFRS 9 — Financiéle instrumenten.

Ze worden op de balans uitgedrukt zodra met redelijke zekerheid kan worden gesteld dat:
® de Groep de aan de subsidie gekoppelde voorwaarden zal vervullen;
® de subsidies ontvangen zullen worden

Ze worden systematisch als opbrengsten in de resultatenrekening opgenomen over de perioden waarin de
gerelateerde kosten die ze beogen te compenseren zijn opgenomen.

8.14. Bedrijfscombinaties (IFRS 3)

Overnames worden verwerkt op basis van de overnamemethode. De Groep koopt de netto-activa en neemt
de verworven activa en de overgenomen verplichtingen op (inclusief voorwaardelijke verplichtingen). De
verworven identificeerbate activa en de overgenomen verplichtingen worden gewaardeerd tegen hun reéle
waarde op de overnamedatum.

Een voorwaardelijke verplichting verworven in een bedrijfscombinatie wordt opgenomen wanneer het een
bestaande verplichting is die voortvloeit uit gebeurtenissen in het vetleden en waarvan de reéle waarde
betrouwbaar kan worden bepaald.

Goodwill betaald bij de verwerving van ondernemingen uit de consolidatiekring (een dochtermaatschappij)
wordt in de balans opgenomen als immaterieel actief en wordt initieel op de overnamedatum tegen kostprijs
gewaardeerd, zijnde het positieve verschil tussen de kostptijs van de bedrijfscombinatie en het belang van
de Groep Crelan in de netto reéle waarde van de identificeerbare activa, verplichtingen en voorwaardelijke
verplichtingen. Negatieve goodwill wordt onmiddellijk in de winst- en verliesrekening verwerkt.
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Goodwill verworven tijdens een bedrijfscombinatie wordt niet afgeschreven. De Groep Crelan onderwerpt
de goodwillbeoordeling aan een jaarlijkse waardeverminderingstest, of meer dan eens per jaar als bepaalde
gebeurtenissen aangeven dat de boekwaarde hoger kan zijn dan de realiseerbare waarde. Eerder opgenomen
bijzondere waardeverminderingen met betrekking tot goodwill worden niet teruggenomen.

De jaatlijkse goodwill-waarderingstest is gebaseerd op het discounted cash flow-model. Indien de netto
actuele waarde van de winstprognoses, op basis van het strategisch plan van de betreffende
dochteronderneming, lager is dan de opgenomen goodwill, wordt het verschil tussen de twee bedragen
onmiddellijk in de winst- en verliesrekening opgenomen. De actualisatievoet komt overeen met de risicovrije
rentevoet plus een risicopremie afhankelijk van het risicoprofiel van de betreffende dochteronderneming.

8.15. Bijzondere waardeverminderingen van niet-financiéle activa

De Groep beoordeelt op elke verslagdatum of er een indicatie is voor een mogelijk waardevetlies van een
niet-financieel actief. Een bijzonder waardeverminderingsverlies wordt opgenomen als de realiseerbare
waarde van het actief lager is dan de boekwaarde. Deze realiseerbare waarde is de hoogste van de reéle
waarde minus verkoopkosten of de intrinsieke waarde.

De boekwaarde van niet-financiéle activa die een bijzondere waardevermindering hebben ondergaan, wordt
verlaagd tot hun geschatte realiseerbare waarde en het bedrag van de waardevermindering wordt opgenomen
in de winst- en verliesrekening voor de lopende verslagperiode.

Als het bedrag van de waardevermindering van niet-financié€le activa (exclusief goodwill) in een volgende
periode daalt en de daling objectief kan worden gekoppeld aan een gebeurtenis die zich na de
waardevermindering heeft voorgedaan, wordt het eerder opgenomen waardeverlies teruggenomen.

8.16.  Voorzieningen en voorwaardelijke verplichtingen

Voorzieningen zijn verplichtingen met onzekerheid over de omvang van toekomstige uitgaven en wanneer
deze moeten worden gemaakt. De Groep neemt een voorziening op in de balans als - op balansdatum - een
verplichting voortvloeit uit gebeurtenissen in het verleden, als het waarschijnlijk is dat de verplichting een
uitgaande kasstroom vereist en als de verplichting betrouwbaar kan worden geschat.

Binnen de Groep Crelan hebben voorzieningen voornamelijk betrekking op juridische zaken,
schadegevallen, belastingverplichtingen en pensioenverplichtingen.

® Voor juridische zaken en schadegevallen worden voorzieningen individueel berekend (per juridisch
dossier of per schadegeval), op basis van de aan de begunstigden verschuldigde bedragen. Het
bedrag en de toewijzing van toekomstige kasstromen is onzeker en hangt af van de timing van
juridische zaken of schadegevallen.

® Voor voorzieningen voor pensioenverplichtingen verwijzen we naar het hoofdstuk betreffende
personeelsbeloningen (zie toelichting 8.18. & 4.13.).

¢  Alle individualiseerbare verplichtingen met onzekerheden over de omvang van toekomstige kosten
en wanneer deze kosten zullen worden gemaakt en die niet in de bovenstaande categorieén kunnen
worden opgenomen, worden opgenomen in andere voorzieningen.

Een voorwaardelijke verplichting wordt aangegeven als de Groep een potentiéle verplichting heeft die
voortvloeit uit gebeurtenissen in het verleden, maar waarvoor het onwaarschijnlijk is dat een uitstroom van

middelen noodzakelijk zal zijn ; of waarvan de aansprakelijkheid niet betrouwbaar kan worden bepaald.

Voorwaardelijke activa (techten) worden niet opgenomen in de balans; ze worden wel vermeld in de
toclichting indien een instroom van economische voordelen waarschijnlijk is.
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8.17. Rentebaten en -lasten

Rentebaten en -lasten worden in de winst-en-verliesrekening opgenomen voor alle rentedragende
instrumenten met behulp van de effectieve rentemethode. Deze methode wordt gebruikt om de afschrijving
van een financieel actief of een financiéle verplichting te berekenen en rentebaten en -lasten toe te wijzen
aan de betreffende periode. De effectieve rentevoet is de rentevoet die exact de verwachte stroom van
tockomstige betalingen of kassaldi gedurende de verwachte levensduur van het financiéle instrument
verdisconteerd heeft ten opzichte van de netto-boekwaarde van het financieel actief of de financiéle
verplichting. Bij de betekening van de effectieve rentevoet schat de Groep de kasstromen. Deze berekening
omvat alle provisies en vergoedingen betaald of ontvangen door contractpartijen die een integraal onderdeel
vormen van de effectieve rentevoet, evenals transactickosten. Transactickosten zijn de extra kosten die
direct zijn toe te rekenen aan de verwerving of vervreemding van een financieel actief of verplichting. Deze
omvatten commissies betaald aan agenten, adviseurs, makelaars en effectenhandelaar, evenals heffingen
door de regelgevende instanties, beurzen en diverse soorten van belasting,

Ovetlopende rente op derivaten aangehouden voor handelsdoeleinden wordt pro rata temporis in de winst-
en verliesrekening opgenomen.

8.18.  Voorzieningen en provisiebaten en -lasten
De Groep onderscheidt verschillende soorten commissies :

® In het geval van ontvangen commissies in ruil voor specificke diensten, vindt opname in de
resultatenrekening plaats wanneer de diensten worden verleend. Dit is het geval voor ontvangen
commissies voor vermogensbeheer en verzekeringsactiviteiten.

® De productiecommissies betaald bij de productie van kredieten en kasbons worden gespreid over de
duur van de betreffende kredieten en kasbons en opgenomen in de winst- en vetliesrekening op basis
van de effectieve rentevoet.

® De overige provisies met betrekking tot kredieten en kasbons worden jaatlijks verrekend en
opgenomen in de winst- en verliesrekening.

8.19. Dividenden

Ontvangen dividenden worden in de resultatenrekening opgenomen wanneer het definitieve recht om ze te
innen wordt vastgesteld.

8.20.  Gerealiscerde en niet-gerealiseerde winsten en verliezen

Winsten en verliezen gerealiseerd op verkopen en stopzettingen van financiéle instrumenten geclassificeerd
als ‘hold to collect & sell’, geven het verschil weer tussen de ontvangen opbrengsten en de initiéle
boekwaarde van het verkochte actief of passief, na aftrek van een mogelijke waardevermindering die had
kunnen worden opgenomen in de winst- en verliesrekening, en na rekening te hebben gehouden met de
impact van eventuele aanpassingen als gevolg van afdekking.

Het verschil tussen de re€le waarde van financiéle activa en verplichtingen aangehouden voor
handelsdoeleinden aan het einde van de huidige periode en aan het cinde van de vorige periode is
opgenomen in de "Winsten en vetliezen op financiéle activa en verplichtingen aangehouden voor
handelsdoeleinden". Voor derivaten wordt de schommeling van de reéle waarde tijdens de petiode (exclusief
opgebouwde rente) ook opgenomen in deze sectie. De schommeling van de re€le waarde van
afdekkingsderivaten wordt samen met de schommeling van de reéle waarde van het ingedekt risico op een
afzonderlijke lijn gepresenteerd. Opgelopen rente wordt opgenomen in rentebaten en -lasten.
Niet-gerealiseerde winsten of verliezen op ‘hold to collect & sell’ financiéle activa die in het eigen vermogen
zijn opgenomen (binnen de lijn ‘andere componenten van het eigen vermogen’ wat betrekking heeft op
overige onderdelen van het totaalresultaat — OCI), worden in de winst-en-verliesrekening opgenomen
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wanneer de relevante financi€le instrumenten worden verkocht of wanneer een bijzonder
waardeverminderingsverlies wordt opgenomen.

Zowel niet-gerealiseerde als  gerealiseerde winsten of verliezen met betrekking tot eigen
vermogensinstrumenten blijven binnen de overige onderdelen van het totaalresultaat (OCI) met
uitzondering van de ontvangen dividenden (cfr. 8.14).

8.21. Inkomstenbelastingen

Deze post bevat de huidige en uitgestelde belastingen voor het boekjaar.
Uitgestelde belastingverplichtingen worden opgenomen voor alle belastbare tijdelijke verschillen tussen de
boekwaarde van de activa en verplichtingen en hun fiscale waarde.

Voor de belastingverplichtingen voor het boekjaar worden voorzieningen opgenomen op basis van het
verwachte belastingbedrag volgens de belastingtarieven die gelden op de afsluitingsdatum.

Uitgestelde belastingvorderingen worden opgenomen wanneer een aftrekbaar tijdelijk verschil ontstaat
tussen de boekwaarde en de fiscale waarde van een actief of verplichting. Erkenning is alleen mogelijk voor
zovet het waarschijnlijk is dat in de toeckomst belastbare winst beschikbaar zal zijn en waarvoor tijdelijke
verschillen kunnen worden toegerekend.

Uitgestelde belastingen worden berekend op basis van het verwachte belastingtarief gedurende het jaar van
realisatie van het actief of de afwikkeling van de verplichting.

8.22. Lease-overeenkomsten
De Groep als leasinggever

De Groep Crelan opereert als leasinggever (lessor) en verleent alleen financiéle lease-overeenkomsten aan
zijn klanten. Bijna alle risico's en voordelen die inherent zijn aan het eigendom van het actief (behalve
juridisch eigendom) worden overgedragen aan de leasingnemer (lessee). Bovendien is het mogelijk dat een
overdracht van eigendom plaatsvindt aan het einde van het contract.

Financiéle leaseovereenkomsten worden in de balans initieel opgenomen als vorderingen voor een bedrag
dat gelijk is aan de netto-investering in de lease. De netto-investering in een financiéle lease komt overeen
met de bruto-investering in het financieringscontract, verdisconteerd tegen de impliciete rentevoet van de
leaseovereenkomst. Het bedrag van de vordering impliceert ook de direct toerekenbare initiéle kosten
evenals de restwaarde van de leaseovereenkomst, namelijk de vastgestelde waarde waartegen de
leasingnemer het geleasde actief aan het einde van het contract kan verwerven.

De effectieve rentevoet wordt berekend op basis van toekomstige kasstromen. Op basis van deze effectieve
rentevoet worden toekomstige kasstromen op balansdatum teruggenomen om te komen tot een netto
contante waarde, die overeenkomt met de reéle waarde van het geleasde actief (inclusief direct toerekenbate
initi€le kosten).

Niet-verworven financi€le inkomsten komen overeen met het verschil tussen de bruto-investering en de
netto-investering in de lease-overeenkomst en worden opgenomen in de winst-en-vetliestekening op basis

van de hierboven genoemde effectieve rentevoet, verdeeld over de duur van de vordering.

Leasevorderingen worden in de balans opgenomen tegen hun nettowaarde, dat wil zeggen na aftrek van de
eventuele bijzondete waardeverminderingen hierop.
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De Groep als leasingnemer

Als gevolg van de wijzigingen in IFRS 16 (Lease-overeenkomsten), moeten bedrijven vanaf 1 januari 2019
de huurverplichtingen weergeven waaraan ze zijn blootgesteld. Deze verplichtingen worden
vertegenwoordigd door een gebruiksrecht (Right-of-Use) op activa en door een huurverplichting (Lease
Liabilities) aan de passiefzijde.

De contracten waarop de nieuwe norm betrekking heeft, betreffen met name huurgebouwen,
bedrijfswagens en betaalterminals. Omdat de impliciete rentetarieven niet beschikbaar zijn, werkt Crelan de
periodieke bedragen bij met de passende rente voor elk product’.

Op basis van het immaterialiteitsprincipe (IAS8.8) heeft AXA Bank Belgium IFRS16 tot op heden niet
toegepast.

8.23.  Personeelsbeloningen
Voordelen op korte termijn

Kortetermijnpersoneelsbeloningen zoals lonen, salarissen en sociale lasten worden ten laste genomen van
de periode waarin de prestaties werden verricht. Niet-gedisconteerde voorzieningen worden aangelegd als
onderdeel van de uit te betalen uitkeringen het jaar volgend op het einde van het lopende boekjaar
(bijvoorbeeld vakantiegeld, bonussen, enz.).

Ontslagvergoedingen worden echter alleen erkend wanneer een oorzakelijk verband kan worden
aangetoond.

Pensioenverplichtingen

De Groep heeft verschillende toegezegde bijdrageregelingen en verschillende toegezegde
pensioenregelingen. De pensioenverplichtingen worden allemaal gefinancierd door de betaling van
bijdragen aan verzekeringsmaatschappijen.

Met betrekking tot toegezegde bijdrageregelingen betalen de werkgever en de werknemer periodiek een vast
bedrag voor de opbouw van het pensioenkapitaal. Deze vaste bijdrage wordt opgenomen als een
verplichting enerzijds en als een last anderzijds in de periode waarin de werknemer prestaties heeft geleverd.

In overeenstemming met de Belgische wetgeving die geldt voor de pensioenregelingen van de tweede pijler
(de wet op de aanvullende pensioenen), moeten alle Belgische pensioenregelingen van het type toegezegde
bijdragen onder de IFRS-standaarden worden beschouwd als pensioenregelingen van het type toegezegde
pensioenen.

Voor toegezegde pensioenregelingen worden periodieke uitgaven bepaald op basis van actuariéle
berekeningen die ten minste eenmaal per jaar worden uitgevoerd. De PUC-methode wordt enerzijds
gebruikt om de contante waarde te berekenen van de bruto-verplichtingen die in de balans moeten worden
opgenomen, en anderzijds, voor de berekening van de pensioenkosten ten laste van het dienstjaar, die in de
winst- en vetliesrekening worden verwerkt.

De pensioenkosten van de geleverde diensten worden onmiddellijk opgenomen in de winst- en
verliesrekening, tenzij de vergoeding niet onmiddellijk en onvoorwaardelijk wordt toegezegd. In dat geval
worden de pensioenkosten van de geleverde diensten lineair ten laste genomen over de gemiddelde periode
die is verstreken totdat de prestaties onvoorwaardelijk werden aangevat.

Tot en met 31 december 2010 waren de netto cumulatieve actuariéle winsten en verliezen die de corridor
overschreden (het hoogste bedrag overeenkomend met 10% van de contante waarde van bruto

7 Gebruikte rentes voor respectievelijk gebouwen, bedrijfswagens en geldautomaten : de 10-jarige hypotheekrente, de
5-jarige autolening rente en de 7-jarige professionele lening rente.
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verplichtingen en 10% van de reéle waarde van fondsbeleggingen), ten laste van de winst- en verliesrekening,
gespreid over de resterende dienstjaren van de werknemers die deelnemen aan het plan.

Sinds 1 januari 2011 zijn actuariéle winsten en verliezen volledig opgenomen in niet-gerealiseerde resultaten
voor de periode waarin ze zich voordoen. Hiertoe werden, in overeenstemming met IAS 8 betreffende
wijzigingen in de grondslagen voor financiéle verslaggeving, de jaarrekeningen afgesloten op 31 december
2009 en 31 december 2010 gewijzigd.

De fondsbeleggingen van de Groep omvatten in aanmerking komende verzekeringscontracten
overeenkomstig IAS 19. Verzekeringscontracten worden opgesteld door niet-verbonden verzekeraars en de
opbrengsten van deze contracten kunnen alleen worden gebruikt om personeelsbeloningen te financieren
onder toegezegde pensioenregelingen.

Andere langetermijnvoordelen

Voor andere langetermijnpersoneelsbeloningen, die na het jaar na de afsluitingsdatum van de lopende
periode betaald worden( zoals langetermijnbonussen, brugpensioen en hospitalisatie-verzekering), geldt
eveneens een berekening van de contante waarde van de bruto-verplichtingen. De actuariéle verschillen
ingevolge periodieke herziening van de veronderstellingen en schattingen worden echter onmiddellijk
opgenomen in de winst- en verliesrekening.

8.24. Geldmiddelen, kasequivalenten en kasstromen

Geldmiddelen en kasequivalenten omvatten de contanten, saldi bij centrale banken en andere financiéle
activa met een maximale looptijd van drie maanden vanaf de datum van verwerving.

Crelan stelt zijn operationele kasstromen vast volgens de indirecte methode. Volgens deze methode wordt
het nettoresultaat voor de periode aangepast om rekening te houden met niet-monetaire transacties,
uitgestelde belastingen, vootzieningen, wijzigingen in schulden of handelsvorderingen, evenals inkomsten
en uitgaven met betrekking tot investerings- of financieringsstromen.

8.25.  Effecten van wisselkoerswijzigingen

Monetaite en niet-monetaite posten in vreemde valuta worden bij de eerste opname omgerekend in EUR
tegen de dagkoers op de transactiedatum.

Daarna wordt dagelijks een monetair waarderingsproces uitgevoerd voor de monetaire componenten. Alle
monetaire saldi die in vreemde valuta zijn overgebleven, worden omgerekend tegen de slotkoers van de
maand. Alle positieve en negatieve verschillen worden in de winst- en verliesrekening opgenomen, ongeacht
de ratingcategorie.

Niet-monetaire bestanddelen bij de Groep Crelan bestaan uitsluitend uit aandeleninstrumenten in vreemde
valuta. Deze worden vooreerst gewaardeerd tegen de reé€le waarde. Vervolgens wordt er gekeken naar de
waarderingscategorie. In het geval van de categorie financiéle activa aangehouden voor handelsdoeleinden
worden de wisselresultaten ingevolge omrekening tegen de slotkoers eveneens opgenomen in de winst- en
verliesrekening als verandering in de reéle waarde van het onderliggende instrument. In het geval van de
categorie financiéle activa beschikbaar voor verkoop wordt dit wisselresultaat uitgesteld in het eigen
vermogen.

Monetaire en niet-monetaire posten in vreemde valuta worden omgezet in EUR wanneer ze op de
balansdatum worden verwijderd op de dag van de transactiedatum.
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In het geval van niet-monetaire bestanddelen in vreemde valuta behorende tot de categorie financiéle activa
beschikbaar voor verkoop wordt het volledige wisselresultaat tussen de eerste opname en de verwijdering
uit de balans als gerealiseerde meer- of minderwaarde in de winst- en verliesrekening opgenomen.

8.26. Eigen vermogen

Eigen vermogen omvat kapitaal uitgegeven via gewone aandelen en codperatieve aandelen, de reserve uit
de herwaardering van de reéle waarde van financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met
waardeschommelingen via OCI, evenals de reserves uit ingehouden winsten.

Daarnaast bevat het eigen vermogen eveneens alle uitgegeven financi€le instrumenten of onderdelen hiervan
die op basis van hun cconomische kenmerken van de contractucle overcenkomst als eigen
vermogensinstrument dienen geklasseerd.

Belangrijk onderscheid met de classificatie als schuldinstrument hierbij is dat Crelan groep niet verplicht kan
worden tot :

® levering van geldmiddelen of financiéle activa

® omruiling in financiéle instrumenten die potentieel nadelig kunnen zijn

® om een variabel aantal van haar eigen vermogensinstrumenenten te leveren

Zowel de uitkeringen van dergelijk instrument evenals de bijhorende transactiekosten van uitgifte worden
rechtstreeks afgetrokken van het eigen vermogen.

8.27. Technische voorzieningen
Verzekeringsvoorziening

Deze voorziening wordt betekend volgens de geldende actuariéle principes ("Universal Life" -techniek) en
wordt voor elk verzekeringscontract afzonderlijk berekend.

Elke individuele overeenkomst bevat een verzekeringsrekening. Geldstortingen (cash-in-flows) en
geldopnames  (cash-out-flows) worden daarop geregistreerd. Cash-in-flows zijn bijvoorbeeld
premiebetalingen door de verzekeringnemer. Cash-outflows zijn bijvoorbeeld berekeningen van
beheerskosten en verzekerde tisico's.

De activa van de verzekeringsrekening (ook wel reserves van de verzekeringsrekening genoemd) worden
belegd in een of meer soorten beleggingen, waardoor een rendement wordt gegenereerd ten gunste van de
verzekeringnemer.

De reserves worden generiek berekend voor alle genomen tisico's (ovetlijden door welke oorzaak dan ook,
onopzettelijk overlijden, successief overlijden, arbeidsongeschiktheid) om structureel vergrijzingsreserves te
creéren (arbeidsongeschiktheid) en risicoreserves, bovenop de reserves die door de verzekeringnemer
opgevraagd kunnen worden.

Voorziening voor schadegevallen
De voorzieningen voor schadegevallen worden door de schadebeheerder individueel bepaald op basis van
de kenmetken van het schadegeval. Wanneer de vergoeding betrekking heeft op de toewijzing van een

periodieke betaling, wordt de voorziening berekend als de contante waarde van verwachte toekomstige
toewijzingen.
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8.28. IFRS 4 verzekeringscontracten
Toereikendheidstest

De Groep Crelan bepaalt aan het einde van elke verslagperiode of de opgenomen
verzekeringsverplichtingen voldoende zijn. Als de opgenomen verzekeringsverplichtingen onvoldoende
zijn, wordt het tekort volledig in de winst- en vetliesrekening opgenomen.

Herverzekering

De activa van herverzekeraars worden in de balans opgenomen. Als er objectieve aanwijzingen zijn die erop
wijzen dat niet alle bedragen uit het herverzekeringscontract zullen worden geind, wordt de boekwaarde van
het herverzekeringsactief dienovereenkomstig verlaagd en wordt de waardevermindering in de winst-en-
verliesrekening opgenomen.

8.29. Bijkomende informatie

Het opstellen van de jaarrekening in overeenstemming met IFRS vereist een bepaald aantal schattingen en
veronderstellingen. Hoewel alle beschikbare informatie wordt gebruikt om deze schattingen en
veronderstellingen zo betrouwbaar mogelijk te maken, kunnen de werkelijke resultaten hiervan afwijken.

De schattingen en veronderstellingen worden voornamelijk op de volgende gebieden gemaakt :

® schatting van de realiseerbare waarde in geval van bijzondere waardeverminderingen ;

® bepaling van de reéle waarde van niet-beursgenoteerde financiéle instrumenten;

® waardering van de CVA en DVA op derivaten en op financiéle verplichtingen gewaardeerd tegen
reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen in winst of verlies;

®  bepaling van de verwachte gebruiksduur van materi€le en immateri€le vaste activa;

® schatting van de bestaande verplichtingen als gevolg van gebeurtenissen in het verleden bij de
opname van vootrzieningen;

® actuariéle veronderstellingen bij de waardering van pensioenverplichtingen;

® actuari€le veronderstellingen bij de waardering van de technische reserves;

® schatting van uitgestelde belastingvorderingen;

® de bepaling van de afdekkingsreserve bij het toepassen van de reéle waarde afdekking;

®  het bepalen van controle bij het opstellen van de consolidatiekring;

® inschatting van de in aanmerking komende toekomstige kredietproductie bij de toetsing van de
voorwaarden met betrekking tot de langerlopende herfinancieringsoperaties;

® schatting van de bestaande verplichtingen die voortvloeien uit gebeurtenissen in het verleden bij de
opname van andete voorzieningen.

Gebeurtenissen na balansdatum die wijzen op omstandigheden die bestonden op de balansdatum
(bijvoorbeeld bijkomende informatie over reeds gemaakte schattingen), zullen een aanpassing van de
jaarrekening vereisen, indien materieel.

Gebeutrtenissen na balansdatum die wijzen op omstandigheden die ontstonden na de balansdatum
(bijvoorbeeld evolutie van de dollar of de reéle waarde van effecten), zullen geen aanpassing vereisen in de
balans, de winst- en verlies, de staat met de mutaties in het eigen vermogen of het kasstroomoverzicht.
Indien echter materieel, wordt informatie geleverd over de aard en de geschatte financié€le impact om te
vermijden dat de jaarrekening misleidend zou kunnen zijn.
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Indien het moeilijk is om te beslissen of het gaat om een schattingswijziging dan wel een wijziging in de
waarderingsgrondslag, wordt op basis van de IFRS-regelgeving, geopteerd voor een schattingswijziging.

Een schattingswijziging wordt prospectief toegepast. Voor zover een schattingswijziging leidt tot
wijzigingen in activa en verplichtingen, of betrekking heeft op een component van het eigen vermogen,
wordt deze wijziging verwerkt in de periode waarin de wijziging heeft plaatsgevonden, door de boekwaarde
van het betreffende actief, de desbetreffende verplichting of de desbetreffende component van het eigen
vermogen te wijzigen.

In het geval van een wijziging in de waarderingsgrondslag dient deze retrospectief te worden toegepast.

Wanneer het praktisch niet haalbaar is om de periode gebonden gevolgen te bepalen van een wijziging in
een grondslag voor financiéle verslaggeving op vergelijkende informatie van een of meer voorgaande
verslagperioden, wordt de nieuwe grondslag voor financiéle verslaggeving toegepast op de boekwaarde van
activa en verplichtingen vanaf het begin van de vroegste petiode (de vroegste periode kan de verslagperiode
zijn) waarvoor retrospectieve toepassing mogelijk is. Hierbij wordt voor die periode het beginsaldo van elke
desbetreffende component van het eigen vermogen dienovereenkomstig aangepast.

Wanneer het praktisch niet haalbaar is om het cumulatieve effect, aan het begin van de verslagperiode, van
de toepassing van een nieuwe grondslag voor financiéle verslaggeving op alle voorgaande verslagperioden
te bepalen, wordt de vergelijkende informatie aangepast om de nieuwe grondslag voor financiéle

verslaggeving prospectief toe te passen vanaf het vroegste tijdstip waarop dit praktisch haalbaar is.

In deze gevallen wordt een bijkomende documentatie hieromtrent geleverd in de toelichting.

150



2021

Jaarverslag




'9Q'UBRIOBOOIO'|BIBUSE :|Iew-3 BIA ‘DO [eJaud0) (10 uspIom pBeesraBdo uey Buluaxelseel
op13apI|0SU096 36IPBJIOA 9 WNIB|ed Yued VXV Udueqedoin3 ‘uejai) yueq apfijuweu "uajielRus a[anpIAipul
ap do ue ueja1) deois) ap uea |9ayab 19y do uaqgey BuBP.18q UBUUNY SIBYID SPJRULIBA Beisiaaleef JIp Ut 8Q

‘PNOYSGIOOA JSPUOZ BULIEISA SPUBINDYPI0B USS SIIESSILIWIOD DZUO 3pIaA|
usbulusya.Ieel 3p1aadI|qNdab 9Zop JOOA "SHH| 19pUC udbulusalieel 9p.io9pI|osuU0ID6 Bp WO JdpUeY 19 120

19qUIs29p | ¢ dO UB10|SOBJE 'URjRID) dB0ID) 3P URA UBBUIUAYBLIEE 3P1E3DIIQNASE [SIIDILO 3P UBA ISIOA SHOHIDA
usa poddes JIp Ul 51910 SP USWIOA ¥20qI1omMsdRYISIO0UUSA 19y UBA GOL (9314 19W BURLLIBISUSBIBAC U)

uejald doaouo

120¢ Bejsianieel - uejai) daolts

‘uspuozabui ufiz

ue|aaD Ua yuegedoang ‘wnibjeg
Nueg vy Xy uea s,ebajod 10op
3IP Ud UIP|a3QIIN Bufisamuswes

3Z3p 1P UIIZ 5,010}

BllewW|2H34 OO ULp 3ljedisnyjl

sje o ez be|sianieel 1ip u)

"u249sIjewiIdo 18paan

2049 UP|34D UdUUIQ U231BIBUAS
AP 9M UB||IM SPliZziapuy
‘usplalag 3} JOOA $Z0Z UBA
31U3| 9p ushal wnihjag yueg
VXY U UR[31D URA 311eib33Ul
ap wo Yiubue|ag Buijiamuswes
si spliziau3 ‘usjedaqg sawi
d2046 3p UPA $323NS 19y uadel
SPUBWON 3P Ul {RZ Udxueqy 3lip

9z9p UdsSN} BuDIaMUBWES 8J

‘wniblag
yueg vxy us juegedoiny
‘ue|aldD (pjaagieesls vy ul

JeeqgiydIz uaiawuaxueq aup
19W d30J9 UB|a4D S| UsIpSpUIS
BA0 WNIB|ag Mueg ¥Xv

ue|sdd weu 1zoz/zl/lg do




oL

L9
L9

S9
S9
79

18

09
65
9s

IS

514
514
8y
8y
214
f44
(A4

33

6Z
6Z
9z
9T

sz
[44
oz

Al

SL
gl

18

L

Bupjuepag
ueaa) g Bujiam awezinnp uaj
jueq Jwezinnp us Ip. 1996 y(addey: uad 'uejai)

18N 12y uea apoadsuy|

1pne suaju|

souedwod

Juswabeusw s UABWAG|Y

Hueq a6{||aA Udd ‘uejal)

3(INayaliod ap uea 1ssyaq 19H

Bui|aximiuo ul usjdaloid us USBUIBIMIUO-] |

193u0s.ad 38y JRRU UBABHEINIU|

uajuep| 3p Jeeu uaAseIly|

UIBN[OAS JIP Hueq UID ‘URBID

aouBUIBA0B Bp UeA BljeNIeA]

pid)agsbuluojeg

Jnnisaq ylapbnag

usbuIBIzim aaieiniels

SIIESSIWWOD ap UeA Be|SIoA

SDULWODBIID34IJ US INNJSag UeA Uspey

@dueularob ajeiodio)d

BujuaraIuaeINSaL UD Suejeg

UZBIBISUAS

wnibjag yueg VXV us1e3nsay

Mueqgedo.un3 ualeynsay

9JUBRINSU| UR3ID) UdIRYNSEY

AN Uejau) uajeynsay

uap?) Jeey ud dooib ap uea uPslBiauAs UD ullR)NSIY

LZOZ 1eePjaoq ‘ueas) daoin uea GejSIaASINN]ISaq PIAAPIOSUOIAN

J2NUZIOOA B8P U3 0T 3P J00P IYD1|3630] ‘BISIAISWON0] 8ZUD

120z uela1d daoug siayliouisy

iy 8p ul

yueq ueas) fiq ussuspus)

uaprew ag

1 ud9 ul 1ZoT

deyssiapnoy(aspuee us JNNIdns

«daoug uelsid

UBA JBp U3 100U SUO UeA

S320NS 139y UeA siseq ap

JULIOA JIQ “UaUuaya4 usuuny
ieey|a do sI us)iam-uswes,,

M UNZ 1M

L20Z do O3D 3P ueA HIQBNIDL

120z Be[siansee! - uejpid deociey




wniBag Yueg YXV Ud Ueleid 03D
‘uisioA addiiiyd

uapalq 93 Ue. 3JIAISS
249190 BOU USS BulIeAIS UB SIUUSY Sp|apuUnNqab
9P J0OP USY US UaJaSI(EaJ 33 USJUEPY SZUO JOOA
MijaBow s|e $00|SINISE 0Z usjueq aplag uea
al3RJBa3Ul BP WO 3jIguwe azuo sl 18H ‘vZ07
UBA DJUS| 3P J00A pue|dab jeels yueqaisny aq

JOOA UB¥ueq splaq
ueA S11RIBIIUI 9P ISBISNOYIUS SWeal-jueg VXV
U -UR|31D) 9P USPIaJaq UasSNIUl JER ‘Udueq
a1iede UBAQ Mueg XY US uejal) 'sialu Gou
[991UBWIOW I3 JSPURISA PISaqIeRlls 18y U)

"URRBWIO [I|2PI00MIUBIDA SDULIBIY
M U3 UDNUBYDS SUO SISPNOYILDIZE0]
3P JEP USMNOJLIBA 18Y JOOA JeRgyuep UllZ S

ug|

‘gD3 op 100p Uspiom pBlorsBdo
$)93.1514D81 SNP US||NZ US UOCIINFIISUI [BIDURUIL
JUBDLJIUBIS UBA INNIEIS 18U YOO USAISMIDA SN

‘usyueq|ielal sydsiblag ap Niq |eejoisueeq
Jeeu daociBusyueq sj1oueul aplia ap
da0.4g) UeID) JPIOM BWRUISAO 8P 100(J

"JOOA USP(9Z 3P JWOX Je|A
saadoun3 do 300 ua J6Sg JooA Jnaullid uas st
1B(Q ‘UBWIBUISAC USUUNY (gD3) Mueg a|esjus)
952d0JN3 Bp UBA JY21Z90} J3PUO Kyueq 8481046
U2d 9M USQQaYy Yoo3 JERW ‘UoIINISUI [erdueuly
JURDIJIUBIS $$8| USS BURAWO enb uelau) sem
1403 JOOA 10 Jeel 39y uea Bep sisiee| sp do
wnibjag yueg Y XY UBA SUIBUISAC 3p 1aW Je
PUISINYDS 1SBAIR |ZOTZ 100|S uejasD) dsous aQ

BUIB 4860y %Z'tZ (** usbuLaz
-1aAsBUIB6alag ‘sal0u ‘UsSpuUOy) udlonposdsue|
-equa)ing uea dooX oA SP US USIYIPUER %9'S
s,01sodapusiue Sp |Imi2) %6'S 1oW 6221
ualaIpal spuaxabaoy uee Geipaq 19 ‘USIR)
-|nsaJanonpo.d aloow 103 mnajudo sppia| 18

‘us|aBa.IERWAUIIBAY U -SpIayBi|iaA
96|pou 3p ueA udJa1oadsal 19y SPW US Sem

YlleBow 18y BIPOZ UBA J0Ojuey do Yeeidsje
J3puUOoz 00 Jeew 'BIpou Jaauuem yeeidsje do
1O Bam 3|RUBIP BIA “USAS|GRB Uiz Jeeqyiyosaq

10JA SP23S MNBIUdO am doleem Jsiuew sp
JOOA USJUE]Y 9P UBA Y00 am uabaiy sljeldsiddy

‘uhz 6a1BI93| Us uIZspray

-4lI[oPIOOMIURISA '9ILIOUOINE JBBU UBqQOay Udb
-UBJIaA 43S UDD 3Ip 5,263||00 9p JOOP 1pJom
pJosi0a1ddest us pliam 18y 1ep Sm uaxiaw 3Ny
-jeld ap Ul ua UsYdd US UBIYDSU UBA |[BBYISA
Us3 S| 39H “BuluuR|dyIam USBIS 8P Ul 1IB|IQIX3]}
129U UD »39m 43d iamsiny) Bep elixs uss

103 plewilijsbow ap 19w JoB0y Bu|||[BUSIaA USS
Bou am uap|axeyDds - sem l|sbow e ¥aam Jad
»Jamsiny} usbep sam) apousdeuctor-aid sp Ul
Jeem - uejal) [ig Yo ‘slew axlubueq ul suse
-UBAS 9pBIZ(IMm USXNSB 1PI0oM BljESIURBIONISM
Sp Jeeu dojeem Jsiuew o "usbulelaq azopoel
-UOD UBA US us)Ia)Iioesbullelaq ajelibip sp uea
NINIGS6 USIUSWINSUOD J3aW Uapjeew g0z Ul

'UB||9dSI00A URY USB|0AS6 Sp pueWSIU UBAIRRM
'BURHBO Ul [BAUI BP URA B|oASE S|R ZZ0Z U!
aje|ybels uea s497 Jo usKINpdo mnaiudo snejul
SPpUBBIIIS 3IBIS USS UBA Pl2agyIyds 19y uspap
uazlludsiBlaus 960Yu10] SP US 31IN|0AS 8Z8(Q
'BERIAUSIURWINSUOD UDB31Sa6 ap Jarousbal
pPOQUER 3PUIOP|OAUC 100A UspBIozZ uswalqoid
-SBUIPRLIOOASYH "PURYUSACQ 8P jueliea
—UOIIWQO SMN3U 3P PUOCI PIaYIanazuo ap

weu aputaleef 19y JeeN ‘puey sp ul sia)(10s6uly
-1awisaqg apusblils mnaiudo usjorjuod abullisp
-UO 9193USNDa.Y OP USPISM UB INNP 8140Y UeA
uabuiaa|dolay 8Zap usiem Baousb Jswuer

uajsiius

SPI2219P3436 3P UBA NESAIU 19y dO US NesAlu
|eelapay do Us2Ba1erPWIUNI]S S|9IDURUl 8D
uea playpuaysil|aop ap U peelBsbuillawssq
aJabe| uea uspouad sp suspll peeibailduwns
-U0D 9pBOOYISA SP JOOP JS2WU J8puUo J81aq
ANSPINP 18y Paap JBUAIIOR 2YISILLIOU0Dd 8

daslb seey ul BIAR]S BOu

U003 SUo slwapued sp plaly '0z0Z Jeelsisud
19y uep Bulas|uswes 3zuo do pey 3oedwt
Japuiwl Jeel uadojaBie j2y Ul BUOJOD [9MBOH

1707 Be|sianieel - upas) deolg




u31you PIew sydsibleg ep do

PUBNN|SIIN Y21z 3Ip BU|US|IBAISUSIP Us poquee
Ua9 1aW Us pue| uabia ul wnNauadsBbuIss!|saq
18y 189W daouibuarueq aydsiBieg %00 Usa 00
2as11e12dQoD UBs 15eRU SNP SI URRI) daoub ag

ispnoy|sapuee abIpa||oA P ODUEIBID S| UD
pJaauoisnjab uasse) 9A3(1esadQod abIPwWUS0}
2(je uhz GOz JoqudAcu spulS "Buljj@isursieels
ag1oueuly Yiijquoadsioo ap uea Bulasineald
ap Ul |01 aluBueISq USS 0Z USp[Pads U ueRD)
UBA INN3IONISSISPNOYISSPURR SP 10] 90) YOO
uISSEY| 9A311RI90QO0D Bp Uape.) Bljusbau ualel
P JEUBA "UBR]SSO] UOY UdlBIpanMNogpue|
UNaq Jeey do yueq sp s3WJeEM ‘Ul
SI9MNOQPUR| 3P JOpUO usp|abieeds

usb.y

uejas) deolo

e & =

wnibieg SNI

(ffraa=—— 1]

snypa

snio sequed dNG

(oIna ew)

0202 leejojsuejeg

USP|SWEZ UISSEY 9A311R42dQ0D 315193 8
“JOID3SMNOQUING US -pue| ayosiBlag

Sp JoW 1osYy yueq ap aIp pueq ax491s ap ut
6u04ds100 UNY UaPUIA UB 61159z udlel ap 103
6n.a) ueeb ueB.ID) UBA Sj9UOM BABIIRISdQ0D 8Q

‘dao.iBuarueq
9ZUO ueA Jeeusbla-spaw AlyNIs U3 |eewd)||e
SNp uliz usjsier| 8za ‘siopnoy|Iapuee A1}
-e42dQod 000'fZZ Uep J223W uea anjediued

9P JOOP PWIOASE 1PioM dBYISIOOUUSA SASIIRL
-2d002 apuaxJa 9z3ap uea |eeudey ylijeddeyss
-1eew 19H "uejai) dsoi9 UeA Japnoy|sapuee
%00L J00A Ua
swws OURIDID £Y

A2 ODUBRID

‘yuegedoing us yueg yXV ‘uejB1d)
'5,060|uaueq alIp J8W pbIpIooMUSBalIaA
SNp uela) ds046 2p SI pRaqIees Jay U|

usyueqg|ielas ayosiBlag

ap uea ul sjee|d apyfia Sp |eejoisue|eq Jeeu
1wdsu 97 "winjbjag jueg YXV Au 3p ud
Nueqedoing Au 3p ‘Ue(al) AU 2P ‘ODURIDID AD
dP JOOP PULIOADD IpIom d20i6 3j1dUeUly 2Q

‘usjuepy usoljiw g’ euliq

JO0A UaARB §18ZUDI1Z ueA 8153q 19y Bep oS aIp
- SioMJBMapalL UNy 19w usuabeueq s6ipuels
-JI9Z S|e USpa|S|2au0siad [SMOZ - SIdxJaMIpIW
2)5eISNOYIUS §98'Y UNZ 1ep ‘ueai) daoig) 3Qg

120z Bejsianleel - uepD) daoig




usbuyIsun2Ipaly 3p do 1ydizeo] 38y

U5 UBA INMIETS 19Y dO 10T [UGE ST UBA 194 9P URA 6SZ [BiIe 19U
SUILLISISUSBIZAO U] $1 BUIISISUI 3[RAUSD 3P UEBID AN 2P fiqieem

USBUIIBISU[IZIPE. UBA SIOPS) UDS UBWIES USLLIOA ODUBIBID AD

2p 'deyo8100uUSA HA31)E18Q0D IPUBYIS 3P UB UBIBID AN o -

%00L \—/

wnib)o9 uejald
queg vxXv
~ -~
%001 %00L
.AD ODueaid

ueja1) daois) 9P UBA INNJINNS 3P
UBA JYDIZISAO PBIPNOAURaIBA

-JOOUUSAISIYD0P JO USHDHIUS B)je Jeeu ISim

asopaiq ap |Imia] ‘pinpabuee  Mueg ap,, JO
LUel24D), s|e 6e(SI2A 1P Ul IDJOM ODURIRID AD
3p Us ueaid AN Op J00p pW.oAab |99y3a6 18H

‘wnigleg yueg

VXV AN 2P 100A s|g 0Due3I) AD 3p 'Uep1)
AN 8P [9M0Z ueA pI9(aq sjauonesado 18y JooA
ul 1ee3s uejaI) AN 9P UBA 811Wo8110311q 19H

BuliuesaA aad11esadood

%00L Udd 19w Xueq ayasi6leg %00l us?
SNp Sl ugja1) ‘s1epnoyjaspuee sasljesadood
£00'PLZ UBA Uspuey Ul |ZOZ 49qWad3p LE
do s1 0DueRI) uea |eejidey y813esadood 19H
‘UB[3ID AN 9P UI USIYD3JWSIS US udjapuee
9p ueA %00L HZaq ojueRI) AD 8d

‘pa23s
-11eqo|636 oJuR[24D AD ISP U UR|3ID AN 2P
UBA U3)e}|NS3J 3P USPIOM WOJIeRP U 31334
-epljos 36)pa||OA UID IO SI IPIAQ UISSNY St
Bujja1sul 3|eJUSd Bp ueRPdID AN Ip Niqieem
‘UDBUI|DISUIIDNPIIN URA I|JRIDPI) UDI UBWES
UDWIOA ‘0JUR[2ID AD IP ‘deydsjoouusa

-19A dooug ap,, Jo ueai) dsoio, Buiweusq ananeladgod apudyld ap ud uejdid AN 2d

deyosiapnoy

Byl 2251 us uspay

By Bpsive
26/98 - XTeLB
216198 - 260189l
bjeg £00vLZ LOTBSL

sJspnoysspuee
snailesodgos  usjuepy

|[o9puee ua JNNdnas

9ZLwn
(245

195 ~8YTT  Wnibjag Nueg ¥XY
v 153 ueqedoing
L9V 0L2T ueR1d

U2I0jURY  SIBNIBMOPOW

ul Jonoy jeuey |ejuey |ejuey |ejuey Jupag
IoueInsy|
uejauD uea doosaa 3p us wniB|ag sueg vXV
UBA BUWBUISAO 9p Bu Bulj|sisuawes ap 1aw Bulu
-9)9J USPNOY [9GE)} SPUBR)SISPUO U SiY[1d 3Q
3G URSIO MMM

do N 1pUIA uRjBID) dS0.U0) 3P UD URIBID UBA

S|USPBIYDSSB ap JAAO BlIIeWIO)UI 153

“P1ISMIBUDIES HE|A [991DUBUL U YISIUYDD)
W ‘[9810J8WWoD do 19 Jpiom dao.B ap usuulg

LZOZ Be|siaaseel - uepi) daoig

‘uajue| ap Joop pudxRbB30} |Z0Z !

)ueq SASIIBAOUUI 1S39W UBA SZ3p Japuoseem
uaBUBRAJUO SpJEmE 3J19pJIdaW Jeel JlIA 3)s1ee|
ap ul jueq 3p JYd0W JOOAISIH ‘puey Ui puey
Jeey Nq ueeb 10e3U0d AHlijuoosiad us 5|00}
8|elBIp aXI|2puUalIASYINIgED) ‘usluabeiueq
261puUR}SYISZ URA YJaM]au Jeey izjuep
P4{URIBA [ERXO| S| Yueq 2] 'uabuibbalaq
U2 U313IPa}UOOM JOOA JeRW dO SAIAPR RIA
[t J3A Uny uea yaq 19y ua mnoqdo
ap ul uspiaja6aq 93 ja13deosd uly Joop

‘uapa|s|aucsiad 9w puaynisin

Jeew ‘usjuabexueq S61puelsy|aZ UBA 19UUSI0Y
-uey U33a 12w 131U yueqedoing PUem wnibleg
jueg yXy Us ueal) 301 Bul||sIsusbal u)

‘UslojueNpiuRq /¥ 333 3ueq 8Q

‘Bunuas ua buisea|
JPIDURUY USA JSPDIGUER S|B UD pIedIdise
UD ESIA UBLIERIBIPAD) B3P UD UIMERNIIqIP
19W SDIIILSURIY URA JDIIMIDA 5[ %00 Yueq

‘J1IUDPIAS USS dM UBPUIA
UCIIEPUNOS URJ31D) BIA J98W Japuo jusweabtebusd
yijaddeydsieew us usbuIssl|saq swezinng

‘usbueajuo JaAo|dw3g doy uea |aqe|

19y 1 do 493¥ 9psaz ap JOOA |02 Ul jueq 3p
yoow us x4am Jay do ufiziam 1sy uee Jyoepuee
NUIRUOD UB3.iD) PIUSYDS WOLREQ 'SIHaMapaW
USPBJAS] BIA [3XUS 3 1949Q USJUB[Y USPIUIAS),

‘usdo ualue| SZUO JOOA

sylijobep ueels UaInNapIoojuey Q9 Lep I3
‘usuud paot

usjuep| Uny us uNNg a|exo| 9p alp usjusbexueq
9BIPUL)S)[DZ UBA 3J9MIBU SUO BIA YO0 Jeewl
‘uajeueueq S|eIBIp eIA US| (e 181N usbusiq
91 Juep] ap fig IYDIP SSIAPE [931oueul wo do
1e4d Y00 uep Ja ueeb ap\ ‘UUSPRJ 3P UBA U
1SeAS3)S JUaBe)URg-Ue(a.D) UNY 19W Udgqgay
9Z 9P PUBCSUIMNOIURAA 3P S| UBD ‘USZ3N|
ueja1)) JO0A 92 WoJleem ualuey szuo af Beep

1J0}O8SMNOQUING US -puB| 8P 3N UBBUILBUISPUO
21046 9P UBA UD SJaMNOQUING U3 -PUB| 8P UBA

1Z0¢ 6e|sieasee( - uejai) deoid

19){4915 SISWDUIBPUO UI UBUUIZIE6 3YISI6|9G
‘uajue))y Jeey Pjeew wniSieg yueq YXY

'dnoIg yXY Jeelayaziaa ajeu
-Ol1eUIR)UI BSUBIH AP UBA USWOUBIA0 Yaay
Jeey ue|as) daois) JepeU Uejal) UeA jueq
-19)SNZ 3P [20Z/ZL/IS SPUIS sI winibjag yueg
VXV ‘ueai) dsoug
P URA }19313UB 315
-10016 3P 300 Us3BW v—g %
ua 6|31 a1s6uol ap si
wnibjag yueg VXV

3P USUUSH SISWBUISPUO US SJee|spueH
‘J91PIHUIPUDWINSUOI Ul d3esijelrads

leey JOOA pus)aq |BIJOOA S| 87 'SISWSUISPUO
ud uaJalndied JOOA uee ewwebudlsualp
u3 -usjonpoud yelI0ads uas yuegedoiny
1P3Iq URRAD URA BUIUBULIDIPUOINYIOP S|V

‘ue@J) da0.B6 ap UeA }in [a8p

$0O0Z SPUIS [B 9Z P{ERRW UB S|SBQSINY) 351Ud9)

uaa JaW ueq aydsibjag usa jueqedoany si
U3PaOUWLIBA 330D

weeu op uep sicpuy  PUSGRdOINe]

Jauped 31yda.1100A3q ap ewwebusionpoad
pJo9s||e1Dadsab Usd JaW Yueq ap SI 1seeuleeq

juswabruep Yljeasm sijodouod] us

1PUNWY UBA 58|NWIoSBuIBtaoq ud Zuel||y uea
U6 ULISYSZIaASUBA| "WNIBjag XY UeA uabull
-8Y92I3ASPRYDS J9A0 UBP 1eeb J9H 'UIswWop
uny usuulq uliz 311Ud13431 USS M3 3Ip ‘siauned
|2IUER USD UBA USIONPOo.d 19U 16IP3||OAISA

9z jep poqueejonpoud usbla uaa ueA ¥Iniqab
JO0AJBIY PlRRW UBJRLD) ‘USsSI|odsBuLIaMazian us
UaULIOAaIPaIY ‘UsionpoudsBulbbsjaq us -leeds
‘sa|nuLIoyerlaq 19W uspalquee usbuissojdo
-|ee10} Jeew ualonpoud usab uajuepy Jeey

uee Im uealD S, OWM 9P U3 uB1pue)s)|oz 3p
‘uassnnoijied ap JOOA uee uadnpoidsbulayy
-3ZJDA UD -jueq pOquER WINJ U IPAQ UeRID

38311epi|oS 361PS||oA

U3 1PpIPB6 IPIS UBSSNL "ODUEIRID AD Yapnoy

-|99pUBe JERY US AU URJS.D) JOOP PWIOASD
‘UaBuYIISURBIPAN

URA B[3R12P3y USD c.m.—w.ho “ ”

Sl URaID Yueq g



‘us|abalieewunals auapadaq

SHUBPUO PlBWSPIagIE SP 9PIS1SGIaA JaIYy
Y00 U3 'SIWOU0ID 3p ueA Buiuadossy sp Uea
B|0nsB s|e Geela aboy U9 UL UBLD8YJasISEq
3b1sunb sp 'usz{ludsiBioua ap uea Buibils
944915 3P 'SUBISY B|21ISNPUI 3|BIPUOW Bp
ueA BUlI03SIBA 3P JOOP dO 3UOZOINA JjSYIB
9P Ul Sl1BLUI SP SPISBA BYIBWY U] S|20Z 18N

JUBLIBAUOIMIWO
SMNSIU 9P 19W PUBGJSA Ul PISYISHSZUO 8P JOOP
Mnaudo Js1Yys3 JIs1ANROR ap apberiuaa Jeel 18y
UBA BpUIS 38Y dQ ‘USI0IO3S IPUI||IYISIDA UBA
Bujuadosay ap ua peeibaljeudoea usba1seb ap
UBA pao|AuUl 8611SUNG Sp JOOP [ERLIEMY 3paam]
19y Ul [9Mm Jd Wemy souelal i 'daaibbinm

UBB Ul SJUBISUI 81S193 Ul Suia 0t i 211 Ul
SdUE|a. 8p UBP|alY ‘UsWiWal 91 Je GL-dIAOD uea
Buiplaidsian ap wo udbupusdaq sbuais ag

‘apBipuoyuee usdoxuee

-BAIJOR Jeey UeA mnogie axilsplast uas Jeel
13y UBA S2}IWOISPIS[R] S1IR1SUOW aaMm) B)siee)|
Jeey suapli} ‘us|aba.1eRlW SPUBUNS]SIIPUO URA
apoliad a6ue| U9 BU 3P 'SAISSIY [eJepad dp i
BUIBIZIIMSIS0¥ UDS JOOA 9pBIOZ 51IN|OAS 9Z3Q
‘B1ISUNG J83|q 1PRWIPUSHEZ 19Y US JOPISA

Y21z 2119Z PlIRWISPISQIE 3P UBA [91518Y 19H

puey ap ul XS Ylaylee! spasmi ap suspli}
Jaylivaneyul 860y 19y uspliom Beela aboy ap
u2 uazludaibioua spuabins Usisawas sbLIoA 19y
ueA ualoa4jasiseq abnsune ‘uazliid ap do ynip
SPUSISOIALIO0A JNIEEP 3P US USIRYLIGRI|EY UBA
usW9|goudsBuULIaAS|30] 31016 SHUBPUO Y193

"21eul 8p49Zap Ul
|BASAO 331U YD1z UDPIDB)ISS4IUBW UBSUBPUB) 828Q

‘uamnogqye uspnoz ljapIsR6
ua|2ba.]eeWUNS]S 8P 5Z ]EP UER USILWIOU0ID
SpJ932UBARS6 9P UBA USXUEQ 3|RJ1USD 8p %00

eel Joy uea apuls 18y do 'euleep usSpBIpuoy ud
pI8[2g JIelaucWl uny uasIWouods spuswoydo
9p 15489 UBPBUAIISIaA dOIBIY PIOOMIUR S|y

'usiando sljelur ep unaq Jeey do pasp
poquee pIO0ISIIA USD U Beela uswousbaol
U39 UBA 3132UIquIoD 3 ‘BuIlswsaq UeA Usajob
amnaiu suapy usbupledaq yow uspouad
MBPNY UBA 3||IMWIO JOIDB) SPUSIOISISA USD
Spa91s BOU [9Mm J93|( BUOIOD) 'USPIOM PJaal
~-0Ua6 19046 MNBIUAO OZOZ UBA YOS diemz
3P BU J3 UOX US JISJIAIIOR SYDSILIOUODS 8P %00
weussy ‘weuso) peelbaljeulddeA ap sieuleeN

(a0 aliEiaucil 10y 1Y
ul ‘reous |ZoZ WAl
~0U0CR BBIDUCL 3P USMJaWIUSY S BwsY) 2ug

uapjew aq

BSijeuou Uaa u

1207 Bejsianleel - uel) doolg

‘0B0o|

-uea1) 128y J8pUO US1ISZISPISA UDIBUAIDR
Jeey yueq ap |ez s13e1631Ul 9P BN J|9Z yueq
9P JOOA US SI9MISMIPaWU Us Uusjusbexueq
SZUO 'USIUE[Y SZUO JOOA US122.40 SpIeemias
us usop Js}aq Bou 318y am U3||Im U|DpUNg 91
UD[SPPIW US BULIBAIS ‘MOYMOUX SZUO J100Q

“$Z0Z UBA JBB[I00A 13y USHIT USPISIIGIOOA
3s1elbajul udd [99jUSWOoW WNIEIsg Yueg YXY
US UB[aJ)) WOJEEM YO0 USB18W. JeejaA 18
“ BulspeUaquUSIUR)] Sp ‘USjUSBENUR]G
abipuelsy|az 13w BUUS|ISAISUS 1D Ip ‘poquer)
-onpoud enb jueg yXV US UB|S4D) USSSN) uss
-SIUDY(1|96 2349315 9P UllZ 1JBACH US3]8W 1BM

1SWO)30)

lijoaddeyosuaawiab uas 100A ueeb
winibjag jueg yXVv us uejaid

‘usiojueiq usshb Yaay ueps) dsolo

Be[sian 1Ip Ul UBA8IYDSa] [9311

SASI3BWIOHUI US) |oM UspJom win|Blag sueg
YXV UBA US1E}INSS4 8 'BUIUSYaIUSIR)NSSI 3P
13/U Jeew Ualsweleds|jep!|josuod ap ul usw
-ousbdo saw siajliosue|eq sp Ja}i3us azsp
100A UNzZ ‘uapall}aba0] s| da0ub ap 10} 1Z0Z
Joquwiadasp (¢ do wniBjag jueg XY SHWIBA

120z 6es1anieel - uelRID) doolo

‘Uabul||21sul1SIpaay 3P ueA £ Judys.Ieel 3p
-199pI|OSUOI36 P JSAO ZE6L Joqualdss ¢7
uea 1NIsag A}uluoy] 38y sSusB|oA UeRID
ds0ug) ap uea Jalawiiadanep|jozuod ap ul uad
-2,63qui Uliz yuegedoing ueA uabuluaxal aq

‘ugwoustdo uhz
BI1EPI|OSUOD ap Ul 311ei63lul aB6IP3j|OA Joop
2IP U3 USPIOM PDISWIIBA BUIBIY BIp uaddeyoss




1epWio Jeeu usnaz 9
dejs ap WO si1a6639q 93w uaJel 319X ua B nu
16IN1BAO SluUBIPlIEW 36| dpUspnoyuee ag

‘usdoyuee us usxa0zaqedaIoy

‘USZI2J UeR J9BW MNBIudo |Z0Z Ul USIUey ap
uapiaapuads 0zQZ Ul BUCJOD URA 10edWl SIeMZ
Japuozliq ep eN "uoconedusaeBlin apbizimat

18Y 15W uMew ) [99A YadY 1Bp US OZ0Z Ul
uep 3483s Japulw p|abieeds uea 190i6ure ap
sem yo0| ‘usyeiunioddosbulbbalag amnalu
UBA 3130Uny Ul BUIUSY343YDBM US3 S|e %00 Bulu
-ayalleeds ap s1ob669|9q uaxINIgeE JseeuleRqg
‘'siapJleeds ajaA $padls BoU UaBIN1IBAC Susl ap
ueA Buljepueyaqg 2613sunb |eedsly sp us usp|ab
apieedsat ap ueA prsyieeqyiyosasq 3110]A 3Q
dN3 paeliw

9'¥1 303 %8$'S 19W 20] Weu uswes

do abejul 912101 3Qg

N3993738 N3 N3YvdS

yjueq uejaqd) iq
uasuapual

1Z0Z Bejsiaaleel - ugRlD) dooin

'%G'S 1BW siseqJeel do 51903 3p ap|eep
A00PJRIH "U180AIURI SSUBRYISWY 31934 9P
ueA BuiB(ils axfilsbow uas JoA0 uapeew usbioz
YoI1z 5196639(9g 1epWwo JopUIW Yuo|q %00

J0JI3SMNOQ 3S3UIYD SP Ul SISLD 8p
UBA B|OASE S|e %8z eullq uea Je|jop Ui SJ20 ap
UBA Buliep U3 JawW UYDE JB8|q S8ISZ[| “wniu
-ILUN[E JI0OA % Ot Uep 93U 19W U3 Jadoy JOoA
% LZ 19W [SfIU JOOA % 9Z 19W Ba3ls Jejop
ul 51903 8Q "d0 S40} uea
USSI20) 3P Y00 USPJISSA Usawabe 19y JanQ

‘% QO/ uep Jeaw jaw siudseb
ap apfald Juswow pjeedaq uas dQ ‘seb J00A
% Q0T Uep Joaw UBA U8 81(0-1UaJg JOOA % QS

uea usbuIBhlssiud a.iejnoeloads 18w Pliew
-9163UD 9P UBA WM SMNBIU P06 JSPUIN

% S'L

UBA NE3AIU US3 ap|eeyaq us Jax4a3s Bou uapund
-51Seq 09 12w Jeel O} do ajual sp Wop uajels
apbiualaA ap u| ‘ul sisequeel do usjundsiseq Ot
1BW BUIBNIS USS [am 3pnoy 3Ip JeewW 'Y gl'o- do
Je jonebsu [am Bou [g0Z 100|S 3jual abuel-QL
asuNQg aq 9IS ap
Y00 62335 sonelsaldsinaq apsot sp 1seeN

‘PIBUIBAC 353UIYD 3P Joop S[a6aJ ap

ueA BUDPRIISISA SP US UB|aBaiieewunals usw
-ouabje ap ue||op ap ueA BuIBl3SsIe0Y 234315
3P I13PUO PIJ| AIWOUODIS asauIyD 8 ‘(%/2'22-)
BUIYD US (%81-) 21|1Zeig |RICOA JSpuoieem Jaxl|
-190W 19y usppey uapue| apuawodo aq ‘%66l
UB %Z'SZ Alij2Asn0adsal 10w $194(1019016 a5
U3pUo0] edoung us UsIelS SPBIUSISA 9P |BIO0A

"s8132158.4d SYISILLIOUOI SjeIpUOU 3p

ueA 311edIpul 9pao6 uss snp Yasb ud oloyuod
plimpl|aiam uss Ysay xapul 920 ‘%i'El IoW
X8PUl- MOV [DSW op 69915 0Z "|Z0Z Ul 348)s
mnajudo usplisasaid aqQ

NILAGVIW NI

N3ZdN39 3d dO LOVdNI

‘doojis YosILIOUOa 8y Uas

-S1USLINBQa6 8xa1|0d Bp ‘Usw|qoidailelul us
-PIAOD Bp 3seeu ‘uap|eedaq exusulY-suflle] u|
UaB1I%JSA USPNOZ UBWOXUI BjeuOIleu

12y ueA Bui|BpJaA B3P UI |33puee 133046 uds

LZ0Z Be|sionteef - uejau) deoig

. uolje1adood Jnoynm iamod
OU S| 349y ‘JJO SBWOD |9aym
8UO Uaym uobem e 0] suaddey
1eym yoiem ‘uoleradood

ul 9A3118q J,uop NoA 4|,

SIBWBUNIBM 3P 1BPOZ UBIOIDIS SPUS||IYOSIaA
ul Buus|NBGal ap Busebau Sp 91dJaydsian
playyiiebuo ajenos uawousbao) ap usbal
phuis seey u) ‘usbuIS[OP 9]24N3PUNUCD URA
siee(d u| 9j91MoNJIs uee Jajond Jjeb eulyd

‘uspue| spJsaouenest

2p uI siabueyuabay uny 101 bui||3ISUsb3)

Ul 1ep Ue ud¥aJ] 81 do [aus A e 31udl ap
uep 9zNnay SJSpue U6 Uaxueq S|esusd uny
usppey JoopuaiH1aylideneyul ooy uas us
19046 UspIsaIoU N1Z YOO "Usbomaq Japlad
1Z0Z da14an apfig

‘NE3AIU |eeuoljeu do ugebaneewsbunoi6aq
4[lI6UeISq BIA UBJBIUSAISIUI UDASG SUSBUBAD
uabuLIS63. 9P UeAJERM ‘USIeISPI| SP UBA USSIW
-0U0D3 3P UBE UN33s AI|USIZUBR SPUSIISA US
Buipnoy 3|3d20s U3 [am apyeeypuey gJ3 ag




'Siepnoy|espuee
aAs11eI8dQOoD Bp ueA BulusHau
2p do 0zOZ ueA ajuai oniq
%E 9P UD 610 J00A %9l
UBA 2]U2103NJ] SPUSIISI Bp
ue|as) HOIs ‘ $8l10111S8l ap
uea Bulysydo abips|joa ap
BU J3QOPJO Gi UBA pudX3dam
BY U 'us|EIRq 83 1IN 6102
UBA PUSPIAIPOINIG 13Y UBA
%9¢'L UeA 3dojaq ua} Jiyos
915498 U3s |e WO (216)9g URA
jueq s|euclieN) 8N ap uea
Buuna)psob ap |1g0g 1eniqay
puis 16/ ueR.) "'uspaobiaa
usuuny 83 siapnoydapuee
9A311R48dQOD 3p Hli|Is6ow

S|e [2UsS 0z WO [90p 19y IBW
pBloASBdO 1110 ueA Spaals
uauljzyou apuap|ab ap Yasy

“SjJewyousq
2jeuoRUIBIUI USS JaW Bupy
-ljeB1on ul pIvIRG-YH 18y ueA
BuUIUD3.2s 9b6IpuC.B Ua aIa)
-UBUJeuo uad U puaxabsol
sed 3pJom Buluuaxis azag
JaAojdw3 doj uea jaqe| 19y
Jeel apuab|oausado apsaz
19y J00A 16UBAUO UBIBID

uaqggey JaP{RIRY Weezinnp

‘UBJDUD UBA (Z0Z
Bejsiaasplayweezinng 19y Ul uswousbtdo am

uglas) s1wspued ap uea
Joedw) Sp JSAOC USULIOA
USp|im p|89q 1919q US3 15193
4Dz 8Z 1epwo H( ‘ualoiAsq
Afysply usbul|aIsul sjaIdUeUY
1o0p uabuljelSgpPUSpPIAIP
SI9PNOYIYDIZS0] 3[21oUeuly ap
uappey aiwapued-g-QINOD
8p ueA uaxsiqun 8y g

‘udjeuey|

9ZSP BIA USISOA 31 UN
Ssi3oesuel) usbuluaxal 3zap
19w wo fija6ow 300 13y SI
snjisnbne jeuep "‘Buirabuio
-ue[s4) op Ul UsJ3)NSUOD
SUBB|OAIBA 9Z UBUUNY UsB
-Uiuaal 9za(g ‘dde 3)Iqoj Ip
Ul U3 jJuswsuuoge-uepI)AW
uny uee usb20A30] USPNOY
-uee uaxueq aJspue fiq az
2Ip (ua)Buluaallydiz ap uee
-}00A UUUNY Usjue|y-ueasd

‘uspsiq

uee uajue|y Jeey uee 3a1paJy
-a11eAOUSY SWee|A 18y

WO Jeepy |eewsa|ay Sl Uejaid

ue(a1) Joop wnibjag

Nueqg XY USA SWEBUISAO 9P
I9A0 U3OIS ANOID) XY UD
ds0.49) UBlR.D Jep pIooXe
3/eqo|6 19y ueA |9apJispuo
usa S| Bupplamuswes aza(
‘Uspalquee usuuny usjuep
ap uee wniBbjdg yYXV UeAa poq
-ueeusonpoud apiaugatin
18y Jee(e)RWSBULIDNIZIoA UBA
INN31eJS UNY JINUBA UBBLIOOA
SNp ud||NZ usjuabe-uePRI)
‘US6UII9YDZISAIPRYIS UBA
dooNIaA Bp 100A do piooy
-¥e81INquiIsIp uss uauels
wnibjag yxv Us ue@id

USSIUBINSGAB 3P UBA JYDIZIBAO0 UST “Uejau) fiq
USsSIUS1INSGSB SYISILIOUOII [931ouRUl 31X

22ds uad JawW -Buesq 8p UeA JYDIZISAO USS 16|0A JapUOIBIH

134D} ap u|

1Z0Z Be|sianseel - ue.i) daoig

‘usbals

%S UBp J33W plappiwab 1aw - ajesodio) ua
ZOWM 'Mnogpuel - uajuepy sjpuolissajold liq
US3131PaI4SBUIISISAAUI SP YOO ([IMIB) ‘%S ' 1oW
uslaIpajuocom aionpoud ap uea Bulblls uas
M UBpJsalou Ulaipaly ala|noiued ap g

‘0Z0gZ Ul Uep 83w Y3 usoliw 00Z

eUIq JO %6'S URA IpNOYyUl BLIBIIS U3 Jem "YN3
PIEIW 'S eullq BeIPaqIRIEa. 3p|eeIBqUn 39y
650Jpaq 'usbuLIBdUBUIIBY BUIAUI BP JBISN|OXT

ONINMIHLSHIALIIAIIN

0¢0Z Ul uep 190i6uee a436e| Usa 100A Ni|Sp
-JooMmiueI3A udBuluaXaLIY2IZ Sp fig %00 uooned
-usAeBlin apbizimab 13y si usBuluasaiieeds

ap hq 5|80z 15U Jee ‘%80'SL 1PW usbuluaxal
-1Y21z ap do uabejul ap U2A SWeUsOo] 36IA31S
US3 JOOA J39M NU Y00 LWBPBIOZ 'SjudPlew

obe| 8p 100p UBA[JYDS 8] JaA0 Buluayalieeds

9p Jeeu uSP|S6 WO ualuep| 1q s|ndwi a1sbe| ap
500 Jy2i[Iom spliziepue us spliziaus uei) lig

1Z0¢ Bejsianseel - ueRu) daoic

{e1uee 13y URA BWeUs0) 5]

'SPUSY %S| uea Buep uss

$BJOU PAJINIONLIS UBA 3Z3P |[1MID] [91GRIS 431G
USJapUEE 9A311eIdQ0D UBA dOOJWO 3 ‘%9l
uasedsudoisuad 38y NIq Ud %5/'zS Usspuoy ap
fiq 6UIBMISdOO|WO ap 620Jpaq |IEISP Ul 139
‘%0Z oW udonpoud 8zap liq doojwo sp uea
aWweuao] 8614315 U3 JOOA Uap6.10z uspieem
9pUSBGH||JSPUO P UBA SIIN|OASPIIEW BABIYISOd
8p J9W dNeUIqUIOD Ul 19016 3Z8Q '%SZ'ST
6901paq uasedsuacisuad ey uea dubaqui
15U $910U UB USSPUO) 9p.IS351(el243WW0536
ug(a.1D Joop ¥314109ds ap uea 120.163a1onpoud ag

{343 Ul JSPUILI J99m Uep usJem usb
-ujusyaauliuls) us suoqsey ‘s13edo|e-aleblqo
91046 U9D J9W USSPUOY US S3J0U ‘BullIsydSaq

-leejidey 19w uslonpoud dpJSaINIdNLISaB a(

"usuayal |eahq [2aA do uspuoy ('snjea 3|q
-BUIR)SNS Jajem ‘uoiioe ajew|d ‘AB0jod9 [eqo)B)
playweezinnp do us)azu| s1p uabuib6aBg
0Q ‘UdspuojuIBpUER 3P UB Uaspuoy(jelyo.d)
BpHBUDWSE Sp JOOA BS5U]UI [9SA M USP
-199)10U NIqUsIH ‘%6'6S 19W aplaoib slonpoid
-UBSpUO, BUBWIBIR 3(Q ‘%6'ST 19W YIS MNBIU
-do %00 uep 68335 anonposdsBuIbBajaqg ag

‘Bulusalieeds Sp uea azap
uep 161| Joboy ufiwia) sbue| do usbuibbaleq
4I|I8Bi8p J00A BuYIEMIDASIUSWIBSPUAL 3P




. uajuepy ap JO0A
9DIAI95 3PMNOIIIIA U

3 100A

1610z BunIamuawes amneu

ua 3xatun a1g ‘aneiausb do
S11eI3Uab ULA JIAA0 am uabeip
1001UP)y SUO uea asiiadxs a(g,,

ueel 1oy
UBA SpuUId 19y Uaba) usebau
33 US)19)I|BWIO) )| WO BEe|S
ap uee lij|IsppIwuo Nu ueeb
dnoug yxvy us daoug uepid

'USJOJUBY-UBIDID 3P BIA
USBUIIDYBZISAS PEYDIS-Y XY
UBA JSWOXUISIBA081INGLISIP
ae)sa6do Lenuef spuls op
U dnoug) XV UeA ¥eistulisy
-9z19A dydsiblag ap ‘wniSjeg
VXV Uee adueInsu| uepid
UBA JYDBIPISAO 3P YOO PiOCH
-{E 19y JRAWO Ue(as) J00p
wnibjag »ueg yXV uea sweu
-19A0 9P 1SEBN ‘6LOT 12q0PI0
Ul ISWOXUSDIBAO LSS JSACIIIY
u310|s da0u9) ueal) ua dnouo
VXV JERISHDZIDA Sjeuoieu
-I9)1ul dsuel4 3Q ‘wnibjeg
yueg y XV UBA SWEUISAOC ap
JOOA 3pualpul uejas) jep ueld
19y 19W piooye ueeb yueqg
a|esua) asadoing sp ud
aouel4 ap anbueg ap ‘21629
UBA »UeQ 3(euolieN ap 'sisp
-NOYIY2I1za0} 3|31oueUl 8Q

Ia

"USPIISQIO0A
usuuIBaq ‘yzZOZ UeA JeeliooA
19y ul pue(deb ‘uaxueq spleq

ueA 3[3ei6ajul AP US udUIA
swoMa0] Hijuswezst

uaa do usuuny se63j|0d
-jueg yXY use -uesu) g

‘puosabye |9819140 SI
wniBjag XY Uee adueinsu|
U317 URA JYJRIPIIAO 3p U
daoug ueas) Joop wnibjag
sueg VXY UBA SWEUIIN0 8Q

'uee Jp 1dns plil 9Q

JUBIY SP UBA UJDIBYUISPUO)
3P Ul B1JUSLISAPE UST 'SISON
14995 ueA JudwWRbeue)
yieam sllodouoay Jopiaaysq
-SUSBOWISA J8W uswes |e
U3SSNIUI M USXJaMm Jeel Of

(SISHOBUOIOD ap
e a|Inay3iod mno!
%w_ﬁ,o

Jusw
-abeuely Yieapa sijodoucdy
UBA S|20N 1999 WOo0ouodd
apusxaq Sp Us sooRqy Jeg
Hadxasbuib6a|aq 9zuo uliz
sioxaudsises) ‘uabbalag weez
-INNP JOAOC USIUEY Je’y JOOA
1EUIgSM USD Ue|aLD) 13SIU
-e61o usbbojeg subedwed
-SJeB[eU 3P UBA [93PISpUo S|y

120z Be|sioaieel - ueRl) dooly

‘uabuibbajeq

-ufiuwae) ax3Isse|y Jasw ap

us usabuludyaueeds do ajual
abe| puspnoyuee ap Joop
p4d9NwWIsab 'a0) Geelsob
sJobb63)9q jejuee 13y 1Wasu
uaJef 8)s1ee| ap ‘Wo 131U 19
ualal| s19yl1> ap u3j ‘s|aqie
JjuessasalUl BYflue] yueq ap
J91Z100A 50|q Jeey do dispue
19puQ ‘uasedsusoisuad us
ud|apuee 9A311RISAQ0D ‘'USB
-Bajaq »a1poad do uoojwSy
3p 161
-sieefeu uaa Jow sy ap

ul BJ3%3 pogqueesbulbbalaq
Jeey uejau) isiee|d nu 3oo
‘al)pesy uds eufiq sl 3oH

UaLU S B UBA [Fan
48 43punz 12669

‘0INIq %E UBA
PUSPIAIP US J3U S300NS 1P
Ul USjSp SJapNoY|sapuee aA
-a11esadQo? ap Yo Jeel loow
ud3 do udP|IIgBNIa] 1sUIM
04Nd UBCHIW |'6 U S,0HS
-odapuajuep ap liq 120.6uee
pJeljiw 9¢’| ‘uajonposdsuejeq
-udjINg 3139NpoId 0INd paeljiw
L'l 'UjBIpaly aMN3luU 0INS
pdeljiw ¢'¢ 19W uex U3 pujeqg
us)eYNSaI Jeey Peew uepld

1Z0¢ Be|siaaseel - uejau) dao1n

‘us|IiNIWwo snelt azsp
usuuny ‘uspialsial pue| suo
3Ip USBUIWIOIISISAO SWIOUD

ap Jo0p 5| pbipeyssaq
sseciB|p ap UeAJeEM UDJUE|Y

‘UsLBAISN|jl 31 Z2Z0T UeA
USPUBBW J|eem) Sp UeA usd
WO USYBU SUBY 3Ip UaInisul

uap|eaq uabe mnaludo
usuUNy siapnoy|sspuee
aAsRIadQOD '0Z0T UeA
PlliISPaMmoI0) 3j|0ASSIONS
ap uefai) yeeyssy
‘uaABb 9] WLIOA ZZ20Z

UBA J3pUS|ey Jeey WwQ

JIQOW uelBID

us ueaIDAUl Ul uabiozag 81
ojuIsbuIBb6zaq uajuep ap
UEE WO Y00 |00] 8p UegiD)
MInIgab sezl 3oy do saeT
‘udM>aidsabuajuey

uny susplil 1UNB1SISPUO USY
ud 1palq seocudsbulib6ataq
pJi93169u136 61P8||0A UBD
uaJojuey Bp Ul SINSSIAPE
-sBuIBbajac ap ua uajuabe
-uea.1) 8p 3P [00ISaIAPER
2MNBILUPO|5 US3 SI (WMD)
JUBWSBRURIY UHEIA UBRID

512 INIGa6 aAsIDe

UEA J20IdX3B]S aAdIIRIUSS
-2.da1 uas uelBs) 16erIAlg
USJUB|Y JEBY UBA USSUSM 3P
do uswwels 93 Je Ja1aq 6ou
dde 3|10}y Ue@iD 8p WQ




«2A3 s,jing uss
100A Uswes,,

%18’ ueA sieed ul

%S1'0/ URA OlJRI-BLIODU|/ISOD) USS Ud %91'S
uea sjeeid Ul %85°1LS UBA 30 USD am uswoxaq
‘uiyaq usleNsal Bp.iBaAIaSqoab, ap am
S|V ‘PJ23UIWIRS6 usleY NSl Bp UN uliz (S99y
$S300NS |IMpEQ ‘'USpJiRRMISIW 3PIaas||eaab

Op 459 JSPUO) SWEBUISAO ap UeA 6Uiso|d ap
uee Uiz pjoddox)sb aip usjuswa|ssier)nsal
3|V 916j2g ueq exy UBA SWEUISAC 3p JOOp
PacIAUIRG USPJOM S1Ieemdo 3J3IS |Z0Z URA
u33eYINS3I 3P JBPWO 'SIBYNID BpIaabliIoIa6
uaye.laq s.o4lio apisadgndst 1seeusdly ag

JILNTOAI 1zoz 0zoz

(leendey Ja11eJadQod *(du)
usbouisa usbig

3|iNajen0d afRpueUly
uabuLIBp.IOA US UBBUIUST

[¢32EI)]
199IURID BP uRE UBIRIPAIY

(uajedyiued
ap|1596433yde "|our)
1833UR1D Bp uea s,oNsodaq

QIN3 OIW ND

1202 Bejsianieef - uepI) doolo

(Buppispye 18] [eeudRy)UIRY U /67| 99016 ap Yeay suefeq ap do odIsu

013 3|3 J00A) 1S1IGRA|OS JOOA JOI2DIPU| 'SUBRQ 3P dO BAIIOR USBOMIBODISH 5P JAOUSEa) [erlide)UIaxY 12y 15128|d

(1SUIMONBU U3 BZ'0 do0I6 3P Yeeysq [EEI0ISURIEq 1oL URA OINS 3|3 JOOA)
IGEPUR1 JOCA 10]EDIPU| |ERIOISURIE] J8Y JOAOUBES) ISUIMONBU 3P 151eB|d

(1sUIMO1IBU JUSD 9|'S do.B Sp JeeLaqg usBoulsa usbia

©INd 3|2 I00A) US(IQRPUS. JO0A Jayesipu| ‘UdBowlan usbie 18y JSA0Ua63] JSUIMOLISU 9P 1Siee|d

('XNRIIUIPIOD UBE $3||JSA JUID SO'0 da0I6 ap IPMi| 131pas pueeIsHn oINS 13d]
123/[eM JOOA J01E3IPu| '3][INDJaHOAISIPAIY 3(RI0) BP JIACUIBS] USZII|ISAIIPAIY Bp ISieeld :

5493100131pa1%

(ue3soy 1uad |18's/ da0l6 5P Pleew 1S6USIGdo 0N 3X[9 J00A)
IURIDIYD JOOA Jojedipu| uslsbuaiqdo s|aucilesado ap Jaaouabia) USsoY 2duUoleLSdo 3P ISieR|d :

apuaba
5194l ©pI93611I096, $ISMNOQUINY US -PUB| UBR %Z9'6Z UeAleem,
uaJainored
L421L
vOd
30d

oney ssoT ueo

0118y aWodUY| 150D

U3JDUOISS340Iq

+%0P 9L

s;pnoyeapuee

udjuep EYETIE s [ofe'e) ualojuey SINIOMBPIN
N/
[sls]e] (0] 0 0] = B

LZ20Z uejali) daods) siajfiduid)

LZOZ Bejsisasee| - uejpi) daoun




ISWOY20] 94191S U3
uee UBMNOQ UaWes,,

P

S|eUIWIS]ER}aq 'S9I10eSURIIIIERY UBA UB9P

-ueyje 13y s|eoz uaulswop ul pmnogatdo

asijadxs axu8]s Uss Yooy a7 "[aiyoid ya|dads
uabla uds Yasy yuegedoins,

. uspaiquee BuIsso|do

-|ER10] US3 - U3A[lIpagMNOQquIN] U -puel
‘SJOWSUISPUOC UB USBIpUR]S 9z ‘uals!|ndiued -
USJUEJY BZUO 9Mm USUUMY poquee 1P 18

‘uabuissojdo

-sBuiBb6ajaq JOOA JuUBWIBEURB) SI01SIAU|
VXV US Juswabeuely yilesp sijlodouody
IPUNWY J9W US USBULISHSZISASUDIAS| JOOA
zuel||y Jdw diyssuped usa am usqgay oz

‘MN3IU
191U UB(a.ID) JOOA S| Siauped URA uajonpoud jJpw
- uaoNpoIdsBuIS6a13q a3ISsep| ud uaseds
99)JaA|eR1aq SWeU 18W - poquessueq uabie
19Y UBA U3||NAUEE 18y :9ZNaxspiajaq 9zaQ

‘uspaiquee udAll|q poqueestulIa)3ZIaA
|OASHIBH[EM)| UDS [9M USIUBJY SZUO B8M UBUUN
‘us)ols WNIBRg YXV 18W UsbuLI9®d9ZIaAsp_YDS
100A 3M 1Bp pJOOXEa1INIASIP 19 l1Izyueq

SETICNVESETNVE |
U SplizJaus UaIS)IZIaA Miijpweu ‘Jv1enads
ua613 uny do UasHdsa0] 3a1yDads Y21z daoiy
ugalD) ua dnoug XY Usuuny NN 'ssauisng
2109 uny 103 391U BpJooyaq wnibjag Yueg ¥XV
W J93AROR)UEq SYSIBIag 2Q BpJednebwo
18y 15U of Bez ‘BeisnaZIsA S|euoRUISIUl USS
‘dnoig) yxv lig ‘poqueesBuLiadozian iadag
4313831 US3 JOOA MOUMOUY| US SIUUSH UI S|e
ud|appIW 2115160| [EMOZ Ul US431S8AUI 3S80W
NUIJUOD 8Z JBP [SM UBJ3ID) JOOA 1Ip 2puUsX31aq
‘U3IR}NSAI SIOOW P SHUBPUQ ‘uspalquee
uauUNY| 31 USBULISY9ZISAOP|ESPINYDS S|e0Z
USBUIISXSZIBA USPUOGSB)1PaIY UeA poquee
u3Bia Usd WO /OO U Wyd3Bdo souBINSY|
ueaI) usqqay Sp\ ‘uspayiidbow J1a3w

. g I00A 13U 16102 18y ‘|ospuabalul ‘'UsaN,,
\.u
il

20T bejsioniee| - uel) dooln

L PBINLBAC UBA Xl UQ JER( 'SISYIOM3PIU 3p
U3 UalUSBE P ‘USIUEPY BP JOOA YOO JeRW Hueq
9P JOO0A UD3||E 131U 'USIPBUD SpIeEMISIW UDD
j90W BupsmuUsWES d1g ‘uooJiedyusp 6iphz
-UD9 USd UI 1S3011SEA 3 18P 1U9PUIYISA U3 PUd)
-[LLISA S| USUUSY USJ3| SZ[IMMYJaM SJeex(T "us|sp
3] UBBUIBAID US MOYMOW)] 'STUUSY WO 1yoid ap
00 U 8XN| AP NU USqQgay 9\ ‘ueeb 3] Jalaq
JOOA UBLLIES UBA 'UDIDMUSLIES UBA |RRUIDA USD
S|e |eJ00A d1RIBIIUI 8P B1Z Y| ‘Iep uep Jasw
YOO SI 19y Jeew ‘UspaIB3aMag 3J31oueul usd
aneiBajuI ap YI3Y pleessyn,,

. UI9149) PuUdXSGQuUO do 191U USLIR)S DA JOOP U
100p J3113W 13Y SM U2UUSy Usyueq 3pIaq UeA
|ai401d spuayieb 1835 19y Joop Mlubuejaq ug
‘USIYOBMIDA USJUR|Y Sp Jem dO us|adsul usuuny
12320 U J3||aus SNp ua||Nz ap\ “uliz 93 sa1dsud
wo usoljiw g'L eulq ‘usjuey |99A0zZ |eagnp
JOOA UBELIOOA 9M USOP UabBuli@lsaaul 92uQ

‘usyjueq|elal aydsiblag

ap Jepuo dacubuaueq apyfia ap |eejoisueleq
JeeU NU JULIOA URR.D) daoig aQ "a)0o0.bleeyds
3M UBJgd.d ueeH 3] uswes Jooq Ui Bulep
-ueJan Jeep uabusiq URSJLD) J9W 3131eI631U)

9p us WNIB|ag Mueg YXY UBA SWeussao aqg

‘UI9P] 33 SIS1 13U [9M BMm Uiz

uede y|9 Jeely ‘SISLID 93oueul) ap suspli} 181U
300 ‘USWBIqOoId 3P UI 00U UdPeR) Us IHa0qeb
uajeynsal axfiljooyaq plije prejeq 3y2epioop
U8 J00p USQQaY WNIB|ag Yueg XV US ugjRid

uliz ppedaq

12PJ39 'US|BYSq B} JUSWSPUDL WO YosY queq
U3 d1p sab.Jew sp 1ep JOOA Y00 J2 1610z 33
-uaduppiew abe) spuapnoyuee uasel spuis ag

‘UBBULIBISIAUI US JYSEPUER SNUIJuUod
16ERIA USWIWSISIe dosaly BUIUS|IaAISUSID ap us

poquee 19H U3pIaA BOU UsJen|CAS ¥e|A Jep do
JUSWINSUOD 3P UBA UOO.edsBUIIyIeMIDA 12y
300 U 31IN|OASI J3PISs 13 WIOU JO 31IN|OAS
2eUBIP 9Q '|SUSPUSZE) 1ISPURIDA U3apjueq Uss
-uaw doJeem Jaluew 3@,

4913}1Z100A 9P U3

03D 3p 100p WYdi|2690)
‘BISIAJSWIOND0) 9ZUQ

1207 Be|sieasee( - uejas) da0Ig




LCO

Z ieeha0q
‘uelal)d doaoun uea
Bbe|SIaASINN]SDQ
P199PI|OSUO0DID0)

U242 Yylijg bam ap uee salnpe
piaasijeuosiadab usa jaw a1p jueq ayssibjeg
%001 2P Ul UBMNOIIBA 315]0A 194 Uaqqay am,,

«1oeloidiswoy
-203 JNjuswezab suo ul uasadidijied ud|im
|9310URUY BIp WNIG|Sg ueg ¥XV UBA Usjue|
9P JOO0A U3[j215 83 URdO JSWONI0] SUOY Uds
Ul U3|Spuee 9A311eJ8dQ0oD UBA POCQUER SUO WO
uapayqiiabow 5p Y00 oM USHI0ZISPUO Ja3pey
jep u| ‘iddeyssieew sp ul usisbebus pis|aq
WeezJiNnp uss 19W SUO UCIIEPUNOS URBJD
SJ3PUE JSPUO BIA US USUNJISIPUO SILIOUOIS
2]2X0| 8p |PRWIXBW SNP USAMIQ M "USWOoUsb
USPIOM 311BNJIS J|BXO| SP UBA SIUUSY oW
pue| UsbId Ul 00 UBBUISSISaq Bp Jeem ud
JYou Plaew ayosiBlag ap do %00l uUaIpuaaoq
Y21z 21p dao.ub uag "BuliaNuRISA BA31IRISAQ0D
%00L U2 }paw daocubuaxueq ayosiBlag %0Q0L
uaa daoug ueal) Yhig Uspnoyespuee %00L
100A ud 961U S|B 0DURRLD) 1B,

. SI3ISSOp apuado| uny uea
udxez ueA puels sp ueA uliz 33600y ap do ua
ua@ba. UBUUNY UdXeZ)URQ UNY £ /HT UBIUE|

BZUO UBIOOW US[SSSIMUN usIe| 3] ojul [eewdo
us|euey sup 3zap J00( JSIUSD BIED JSWOISND
U332 ueA 6u13y21do ap Ul JOO UDJZIOOA dM

us usleusxpjueq ajeubIp aXIjdpualiAs)inigab
ueA udew UsAll|g usuuny yINIgab ua|nz 3z

120¢ Befsianteel - uejar) dacio

—
m

quabexueq J|eX30| UNY UBA S3IAPR 18y do uaop
UaAll|q usuuny deolaq SNP UB|INZ UdJURP SZUD

JUegaISny Sp Ul USSOA

uaje) 8 siny3 NjIBPPIWUO Y21z WnIB|ag sueg

WXV UBA 3Z3p S|e UBJ2JD UBA USIUBJY 3p [oMmoz

WO S1iquue SZUuo s) 39H “usxew Jaxaidwod

391U ‘USJDHIDB) JUB] UlZ UBA USAS| 18y 190W

Janjueq ua3 ‘prayligeu us pnoAual ‘uajuep|

2ZUO g JYDIp S3.WIRIIN 'USI3DUBQ Ul PNOAUSS

100A ueeb UBANIG AN “USMUeq apIaq uea YNg

19y ul )sed a16a3eils 3611SWOX30) SZUO Y00

ua [ayoud puado86 %4915 UdS |e NU UBQQaY
wniBlag Yueg yXy U ueid,

. udlieisdo ualojuey-yueg

VXV 18W 500 SZ3p 9M US||NZ ISWO0X30} 3p Ul
U2 UdJojuBy-URjaLD) U -yuegedoiny uassny
US119Zd0o usuUNY UYBIGISUAS SJUBSSIAUI aMm
usqqgay uslBlAOR)UERq BX)B1IDads Jeey 100(Q
‘pPBIpJOOMUDIBaLIaA SaIjeaWo|B6R aXl|lapals

ul Jasw usJojuey Jeey Jaw S us wnibBjag »ueg
VXV Ud uejal) s(eoz usjusbexueq abipueisyaz
oW 181U PlISM 37 "JS1PAHUSIUSWNSUOD US
Buises| us GuIlUSJ B|9IDURULY ‘SIERlOpPURY JOOA




1oz ooz 60T B8L0Z Loz 910z

— osy EEF
134
685 [4:19
z99

0Z0Z 1eefeuciod
eU JW3auLaYy Ueja-19046 (usjuepy
dpuoiIssajoad 3p (1 IIN|OAIIIIPIIN

ZBOWI

(dn3 o upy
al3onpouidia|paly ajeioL

'%8'0 ueA Buep apjiedaq uss
apua usbuleiagye do usbuius| aionposd aq
(%S 'P+) uslaipajuoom ap lig annonpoidisaw

Bp UBR UBA[IYDS 9} 30} {RJOOA SI 19046 3zap

us %'y 1ow 598]s usjue)y asslndiped
oz

ap uee BeIpaqIBIPaLY dPUSNS630] 10H
9657

Q0T 60T BLOZ lel4 sz

_ — Pyl 6991
[11%4

(dN3 ojw Uy
uasaqnojed uee

snonpoidiaipaly 9|e1oL

007
£9r°T

UOOIUdAOQ
DP UIIDOA UIIDIPIINUOOM UJUEL]Y
asannaned ap [1G 31INjOADIDIPIIN

‘uspIaasi|eal
uabuLBIDUBULISY SUISIXS S|SA SM uLIEEM seel
U993 ‘910 4eelpi0d3. 1Y 'B13USLINDU0D 3BIASIS

9P U3 BUOIOD SHUEPUO ‘3M USMRIq jee}nsal
ffiexsewdo 1Ip 191 ‘Usbaly ueelsaboao]
BULIBIDUBUILIBY SUISIUI USD SIP SJSISSOP 9P 19w
Bujuayal uasb 1pnoy 43410 Qg ‘%8'S J00psBIY
Ba0.paq 12016 8Q "Uajuey 3BUOISSd04d UD

sJa)no1ed Jeey uee 20) Ja1paLy uee ¥N3
piefjiw $'¢ uep JsdwW Uejald apuay [Z0Z Ul

oz ozoz |0z 8102 oz j-l[s74

_ ‘ zZbs'z 86v'T ‘
ozre
SLZ%

oze's

(yn3 ojw u))

a11onpoudiaipaly ajeiol

eors

PU3N630] UINBIPIINY
9MNa3au 0JNd piefjiul p'E 100A
:2139NpoadidIpaly 2P UBA d1INJOAT

‘%¢'| W USIBIPSMNOGPUR| Sp URA

9Zap US %S 2 19W 633ls uaAllupaq a10.6(eppiw
4O BUIBY Ud USBIPUR]S)|SZ URR USJRIPAIY
doojwo aq '%8‘s ueA Buiblis usd ‘YN3J pleljiw
G¢'ZL 1031 do dai| ualaIpanuoom doojwo aq

‘¥N3 piefiw pO'LL 103 %E'S
I8W |ZOZ Ul Basls doojwolaipany 312101 8Q

2oz 0Z0z  6I0T 8102 02 80T

_ _ _ apLyL SOS'pL LOTPL

z61'91 23S0
6Y0°LL

(4N3 o uly

doojwolaipaid) 3eioL

S3|1IN94o110d131PaIY P UBA S1INJOAT

‘3119Np0o.d 3p URA %9| JOOA P06

uswes Ufiz JlWeuAq ud 3AIJRAISSUOD) ‘padueleg
3S9AU| UeaID) Usspuoyeyoad aq 4960y %0P
eullq 6| @1s1ee| 9ZoQ '(JO3Yaq JIeuCAIDSIP
J31SN[OX3) 1oNPoIdUBSPUO) 9)181S Sp uee
USNUEP 3] [RJOOA URJSID) YB3Y BIp US %5Z'8T

120¢ bejsiaaieel - uel) dsolg

6204paq 19046 3[€30] 8Q ‘(Uaiedsuaoisuad
JBISN|DUI) S3J0U PAINIONIIS US UBSPUO) JOOA
100 JeE|NSaIdI3oNPoId 83599 134 10} |ZOZ Ul
SpJaa3INSaJ Jep ud uswauao]l Yhig usbuibBajaq
-USSPUO} JOOA USIUE] 2P URA 35521911 8Q

1goz 0z0T  6loz 8l10T L0z :lle4

— _ £€L
£z8
[4-1:4
156

un3 ol upy

(uaspuojseedsusoisuad yaisnioul)
S39JON U3 UdSpuo4 3]1oNpoid

su

esvL

342 uf JPdW
Jeewje uaspuojsbuiGBalog
ISIION UD UISPUOS 2NINPOId

‘'udlonpoud azap
100A BuipaoBiaapjiew 96e| ap ueA Bloast
UD3 S1 U uee udJel 3PUB||IYISIaA |B Ipnoy
Suapus} 923 '0Jnd UdOI|IW 8L/ 103 (%2'SC-)
04N3 USO[|IW /tZ 19W JEep JSPISA UBledyl}
-192 ap|91sabiaiyde us uabuluaxaiufiula)
‘sSUOQseY ap UeA 3||Inajauod ap 10(S 103
'lZOZ PUId ¥N3J USOlIW 95/ 303 0ZOT
puId YN3J uaoljiw G'8OL UBA USPISBN|OAD
ueAs usbe|ul ag ‘%69°9 12046 ap Baolpaq
uabujuaxalieeds ssauISNg ueds) ap fig ‘usA
-e61In JSpuUlW BUOIOD JOOP USIUB]| 9p U0}
0z0z vl uep Japsadaq 6ulB(is azap SI udab
-UluSeJ3ydIZ op fq s[eoz I8N “1Z0Z PulR ¥N3
paefjiw Z28'gl 303 (%1£'S+) 04nd uaoliw /69
|BW UGS mndludo uabuluaxalieeds sp
-J93uswa| 62436 ap do usbejul 8p 400
‘ugjebalierweuol0D apladaonsian Jpw
uspolsad ap suapli] USPISBWINSUOD J23W

AMN3IUCdO UBIUR(Y JePWO OZOZ UBA 9Z8p uep
Japjiedaq |am sem Bulusdaydiz ap do 18016
9 'Buiuaa.ieeds Op Jeeu UdpWooJIsicop
Jaliipews 1a680IA aIp ueels BuIuadaIYdIZ
3ap do usbe|u) JYdi|[em sjuaipjew abe| ap
Joop 13 udAli|q spliziapuy ‘|0l axfubuelaq
U3 ULBIY USBUIUSYRJIYDIZ SMNBIU [Bjuee
13 UBA %ZS't 19w duweudo] ap 39ads
spliziaug '%80'¢l I9W uaplaoibuee

J9pIaA usbujuaXsiydiz 3p do usbejul ap -

11ep aMm UDJIBLW Uep UdNIS] |1e1ap
Ul 5,03150d29pUSIUEY BP UBA SIIN[OAD P M S|

‘ueeB ull| spusbins ul snp s,0lisodap ap uaAllq
1BBWI|YSIUSI S6B| Spuapnoyuee 13y sYuepuo
‘%19'G 1oW usbejul 3p UeA Bulblils uas Jaw
USBIA0 JWAIS U '5,011s0dapLaIuey uee
HN3 pieiiw 'oz WelRId 9plasysq Lzoz pul3

1oz 0z0T  6l0T :[4 10T 90T

_ _ o607zt 5459 vogaL
00&°AL
sls 6L

soyoz

(N3 ot up)

s,03js0dapuajuely

uad04b6
udAlilg Buiuayaa3Yydiz ud -Jeeds do
uabejul :s.0)isodoapuajuepy docjwo

‘usjue L0Z'8SL Us siapnoyjsspuee
2A811esdQ0d §00 /T UBA USMNOIIIBA 18Y
do usuayas ueaI) uoy [ZOZ Joquisdap 1§ dO

uuUenj ua
SI19PNOYJRIPURE IA3IRIAG00D

AN UB{31D) u3ie}INS3y

uapaj Jeey ua daois) ap ueAa
ud31643UAs U ualelnsay

1202 Be|sionieel - uejai) dsoin



ap Ua 3130Npo.d1a1pa.y SI00W 8P J98W JIPUO
u9b6| iqualH Jaau 1er)NSal PUISPIYDS U
4201 yueq ap 93319z ‘sppeo|Auaqg Muegedoing
UBA 512410 ap spaals Hou ajwapued ap [eMaoH

"B801pag ¥N3 pseliw
G'Z 929p Ua0} §LOZ Jeeleuo.0d-aid 18y UeA 1oz
-Wo ap uep Jo60Y $4j9Z S| jeeynsal 1q

‘saljoesues

-Hee) 3p ueA BuMIDA Bp (Iq 19046 8)491S
U3D oM USPIaW Yo0] ‘peelbsbuillswssgeucd
-02 21046 18w uspoad suaplil uabuin|s (3
-ij@382pab) oW uapnoy Buluaxal spadys bou
LZ0Z Ul USISO0W UaMezedssoy Us -sj|Ppuey ag

‘wnibleg vxv fiq

BUIASBUWOMIaM BMNBIU UNY UBA J3pRY J8y uau
-u1q 903 US}2HUNLICAdO 2MN3IU UD SBDDNS [28A
udy 9z UasuaMm Jseeuleeq ‘daois) ueRID uea
18016 8p uee abe.plig sAsI1OR UNY U3 J18INRAO)
uny JOOA UdXUEP S1JBY UBA 3DURINSU| Ue|al)
UBA SJ9XJOMDPIW P US||IM 311WIOID3103IP
124 UeA U3 UNNJSag UEeA PEEY Sp UBA Uap3a| 9Q

¥N3
udoljiw /z'g uea (deex) ag) jeeynsal jaiusod
U8 J3W Je |z0z Jeel 38y 100|S duRINSU| uelasd

'l2OZ PUI® YN ULOMIW GO'LS JeeU OZOTZ W IN3
udoliw GZ'¢¢ ueA Baals ossedul-slwaud 19H

"U2ABIYDSIIpUC
usbuLeydzZIanop|essGuLISIDURUY O5E'Q U Uab
-ULISY9ZIBA0P|BSPINYDS 8O/ S| USPIaM {ZOZ U|

"JEE)NSB I00W USB 38U
JE 00 Uep JeeBa0q 19Y J00[S JeRIBNSZISA 3

(%L'6+)

‘(4N3 usoliw £/)

%S9 18w doOo|jWOolaIpaly 8(e10] P UeA 19016

U39 100A Bpb6I0Z 313oNpoidiaipan] asaboy aq

'0Z0z UI s|e aBeJpliq apjazap 10exa

s13ep us yN3 usol|iw Z'6g 16eeipag jeeynsas

1P Ul USI03UBY-UEI3ID SP UBA |S3pUER 13H ‘6102

Ul 8130NpoJdplo2a4 8p ueA piaplimisa ¥N3

UR0[|IW 9'OL SIYDSIS US QZOZ Ul Uep Jaaw ¥N3
uaoljiw #'g/ s1 3Q IvIpan| uee

J00A |ZOZ W 3Pf241S43A Muegedoing

yueqedoing uale}nsay

[Mueqgedouns |

‘U10JUB)-URSID) SP UEA 313onpoidisIpaly
-uocoM Us683596 ap UBE PJUI|S6 ‘SSWN|OA a4J31S
mnaludo 9ouUeINSU| UBSLD) SpIaasI|eal (ZOZ Y|

‘leendey 1URISUOD 15W USP(I|JaA0
uabulsyazia axlijapliy us usbulienezien
-Op|essbuLIBIDURUL YOO UaBuULIdYaZIaA
-0Op|esp|NyYds JSeeu 1palq oUBINSU| UR[SLD)

d20.46 9p ueA uapjeewn [29p Jeets0q
3|2y 18y 1senb Bou azap 1epwo 3dURINSU|
UBJ21D) UBA 1eB}|INSDJ 13y US USYI3)IAIOR 3p
Bou Ge|sisaseel 1p ul am udaAfluydsaq Yool

‘uejai) Joop wnibjeg

jueg Y XY UBA SWBUISAO 9p Jaao dnolg) yxy
U3 daoJ9 ueja.s) Uassny pJooye 4o3ol6 uas

ul 8pJapey| sljoesuel) azeQg ‘wnibeg YXV uee
J9A0 32uRINSU| Uelal) BUI||9ISUISBULIDYSZISA
Jeey daoug) ueai) 6304p |ZOZ 13qWadap | A0

SoUeINSU| UB|A4D UDIRINSIY

uejaig A1

120z Be(sionleel - ueai) daoso

JopJas ueel usd %l6'S

ua68] ‘%Qg['S 19y 16eeIpaq USJUBWS(R 5Zap 18W
uapnoy 83 BuIU3Y3J JSPUOZ (BdURINSU| UBJRID
ueA dooxJaA ap do apJeemiss 3p ua [Impeq
8p 19w puapnoy Buusysl) 20T PuId %85'lS
16eeipaq usbowisA usbia do Juawapual 19H
*(PJa3si|eIINdUSb SWeUIdA0

8p ueA Joedwi sp psom 13)01d 1P Ul) %L8'S/ 10}
%98 'S/ UBA LISBN|OAS 0118y 2WOodU| 1500 8Q

‘020z uea ajyoizdo ual usbalsab yN3 usoliw
7811 3w uabunisejaq ap uliz a330ls USL *¥N3
udolhiw 8Z'ZZ+ 19U UDISONODISL! Bp ueA Bulblls
9pi93PI|OSUOD6 018U UBS Ul 8PIIBINSAI Jem
‘(4N3 u=oliw 9'6Z+) UejRILD 18W BUISO|D 8p
UeA Jope) 19y Ul apjeoq wnibleg dueg vXV alp
3||INa2140d131paIy Bp JOOA aisIA0Id apuswoylig
US3 J0OPp pJoasuadwodsb ‘(N3 usoliw
19'865+) wnibjag yueg YXY UBA SWRUISAO 3p
ueA Bulpisjuee Jeeu [Impeq udd uea Bupjaoq
ap uee UaAlluYDds 3 903 YijexezZpjooy si Bulbls
94315 8Z3Q "JN3T u3Cl|IW §$099 103} uaba)Sab
¥N3J udoliw £6°0L9 18W S! (20T Jeeldfaoq jay
130 d30U5) UelaI) UBA JBE)NSSI01I8U 19H

(4N3 UL0IW £6'2-) USISWONUI-SIUdI

ap uea Butlep ap ua (4N3 usoliw OF'6+)
wnibjag Yueg WXV UBA SWRUISAO 3p UBA
BUISOJD 8P JOOA USISOY 3P J9W PUBGISA U)
us150%5)lupaq a1apue ap ueA Buibiins ap ‘(N3
u30[[IW $/°0Z+) UBISOY SA3IIRIISIUILIPE SP UBA
BUIBS op uspI9sUSAUIOD USBUIRMIMIUO
8am] 823 (3N uao(iw 99‘ay) adueInsu|
uejal) uea dooMJaA ap do pIaas||easet piam
2Ip 9pJEEMISIW ISP U (YN3J USoliw 6Z'61+)
USNSHAIIOBSISSILLLIOD 9P UBA 19016 a4

3p uee uayjuep 93 si Jeeynsal aboy Ng

‘0Z0C uea

81Ydizdo ua1 %0g'Ii7 JO N3 UIoNIw ££°8Z IdW
aWeudo] usd S jeQ YN USolIW $6'96 UBA
jeeynsassylupagqolniq uas sPRoq daoss) uesld
9JURINSU| UB[SID UBA

dooJon 9p 'BWeUISA0 9zap uee pjaddoXab ‘ua

120z Bejsianseel - ueps) daoln

wniBjag )ueg XV UBA SWEUISAO 3P UBA U3}
19y U1 daou9) uej@JD JOOA PUCIS [ZOZ 4eel 194

‘%8 19W SIBISSOPIDIPaLY |EJUER 18Y UBA Sweu
-90} U39 s|e %0z UeA Buibhisaionpoud abiaals
USD [9MOZ oM UD1Z USBIIUSIEEP BIUO|EAA U]
puey ap ul uaydafoudsbulialsanul

UBA US||315)N 13y 3Pf4am UalapueelA ul Bul
-2judwa|6a) 9Q ‘% 19W 31dnpoud 3p spjeep
UD SJ3ISSOPIaIPaJY (BlURe 18y [Z0Z VI SpJaas
-I1GeIS 19046 UeA USJel 3puUd|(IUDSIaA BN

‘U0 B

U udlapuee|A uassny do |IYdsIaA ilepinp
US3 |am USPIISW M ‘%S 19w B3a)s mnoquiny
U3 -pue| JUBWBaS 19y Ul 313DNPOoIAIBIPAI 3]

oy 0zozZ ez 810z 1102 oD

(dn3 ol ujy

mnoquinj ua -puej

uajaipaJy 813onpoud ajejoL

uajydfoidmnoquin] ud -puej UeA SulididUeUly

‘Ul %ZL 1dw Buibis usa

Ipnoy Ja4l10313onpoad Qg 'BUOIOD UBA PAO|AUI
19pue QZ0Z W Buussiigels axNiepl usa eu
‘uasel alQJO0A P UBA UR-19046 JaY Wweussy
UaBIPUBISYSZ US S,0WY Uee ¥N3 udoliiw z99
uea Belpaqiaipan| pusxa690) uss 19
uabipue)s)RZ Us S,OWM UeR BuBIDURULY




‘S820NS 81598 13 POqUEE UP USUUIg 9pud)|
01]0J110d pabajiAld 0163j9Q 9Q uaWwbastuy
-ueq (euos.ad 13y do 3s)dsabao) uaspuoyelyosd
UBA 3|NW.IOJ 3|Ru631UI U993 ‘9|NWI0)-0163|8Q
spJieodueeb OZOZ Ul 9p UBA S909NS 13y uee
uaxuep 33 BIP3||0A S| ueAslY YNT Usoliw Z9t
¥N3 uaoijiw gLy YeA a1anpod uad 18w

M4 U MAeM uasSpuo)sBuIbbalaq dp {€J00A

'811N|OA3SIS0 86135UNB ap splizispue

Us 3130NpP0oIdpI033. USS SPIiZIBUs JOOP (%PZ+)
¥N3 pJeljiw |'g Jeeu gy UBA BPJD3aN|OAD uabulb
-Bajaqsue|equaling uee 9||INajaliod aje10} 8Q

LUDGOWJIDA SNNJOAT

‘usbuiusyal |6/’ IPW

uee ap190Ib Uabuiuaxal-yueqzuels sijelb ap
uea 3(|Ingyaned aq (£60'6+) Usbuluaai-jqueqz
-110jWo2 spusIaIsusbusIswoNul op fiq 1o sem
BuIBIS 91534915 20 'ZL8'ZL IBW UsBUIUSYBIYDIZ
|RlURR 19y UBA 190J6ULR0]13U 96IA]S UIS Y00
»ueq ap 9pJaasijeal 1seeuleep Jeely ‘uspouad
-umopXo0| 8p suspll) Beipabieeds p6ooysaa
U9 JOOP UBPIOM PIER|}ISA S|93p Ue) uabulu
-3)211Y2d1Z ap ud -ueeds sp do |poibuee ag

‘UaWeuje YN3 udoliu £1} us £ Al

-9A91309d3. 19w Uabuluaaiulius] ap Ul suoq
-seX 8p [[IM4B] ‘'Oana uAC(|IW LES 19W uabays
uabujuayaueeds apiaauawa|BGalab ap 100

R=IQE|

pJeljiw g's do 1Z0Z pue usbujusyaiiydiz ap do
doojwo 2e303 8p 1ydeiq 1ep Ud 0ZOZ V! JN3
uaoljiw (S 1aA0uabs] N3 uaoliw geg 12w
90} usWwey uIBUIUANRIIYDIZ 3P do uabejul 3q

1s.oMsadapuajuey doojwo

'P1ayBIp3||on

9p ueA 3|IMWo Gejsianteel Jp Ul Bnial do |em
19 UBWIOY M Jeewl 'Jee}nsassdacib sy do
pPao|AuU) UBSH6 60U JBJYD3 UdPPEY |Z0Z Jeelaoq
39y uea wniBjag dueg yXV UBA Us1eyNsal 9
‘wnib|ag yueg YXV UeA sJa41d ap 500 snp ual
-1eAWO Ud da0uBb ap UeA Bulj(@isuswes amnalu
8zap 19w Bujusyal uspnoy Bejsiaalee! 1p ul
sigyfidsuejeq aQ ‘'dao.s) Ue|as) UeA 1IN [33p 1202
J3qQuWSap IS SPUIS Pieew wnibjeg Jueg XY

wnib|ag Nueg yxXvy uaieynsay

™

12O¢ Bejsianieef - ueei) daotg

‘usjusbe-uelRi) sp us
SI3|eap ‘sIee[ayew 5p URA BUIdiam ap 10iS 10}
uNa3sI9pUO VEE]

‘usiejapuey

9p UeA sdousgam ap Ul U3LIEEN1DIDAIY
12w uabuyelaq Jooa saido aJapRIgabin
‘susBemspueyspasmy

US {2el1ewslupag MN3IU JOOA S3|NWLIOY
-Buiusy amnalu ap PBW ‘uapayyfijabous
~-BuIuUIY UPE POGQUER ISWIINI UID »

LI9A0 Jeet

38y IPI24QIN USIUEPY 91BUCISSSy0.d Sp Jeeu
BujUB|ISAISUBIP BP 3IP Ualaaloid SpUl||IYdSIaA
300 xueqedoing apIsasieal Jseeulseeq

‘SUIUO g8 Ul UaIaysq
U2 uUs620A30] uuEq BY2sIBlag aispue liq
uapnoyuee a3z 3Ip USBUIUSXYIIYDIZ %00 L0
SPUIS USIUB]| 9P USUUNY (Z SA11034IQ SADIAILS
UdWAR) ZASd 9P UPA 1X91U0d ap uduuig

‘uabuiua aN|uUooSIad UBA UaIBUBIS |eEYIBIp JoY
1004 108(0.4d 12y UEE JydEepuUee {9aA yueqedoing
NuUoy2s 1seeutee( "usbuluaaiieeds U -1ydIZ
8p 101 HUDPRI2g 19W USIUSWINDOP B Wo

uep jeeb 18+ ‘dWsy| Jo QI8 elA U3J2ubls |eendip
U3luU3WIN20p SINY} YdiZ N1q uea Jo puelsje douea
ud||eAab (ElUER J00I6 USS Ul NU USUUM Usjuep]
8 3N JSpPJ3A purisie do ualaubls leenbip,
109f0ud jay 00 Mueqgedoung apj|cl |ZOZ U|

120 Be|sienseel - uejas) daosg

‘USJUE)Y B JEBU DIAISS ap JBOOYIaA
100PJH 'USJIBYSQ USHIERY|ERIS] UNY US SWS))
19W UBI90ANN uSBU)RIZq US USBBO|Ul YDIZ ‘Uds
-9s||enjoe susAsbaB6S1Ha1IUaP! UNY SU)UO JasW
13PUO NU UBUUNY USJUEBPY| 3Q YN JOPISA 'UIBIY
-ueq 93 Suljuo WO wloyle|d 18y ‘ BUIUO-C 2 UBA

USNIBPELOHDUNL SP YUBQ dP 3PPI_IQ 1Z0T Ul

‘'UgaI60joULDa} BMNBIU Ua
aleAouul do ua33dZUI NUIUOD 11iq Yueqedolng

‘0ZOZ Ul /GS JaA0UBBa) (|sjezpyooy ap do

/1 Us ualojuey ap ul 9/1) yueqgedoin3 Niq weez
Spem uspaisjaauosiad G USIeM 1Z0Z PuUlg
‘9.1 UBA BUIRP 914D1| USS 3pUdY PURISIgs|Iau
-0s4ad 19 ‘vaioiuey /1 Yasy yuegedoiny

Buiyiom aduoneado

“PIIYISAQ NNIDNIIS SPIOS U SIUBULIOLBd U3D
J2A0 YUEQ 3P 18P JUCOURE 1M BLOZ Ul %9'TS
U3 0ZOZ Ul %S'8P Jan0uaba) %6'sS 16eeIpaq
U JYd1| B393S |ZOZ JOA0 OlRY SWODU|/1S0D) 3]

‘%S '8l 16erIpaq U2 nedAlu Booy use
do }Mq usbouwaa uabio da Juswspual JPH

‘(deeg) ag ul ¥N3 usof
-llw '8z ue) uea
1eeNsaJ U9S 18W Je |ZOZ UN|S djuegedoiny ‘SIS
-eq 3p UEE USBULIBPUILLIBASPISRM B6E| Ja11e|a)




SUSPAIg 3) UL UdUe|y

uny uee BUIUS[1aAISUSIP 328p WO wnib|ag
HURH ¥YXY US UB|a1D uee praudliahow ap 0o

uaiojuey-yueg
VXV 9P JBBU USPIOM DWINLIDA Yuegedoin]
U3 UB|DJD) USSSN] USPURQIBASBUBIaMUBWES
SpuUeRISaq AP YOO UI|INZ 'S dICID ueBID)
ueA [93pJapuo uaad wnibjag Jueg vXV NN

"Usjuey ap uee
USpaIqUER USUUN| U3|INZ WNIBISg WXV UBA UaS
-sijodsbuuayazieaspeyds 9|e Bulpiaigun Niq us
BulayazIoA UspuogeBiaIpal 3p wnibjag yueg

VXY USuegedosny ‘UejaiD) UeA usiojuey ap
1ep Us wWnIBjeg YXV Ul USpIom piaaibajuinb
{6z adueInsu| uelss) 1ep 1UaX33aq g 'wnibiag

-]

P3| URA He|A Jay do 3siMadxa aZuQ,,

| —

-

5 P—

ueg yXY U uegedoins ‘UeR.D) UBA USIO}
-ue)| 9p elA WN|Bjeg XY UBA USBULISYDZISA
-3pPEYIS 9P JOOA ISWIOXUIIISA0NINGLISIP USD
500 JRAWO PIOOXHHE U ‘Uejal) Joop wnibieg
Hueg XV UBA SWRUISAC 3P JSAO US30|S dnoiIg
XV U da0o49) uejau)) 1ep pJooxe asspalq

13y UeA 1IN (98P ePjeRW 311oesues) 9zaQg ‘wn
-1618g ¥ XV uee Usbeipabianc J3)yda 193ydop
-SBuLIB)9ZIaA Jeey dao.s) ueai) Uy 1Z0Z
13quiadap 1§ dQ "0z Bou 1ep sem (Z0Z U 300
‘PI23SIIRIDIBWILI0DB6 Yuegqedoin] uea
USIOIUBY 8p BIA SUSSUSA3 PIoMm BULISNSZIaA0D
-|essBuLIBIdURUL 8 "UBSJD) UeA J3uudlusbe 1oy
eIA BuLI®DZI2A0P|ESSBULIBIDURUL UD -pjNydS
Jeey adueINSU| UBBLD 1YD0MI9A /007 SPUIS

JO0JURY-YURGedOINT USPUOQJIA Uds
19W JORIU0D Ul JOOAISIY Udlue)y 8zap usbuaiq
97 "usrowo.d usjuepy 3|puoissajoid ap g yoo

1paiquee jueqedoing aIp UljUC JO S|eulWw.S}
21A U2BU|SS0|doIeRIaq 9P USIOIUBY-UB|aID) 8P
|1MJI3] 'd30IS) SP JOOA UBBUIIYDLIIaAERIS] 35
-puBjUBUUI] 3P YOO LI8as||BA3uaD Yuegedoing

"Juep| P UeA |9youd 38y ud usysoysq

ap Nig 3injsuee 193aq Jauped sp uea poquee
13y 18P Pl S|e US)31PaIUoOM UD BUISEI| UBA
Me|A 18y do USZIMISAIOOP JEeY|d Jeeu usjue)y
usuuny uaJojuey-yuegedoing us -uejgid aq

19Z261J00A uspJam daous) uelRid
UBA USJIS313US 3PUI||IYDSIDA ap uassny ussel
uado|sbye ap uea ugaIBI9UAS B|912J8WWOD 3Qg

ugd16I3uAS

10T Bersianieel - ugla1d) do0I0

«JSWO0Y20] ap J100A JeB]Y,,

9Q 5913084402

215pU0Z(Iq 9|93jUd JOOP 00 Jerw ‘Us)Soy
aJsbe| s|e uslsbuaiqdo aisboy |amMoz 100p
USABIPSE ‘UB)1SZ 9] 193U USIRYNSDI M49)S J99Z
Wo Uz wnibieg Yueg XY apbee|s |20z Ui

30} |9913UEISqNs Wweu uabeiruer

-191paJ1y apiaoAsbBul [eelBip 8p uea |9apuee
IBH '%Z't7 dO j2IgeIs J921q [99pueeRpew 18H
(%s+) Bou Yooy ap
6904paq BulteuoISOd JI312IdWWIOD SP306 Usd
izjueq ‘p1ewoine ap do sisLDI9PIBS6RY Op
18PUO |ZQZ UBA Y|ByJeel 3paam] ap Ul [RIO0A
pas)| JOOA Ppiew aQg

BUOJOD 100A Bpouad

3P Ul $]R0Z 18U ‘USIaS)(BaL UBUUN [BZ SIaHID
-12016 9611941299M] MNIUCO JOHUBUUIQ B2 1ep
pBINLaAC ueAs yueq ap SI JUaWBasS-gzg 19y
ul uasel a1sjee| ap uea usbuluuedsul 3[12J3u
-WO2 USPNOY3B|OA ap ua Buuapeusq aaslloe
-04d U323 UBA USJIINWIIS JBY ‘UBJusbe 3p ueA
Buipia|do ul 6UI3ISAAUI SPUSPNOYURE 3P 181

“JOOP WUOA pLGAY Ul |leew

915193 9p IOOA |ZOT UBA Y|ByJeef apssm] ap Ui
uabuib ‘uslawsbuee uabay a|NWICY 3eNUBIP
U2 0Z0Z Ul SIp U31USWUSASSIURIUNDDI. 3]

'SIMUBQ $SBUISNG £ UBA
Bulwaouaq sp Ul 1ep 8piadlnsal |ZOZ Ul [SPOW
Bunjueq ssauisng ues ul ayIdads wnibjag
Nueg YXV Ha91saAuUl SIOZ SPUIS '(%0L+)

1Z0Z Befsianleel - uejas) daoigy

dN3 USol|iW ZE¢'Z 103 YN uaolliw ZIt'z

UBA 3pJS9N[0AS 3)(INa)aiod 3 IS3juew
Jopuiw SNP Sem BUO.0D JOOP BUIBeILBAIR0I6
80 '0T0T V! (%17+) dN3 U0l 599 Jarousb
-91 (%4 +) 1Z0Z ul 6soipag
Lle)

dde s|igow ap us Bupuegawoy

ap uee pbacAS6D0] YOO piam poqueels|pasy

-UOOM JBH "HNT PJel|iW 9°ZZ 101 YN JBpIaA

2ap1a046 sj(Inajeuod 8Q ‘%6 1senb do jpi1qels

SoUWLIBIY JO8|q YuBq 3P UBA [S3pueepew 19
203

J0OA |Z0Z Ul 9puay WiniBjag ued vXv

¥N3 usOo(|Iw g| }8W uee usp

-19046 uajonpolidieedsusoisuad 3Q ‘GLQZ 49A0
-uaba) %49 uea BuIBils Usa Ua OzZOZ 19A0Ua6a)
%SZ 19W Bullep Uaa s| 3ep ud YN3 udof|ILl Q5L
5290.pag SWN|OA BP|SPURYISA [ERIO) 13H ‘BLOT
ul uep |1ad 1960y U9 do spaals Bou |am Joa|q
a110npoud sp Jeew ‘|Z0g Ul 9pHeeludA Suapusy
9z9Q ‘0707 U 118lAI0ESINSg 9pBOooYIaA U3
100A 9pbBuoz a1wspued-gl-QIAOD 2P ueAa BjoA
-96 s|e uapjiew 3|21durUYy ap do JIB|IIR|0A 3]

“dN3 uacliw Oz uea anonpoidoinig uss jsw
(910N Wus] WNIPsW 04n3) USYIBUN-N LINT
DMNAIU 7 SIYD9)s WnIBag yueq vXY Spiasdue|
uspaybipuelsuopiews Isow sp Jooq

‘BpuUsy| a132Nposd uloljiw /| spadl apoliad 3140
3IP Ul U |EelIem)| SPISIA 18y Jeura Sem Jeeq
-AIYyosaq aip Buissojdo-|gq axaiioads ual yueq
ap 9pJo3due| JUBWBSS 8(2U0ISS904d 19y JOOA




UD)IBIIANILSYLIPIY SPBIPUIRSQ US dOOXIBA JOOA 0 %0'00l-  $S- €S o}
uapnoyabuee ealoe uadaolb WAl usbunysidian

o] 9 o]

%00l1- 9z- uaneAnNesylipaq

3pBIpUIRdq US dOONJIA JOOA USPNOYSBUEE BAIJDY

60L %L'T6 16 901 £0T uabunyoldien siepuy Ll %T'966  GblL SL 651 eAn2e 13puy
534 %S'18E 14 L as uabunyai|disabunsersg 123 %0'0L 14 124 6% usbulepioaBunselsg
89l %6'000L  S9l LL razil U3bUIUIIZIOOA Sl <L 0 S1 USBUIWIBUIPSP SPIaBIN0SSEEE U STINuUaA JUIOf
‘USBUILIBUISPUCIIYIOP Ul USBULIBISIAU|
o] %9'65- 9- 6 v 3|iNaya10d U33 UBA ODISIAUL -
184 UBA Buppiapeapleem-a|gal Iq sanisod 14 %8'TT 6 9¢ 144 ©AI}0R IR1ISRWW| U {IMPOOD
3POPabe 3p UeA SpJeem D931 Sp Ul USBuU
0s %6'8sL (34 s¢ 8 eAQDR S1SBA B|3USIeW
(V74 %6'SL L 14 vS Bupop4e Jo PINIGEB UdleALaq
o] %6'LE- £9¢- 69 ey 1N2J310d USS UBA 0DISUSUS)
o6l %P'coL S8l gLl 862 usbunyD||dIoA B[RIoUeUY BI9pUY 19y Uen Buppiapieapieem-a[gal fiq saiisod
IAPPpabe Sp UeA SpleEM B3l 3P Ul uabul M
o] %£'T6L 6vL LL 9ze uabuiydl|disa 9p|935e6.8IUdY -
L %C'C6V L g LL Buppiapye s8] PIrugab usjeausq
S08'S %2'Te8 089's £89 £9¢9 sane61|qo uea dubaqur ,
W usp|NYS spweeysijeq uszlimaqp|nyds 28 %0'C [o14 100°L 120'L uaZ(IMagpPINYDS
96461 %0'90L 66l'le c000c Loz usBul@isuisIpan uep asapuy 6002 %C'LSL 0s6'Lt LLLLL LZLSY U3IU||D uee (seses) sgloueuly
uea duBaqul Jaw) UsBULISPIOA US UsbUIuaT
$6C'1 %E'LYT 2oL LIy evvl UuIBU||(91SUIIBIPAIN
’ 260'LT %0'6t7L 1L62LT 44181 8vL 9y slld3soy spJssnIOoWess
680'lC %6801 | Exarad [S{ider4 QS9TY s,0%isodag Us69) PIoapIeemMSb BAITOR S[RIDUBUIS
v80LT %L'TEL 1) A TN AT A T4 LSS'6Y sllidisoy apisvsiiowest Sov %l'sley  80F oL :{i4 (ID0AH) usjel|nsal ap.Jassi|ealab-1au ap ela
3 us69)] piaspieemat uabuyondisa 3jRRuURUIY BpJeem 3(334 UdB3] piaspieemaBb ealloe 39
BUIUSHDISSILIDA U -ISUIM o] %S0 (o] L L BUIUIXISDI|IDA UD -JSUIM
- =L 0 =~ 3p Ul USBUIIBPURIIAIPIEEM UBA BUDIISMISA DWW 3p Ul USBULISPURISAIPIEEM URA BUINIOMISA 19
apieem 3J9aJ USE3} pJsapJIeEmMab BAIDE B[IoueUIy opieem 9|pas u3b3) pIaapieemab eanoe 9RIdUBUIY
ja4 %C'S80¢ £ 1 144 usputa|sops|apuey oi4 9 [o] 214 uapurdjoops|spuRy
. 100A uspnoyabuee usabuiydidiaa sRpueuld J00OA USpNOYSBUER BAJIDE 3[910UBUI]
N3 NIOMTIW ND 8Ll %6'85 158l vyl S66' v _m.ou_m%nmu aieqbeesado 10811p us
: uuEq 3[eA3USD Ig USBUILUSYBIILIDIZ 'US3PPILPIID)
v NIONILHOIMdRIAA

‘winiBlag Jueg yXV uea dooxuee sp

UBA [39DJBPUO S|B JUD0NJBA Pidm |Z0Z Ul Bulw
-2UJapuC 3zap ualzabuee Jydeigab |nu Jeeu
‘JeAWO 3DURINSU| UB|SID) UBA Usisodysiioe 9je
aIp , UdlIBHAIDESUPaq apBipulgaq us doo)}JaA
100A uspnoyabuee eAldY, Ulll 9p sI 1Z0Z Ul

“¥N3 pleliiw pB/’)| JooA wnibjeg

Bueg ¥XV |99p 19y uea BuiGaoaa0] ap uee uay
-uep 8} |eI00A 1 BuIBlils 82aQ "¥NJ pPefliw 1S8'L
ueA 6uIB(ilS USS SPUOCOLIBA USMUR] d[RIIUSD

fiq uabuluanaYDIZ Us udBpPIWSeY Jsod 3Qg

‘ ugjuepy asandiued ap uea Juswe6as oy

Ul [99p 93510046 19y ueaseem -
ap B63aoipaq |Zg0Z u) ‘'usb
-uneaqbnss) ap uep 6e| JaBoy aIp ‘uAlApaI
uea 3130npo.d apsob usa uee oo Jeew (4N3
pJeljiw 6007Z) Wniblag sueg VXV UBA S1a4id

ap ueA 6uibaon20] ap uee usyuep 3] spliziaua
s1 6UIBlis 8zaQ "WNJ pAelliw O0S67Z 19W udiz
BuIBlils 93534915 9p USIUE]| UBR U91304ISI00A
u2 uabulua| ¥aLuqnJ ap 131 aplizja110e dp uey

'(4N3 paefiw
£95'62) 120 PUl® SWELIBAC JeRY BU

op ueA B|oASE 13y S[gapua)olb S| Buibys
4315 9239

"Jusuodwod 315
-6ueleq eu U3 do ap %p'E 1I9W UBWIOA udiueq
ajes3usd iq usbuluayal apusdo| us usjuejuo)
" ®Y N1z
uaaliq slludisoy spiaasnioweab
ap usba) pieapieemab spaals Gou
Sp uapiom ‘Yaneq aplizjaioe ap
uee suejeq ap UeA 6UI||91SUSUIES 3P 18AA

1Z0Z Befsiaaleel - ugai) deoio

Z Jep
wnGjag or e

Hueg vxy

'lZ0Z puIR Jad wnibeg yueg vXv
ueA 519412 ap ueA Bui63oAs0) 3p uea dubaqul
J8W ‘1Z0Z ue OZOZ uassn] uabowian uabia sp

-129p1|OSU0Ia6 18Y UD BAISSEA U3 BAIIDE 9pIS9p
-1|0SU02386 ap uea ududwWae SIsylubuejag ap
UBA J93M B13Nj0AS Sp Uaab [aqe] apueelsiapuQ

'1Z0Z Xeebjsog
19y ueA 1e2E3jnsal 12y do joedwi uaab Yaay ug

‘pioaibaluRb
wnibjag xueg yXV uea sjabaisbuliapieem sp
USPIaM UB[34D) UBA J313WIISd3(1BPI|OSUOD 8p

QI3 NOMTIW NI
VAILDVY

Ul WniBlag Bueg yXV ueA sweudo sp oo

‘Je adoueinsy|

ueu) uea dooxsA apjaddodab ueeseep

ap us WNIBJag Yueg XY UBA SWRUIBAO 3p
dacug ueal) ap appuo. |ZQZ joquadap (§ dO
20T 4eel 12y ul usssIualnNaqeb ayflubuelsg

Syl ui s34t

961pUN}PNOYXSI0Q IP493P1OSUOIID)

fuluayaluajeljnsal ud suejeg

120z Bejssenteel - uepn) dao1)




%LLL £'0Z- Zlel- oyl
%LQ £'0- 806- v'i6-
%L'0L v'le- ozie- v'ege-
HELGIL £6- Lo- v'6-
%E'S 14t 1414 842
%P'EL9LL £9v v'0 £'9%
%v'S- Lo- o'l 60
%6'9p- 9'C- 9's o'e
%LEL8 Lo 0'0 Lo
%S'00L- €1 £'l- 00
%6'LE g9'0 0?7 9T
%6'2- 6'C v'66- S'96-
%¥'LL £6L oL 6'62L
%L'9L S0 90 1
%6'Y XS T'Sp- Yiv-

0'8- ouse 9's08
£'05 zes §'29¢

*,dOOMJaA JOOA uSpNoOYS6

-uee S|e pJ3ad)yIsse|dab ‘uslolsabie uapiom aIp
eAlloe Usdsoub JO BAIJOR 31SPA dO UBZ3IJISA UD
USISUIAA, Ul axlijJapuozie sp Jeeu pjaoqebiano

0zoT
Ul %Z/°1Z JoA0uabay

"UBIPICOA Jeel udd %4z(0'ze Jonousba)
Lle|

“4N3 udol|iw g'gy uea adojaq ua) adURINSUY|
ueas) uea dooxiaa ap do apieemissw apPpoqg
-ab ap Joop splizispue us "wniblag Yueg yYXV

uea dooyuee ap ueA 6joAsE s|e Y3 usoljiw

8'86S UEA |IMpeq 8p J00p Splizisus ‘Usssiu
-91N2agab 9)I|48pUOZUN 98M] UeA Bjoadb sje
us691596 iijusiZzuee jee)Nsal 13y SI 9130jS UL

uaneBlin 3A3NeIISIUILUPE US 2USWAB|Y
udAeByINS|DaUOSIRd
ualsoIpens|uwpyY

US)SE(RIIEIIOIdXD 24SPUY
uajeqaneo|dxs aJopuy

BAI}DE Udpnoysbuee dooyiaa JOOA uep sidpue
ueA uswdudo Jabue) 331U 13y dO USZAIIBA UD USISUIM

UDJ[1YDSISASISONEIN|BA UBA USBULISPIEEMISH

S911OBSURLISBUDPIBPJE UBA BUIISMISA
aAsIjeIISIUILIPE 3p I 9pJeem 3|a1 Bp UBA Uabuisseduey

(o18U)

BUILUDBISSIISA US -ISUIM 3P Ul USBULISPUBISASPIEEM

uea BuiyJamIdA 1aW apieem 3|33 us6a) pidspieemat
UaBUIIYDNdIBA US BAIDE SIR12UBUl) dO USZSI|I9A US USISUIA

uspulajaops|apuey JooA uapnoyabuee
uaBbunY2NdIaA U BAIRDE JJRIdUBUL AO UDZSIISA UD UISUIM

BUIUSYBISDIIDA UD -JSUIM Bp Ul pIadpieemab
USPJoMm DPJEEM 31331 US68) 131U 3Ip UBBUNY D!
BAIIDE 3[9I2UBU1Y O UDZSIIJAA US US]SUIM BpIaa

uaBuUIPB0BIaA UD $31SIA0Id JIN USISET
usBuIpa0BiaA US 53151A01d 31N UdJeg
uapuapIAg
uajse(a1uay

ualegsjusy

udysT|- U ua |

@IN3 NSO IW N
NIALIFLIAILDVSAria3ig INOM3I9

1Z0Z SIB OZOZ [9MOZ Ul 9DUBINSU| UBJSID) UBA
UBZ3IIJBA UB UBISUIM 3|8 im uaggay ‘wnibjag
jueg YXY uea dOO)URE 8p UBA [98pJopuo S|

JYDOXIDA S1 |ZOZ Ul BDURINSU| UBSID) JepuwO

1ee)|NSa4 PI33PI|OSUOI2Y

usjo9jateeidey uee ¥N3 USOI|IW pHZ UeA
aYI16un ap Joop pBooYIaA (ee)de) Jeey uejsid
Yosy Buiso|d uea wniep do - a13esadQod ap
UBA USP3| 9P UEE YNJ USO(|IW Z'9Z UBA PUSPIA
-1p 313y uUeA BUIZlimS0] 9P BU ‘'0Z0T UeA Jeejnsal
19Y UeA BULIBAISSSI 3P JOOP uswouabaol ¥N3
UBO(|IW ZZ 19W SaAI3534 3p Uiz 1seewieeq 1202
ul ugjapuee Nhjaddeydsieew uea dooxiaa

9p ueA BuyRIqLapUC 3IBPN} uas Joop YN3
UO(jIW | UeA BuspuIwISA|eRNdR)Y USD Ua}IeA
-Wwo uabowIaA uabla 1oy ul uabuiBamaqg aq

1Z0O¢ Bejsiaaleel - uesid) daoio

43562 £61'0E 618°TT
[cosse [ us'ent Jsevor |

T

0 (o] o]

%0'0 0
ce- %9'9¢ZL U9 (514 099
o] %L'9 [44 £L9¢ 68¢
(4] %LL81- 9 g- ¢
L] %S'ce- 0 % @

‘wnibjeg Yueg VXV

ueA dooXUER 3P UBA [32PJSPUO S|B JYI0X3A SI
120Z Ul BuiwduIBpuo 9z3p uaizabuee Jydeiqab
NU Jeeu 'eAlloe ap (iIg S|e 18U 'JeAWw o aouelnsu|
uejas)) uea usbuiydidiaa ajje aIp | UslalAl
-oes)flipaq ap6ipuIdaq ud AOOXJSA JOOA USD
-noyabuee uabuiyoidisp, Ul ap & 1ZOZ Ul

" [9¥9zZpjooy

SP U9 3JaMIBU 19y UBA BULISINIDONIISIBY Bp UBA
Japey 38y ul pBajpbuee pey 910Z U 9Z 3Ip ap
-pusmuee usBuUIUBIZIO0A UE|3LD JBPIOOD PIaas
-uadwodab PIadaqg piam BuiBaoaaol 8zaq
‘wniBlag jueg ¥XY UeA usBuluaxai ap uea
BuUIBaoAB0] Bp UeA Biswoxe yn3 uaol|iw go|
ueA BuIBlils uss Joop pJeepiaa ¥N3 Ol SoL
uea 6uIBs uss apuay usbutusiziooa 3s0d ag

‘uabalsab Yn3 uso SOP'L 12w uajuep fiq
9zap ud pjeepsab uliz YN3J usoliw |9z 1w uab
-ul|33sUnaIpa fig 5,03150d3p ap uapnoz bulb
-B0A90] 9Z8p J9puUoZ ‘WNIBIag dueg YXY Uea
SJ34112 9p ueA BuIBaoAS0) Bp JBwW puapnoy Buju
-9xeJ 'YN3 ueoliw g6L1z 19w uajuepy fiq s,ous
-0dap ap ud YN3 uacljiw ZsO'lL W usabu)(91s
-unaipan g s,0nsodsp ap uabals 1seeuseeq

1202 Bejsianiee! - ueiD) doois

usbowloA ushbi3 us uabullysi|diaa |eejol

U3BULIIQSPIBYIIPUIN
Jeef apuadol Jay 3N usleg
(ualsuIM UBpNoYabul uea dLGaQUI JBW) 53AIRSRY

uduueldudoisuad Iq udazarsan
/USISUIM 3JBLIBNIOE :9AISSI-SBULISPIEEMISH

usje}|Nsa. ap.sast|ealab

-131U UeA [9PPIW JOOP apJeem 3|93 Usbe)
PJS9pIeeMIB USIUSLLINIISUIPINYIS UBA SpJeem
3[234 U1 USBUIBIZIIAN :9AI953.-SBULISPIEEMIBH

%L'85t7- 9 [ 4 uUSB0WIBA UIBID 12y UIA UIU2UOAWOI 3IspuUy

474 o] V474 uaboulisa uabla Japuy

%0'0 o] o] o] olby
%00 (o] (o] (o] |eejidey 1101s86-191u pBeesasBdQ
%1l'0- - 168 568 |eedey LolseD

%L'0- - 168 568 {eeyidey 1sjee|deny

(N3 NIOrIW NI

v oz/zt/ie | 1iz/er/is NIOOWYIA N3OIT

VXV W

BuISO|D> 3p ueA Japey jJay ul

9p J00p plassuaduwodab 191yds Bullep
3Zap JpIom $111e611qo ap|alsebuisiyoe sp ig

uajuey ap fiq %943 ul 381U udlonpoud ap

ufiz sjusupiiew sbe| ap 400 'ualel |ejuee usa
|e uejai) hq sa||inayeiod a29p usjep wnibeg
Mueg v XV UeA 518410 ap uea Buibaoas0] op
ueA so7 (Wnibjag yueg vXV ¥N3 P4eliw 508'S
ueAseem) ¥N3 piefjiw OS8'S 19w usbalsab

ufiz (sanebijgo ap|a3sabialyse ua suogsey x|
-aAs(30adsas ‘Z'M P) Usp|Nyos ap|Risabiaiyoe

UD USJEDIJIUISD Ul pWIBRYDI3q USpINyds 3Q

dN3 pJeliw Syz'ae
19W uaB(ys sMidiso apJsasipowest usaba)
piaspieemab usbuizyd)diaa apdueuly 3Qq

ap do Bunjya.J1aq Y33y (|eejeisueleq 3oy uea
%P'S6) UBAIDIY |93P 81510046 JoH "slludisoy sp

-Jaasipoweat usba) pieapieemat
100A jee)saq aplizjaissed aq




133SI |RIINBUSB SWBUISAC 3p
uea Joedwi 3p piam 519410 8zap Ul "'Qz0Z Puie
%9¢'SL J9A0US63] “IZOZ Ul

‘LZOZ W uadsijje usiebalieew

9pPIa0ASBUI OZOZ Ul 9Z9P 1EPWIC 109448 puUaAop
-}In Ua3 JOOP YD1z MEEP|ISA Buljep 8zaq ‘0Z0Z
uy uep Jabe) YN3 usoliw g'z aaweep 161 us
¥N3 udoljiw Z'0 bacipaq 150dualsoy 9zaq ‘usb
-a.34an BUIEISQ UBA [91S1IN USD 3IP 5131SSOP-6L
AIAOD do 3jus) USBUBAJUO 131U JOOP S3I|JaA
18Y 12W UBBISA0 JWSJS 823 ',0118U 'USISUIM

US UdZ3||43A uea Buibizlim, ufl] ap do usu
-3OSJaA 1SOX SMNSIU US IS S 0Z0Z SPUIS

‘BAI}OR
a1seA apjeedaq ueA Buj||s1syINigabuaung sp
13W puBqUSA Ul [Z0T Ul UsBUIAllIydsie xlijsep
-uoZ1IN ueA BjOASE S|e 3[I[8Weulo0A ‘901 ¥N3
u30i|iw 9'p 19W usweu uabulAluydsie 3p 400

¥N3 usoliw 6'Z W
uab93s S[as[e)soljuRIR60)ISOUap U UasSpuoy
-sBuleyyimJe uee uajuejuod ul uabeipliq eq

(4N3 usofiw Z'p) Bulbilareq
-1| US uaWa)sAs-| | UBA BulI1aqJsA ap oW
pUBQUSA Ul USISOY BJIXS US (YN3 usoiiw g')
usoMUEg BJ8B0Y (NI Lsoliw £6°E) USY
-SO¥-1 | 24960y ‘1oeduwi|-euo.10d 8p Joop QZOZ Ui
ueAls Bujjep ap eu (¥N3 udoliw Z'L) uaisoybun
-Jew assboy (JYN3J uaoliw g'g) 1osloidaisny
19Y 19W pueqgJiaA Ul uUa3soy 31960y ueA 610A36
U933 XI|SWBUIO0A S| SUeU0] isiee| 9zeq
N3 Us0ijiw £'0Z I9W UIIS0Y aAshies}
-SIUIWpE Ud Juawable ap ueA 6uIBlls op Joop
splizispue Us YN3J usol|iw /0 1DW UsWeuao)
3Ip Ua)SOYS|93U0SsIad dp JOOop spliziaul
|eejol ul
0Z0Z 18W Bur

ap ul 2649A U|

uaBuIAlliydsje ud UdISOY SANLASILIWPY

‘Peoqab
usplam wWniB|ag sueg YXY UBA 8WBUISAC 9p
uea $8201d6UISO[D 13y JOOA USISOY 3P HBLIGNL

azap do 1epwo ‘Qz0Z ueA sayoizdo usy yn3
OllN £'6 J19W UaBa)s UBISOXSIPaq 861IBAC 3Q

'SI9ISSOPIBIPAY
21equIuo ueA BulAfliydsie eu uapulasieeld aip
UdBULIBPIOABNIR) ap uea B]oAab s|e )jsweu
-I00A "¥N3 USONIW '] 19W |1ZOT Jeehpoq 18y
suaply uabals ullsbualgdosyilupaq a6iaA0 3Qg

N3

u30[iw £'gy 1BW (0138U) uspnoyabuee UspPIOM
dOOMI3A JOOA |SM 3IP UBP BAIIDR 2J3pUe UeA
BuLIBPlIMIBA Sp dO SBIJBA UB JSUIM, 350d ap
UBA SWEU30} U33 J00A 3p6J0Z aouelnsu| ueRpi)
ueA dooXJaA 3p 13W 3p1aasi|eas daous) uepld
8P alp ¥N3 uso(|iW £ ‘g URA dpIeeMISOW 3

10948 pudIesS
-uadwo Udd JOOA UBpBI0Z OZOZ UBA BWSIR]

AMN3IU 13y US UL NSIBNIDNPOoId 319boy ap
JOOP S3ISSIWIWO028132Npo.d uswousbao) aq
‘usjuabe uea BULIBSILUBUAD 8P JOOA SaISSIW
-W0231]UsAI9U| 3P UBA Bul|lep uss us sewaseq
2MN3IU 9P SUSB|OA PROBISA uBpJaMm USdo|Wo
apuee)saq ‘saISs|WWOodR0IBURR 3P UeA Bullep
u9d :puey ap Ul Bulep ap USP{IOM USIUBWIDIS
3puab|oA “0Ind UsO(|IW &7 1vW Je weu Geip
-2gaISSIWLIOD 3pleelaq uajusbe ap uee 184

‘0Z0Z URA JER)NS3. SPP30IA
-ujaq Jaljebsu eUOIOD JOOP 1Y UeA 3jydizdo
US} ¥N3J USO[|IW SO'S 1B UBYSUBIPSBUNEIRg
do S3ISSIWIWOD SP YOO UBpPIS0JIB splizispuy

"YN3 UOM|IW (9°6 JoW SAIA

-pesBulb6alaq ue Jasyags||inayaliod 400A SIS

-SIWWOD 3P %00 UN3q uny do usba)s JoopJaIH
‘UaPjIEW 3P dO 31INJOAS 3P JCOP USIUEY UBA

uadoyuee uea JJob Sp JN 1I00A JISO|A SLUBUI0)
9z9Q "{N3 UIO(|iw OL'g 19W [BpUBRYUIDILD
do SBISSILLIWOD P UBA 3Weuao) ap splizisus

u366I ueAlalY SISBq Bp URY "YN3 USolIW £'6L

LZ0Z Bejsionieel - uega1D) dooID

18W {ZOZ Ul U9B2)S ( HBIAIIORUSISWONUI
-3ISSILILLIOD) SBISSILILLIOD JIN USISWONUI 8Q

‘0zoZ utrdun3

usof|iw O'Z JAcuabal [Z0Z Ul ¥N3 usoliiw 97
ueA 3sbusiqdo usse u sy nsal s9jle g "HN3
udoliw Q'L JO0A SJBISSOPIBIPa apbipugaq
uea dooxsaa ap do uaisbuaigdo sp.aaasijealab
ap do ‘gdn3 usoljiw gL uea Belpaq ud3 JOOA
sanedoilied us 9||Ingyei0d A1nbs ajeaud sp
do uapJieemidsw do BuiMeilaq LZOZ jeeMsoq
194 JOOA YoaY ,BUIUSHDISIIIDA US -ISUIM 3P

Ul USBUIISPURISASPIEEM UBA BUISMISA 19W
apJeem 3994 USB3) plaspieemat uspIom

191U 31p USBUNYDIIAISA US BAJIDR 3j31oUBUly

do u3azZal|JeA U uslsSUIM SpIdasIieasst, ul) ag

‘USIBOASIUBI 6B J99Z SPISIS

Bou 3p us sueqsey 3||IN9JO10d 8p UBA sweule
2P UeA B|oAaB s1e N3 ulliw G'g 18l Ualoays
ap|3IsabIsIYde U SUOGSEY do USISIIBIUI 3P
uajep Bul|[91S100A 3pBIZImab 8Zap 18w uspnoy
Bujuadal usab am S|y ‘uSlselalual 3P Ul|ep
pPIaWAli|Sx4am U| ,UapINyDs Spueeydlaq usziim
-3gpINyds ul, ¥214gNJ 3p Japuo uswousbdo Bou
uf) 82ap psem OZOT Ul *U3Ise|- us usieqalie}
-jo|dx3 Ud JR1oUBUY, SP UBA Y31IgNJ 8P JOpPUO
USWOUSBdO I8 SIBWW) Jeel JIp USPIOMm -0INd
uaof|lW |'g ueA GRIPAG USD JOCA Pa0b - uspule
-[3OPSBUNOPSE JOOA USJBALISP N USISWONUL
3@ "{N3 uaoljiw Z'Z 19W usyaLIgNs Sp UeA Buy
-|915100A 2pBIZimab uas Joop usabils ualse]
-UaJ 8 'usiep ¥N3J uULoIIW '8 1I9W UISWONUI
-3)US1 BP PP ‘USIDOASIUSI SP UBA S1INJOAR
9SIEEMIDSU 9P JOOP PRRZIC0ISA 9|IN3e110d
-3191paJy Sp 1IN UBJSWOXUI SP UBA Sweuje ag

%L'10S Lol Lz- 6T
%6'0L L= z'ol- g'u-
%8'56 g'll- £zl Tve-
%S'800L 92729 819 S'v89
%9'vE Tz £'9 s'e
%00 8685 00 8'865
%00 00 0'0 00
%3'ST S'v- LLl- £'ze-
%0'0 ‘00 0’0 00
%9'SC S'v- LL- £
%9'ST S'p- LL- £z
%6'EP- Qo'z- 9y 9'z
%6'T6~ 6'C L'e- o
%£'L 00 L's- g'g-
%9L S'0- 6'9- Vi
%¥'S g9'0- 9'ol- Tl
%S'9L 6'C- L L0z

LZ0Z 6ejsianieel - ueRiD) daoig

uabulse|aq apjaIsabIIN
uabuyse|aq djaN}dy

U3]13]1A1198S)11paQq 5119Z36L00A 1IN $31149A 13y 4O
ISUIM 3P JaW UBPUOGIAA (BUIISE[IGISUIM) LBISe|Bulse|ag

DNV 12GSAITHYIANIW NI NIDNILSYI3E
NVA %3314Y HOOA NILIFLAILDOVSIriud3ae
3113ZIDIHO0A LIN S3ITA3A 40 LSNIM IFTVLIOL

dOO)J2A JI00A

sje pida3d|y)! ap
RA3OR UBKSQIE JO RA|IOR 91SRA O UIZB|149A UB UBISUIM

GUujudNDISD|JOA LUB-ISUM 3P Uj
paom i P [liMpoob aaspeBoN

eAnnoe alsea
9]pUdIEW dO USZIIISASBULIIPUILLISASPIERM B18pUOZlig

sludisoy

3pIoasILOWIRaB USBS] PISOPIEEMAB BANDER JjRIDURUIY

(IDOAS) UalE)|NSa) BpIaes||eaisb-191u ap BIA
apieem 3931 USG) PIGSPIEEMIB BAIJOR SRIoUBULY

BUIUSYDISSI|ISA US -I5Uim Ip

U1 pJaapIeemat UapIOm apieem 9pal Usba) J9IU BIp eAloe

3|RIoUBUL O USZ3ISASBULISPUIWIBASPIRRM BiBPUOZlig

UBBU|UB|ZIOOA

oysu )0

(IIIMPOOB UBP 2J9PUR) BAIDR 3J3li3]eww|

BAINOR 2)5EA J3UANBW
uabuAflayasIY

s|esjoisajueIe6oysodep
e




!

‘usBuIBBa|aq HO0S JIp JOOA
SUIP206IIA SI00W J3IZ U3 IXx3U0dUBI 36Ip
-INY Sp Ul JWIOA PUSPIAIP 31 "dN3 USOliw 9'gg

s ua uajuabe)ueq sZuo JOOA
USPUSMUEE USUUNY am 21p do uajydizul amnaiu
' HEBA J1aA2| JEBY|2 J9W uswwalsie bilewabay,,

ueA Beipag|eeo] uds JOOA
U39 uSUEISdQOD ap UBE WO Ud)91S
-JOOA |BZ 0DURISID UBA UNNJSSY UeA peey 2q

da046 3p UBA UIJIBIIUS BPUI||IYISISA SP UBA JSUIM 3P UBA BujWWS}sag

Bplas Jeel ual ¥%zg'Q 190

-uab9] %870 19y 620I1paq USIUBWSIS  9Z3p
18puoz ‘'uadaibaqul adueINSU| UR3J) ueA dooy
-19A 9p do apJeemiadw Sp Us ||IMPeq 8P 1Z0Z
apula Jjod %57l 6304paq - BAIIOE 3|RJ0] 3P UBA

21y21zdo U] JERYNSSI01IBU 12y URA Buipnoy
-19A 3P S| JIP - RAI}OR 33 dO JU3WBPUDI 189H

‘0Z0Z W %16’
Jonousbal %91's 19y Bsoipag usjuswse g

12Q¢ be|siaaseef - upRi) doois)

9Z9p JIPUOZ "9DURINSU| UBJDID URA
dooMJ8A 8p dO SpJeEMIIBW 3P UD |IMpeq 3p
uea dubsqui 19W |ZgOZ apuId 4ad %8515 6aoup
-9q usbouliaA uabia J8y do Juswapual 184
¥N3 usoliiw £'099

103 UBO(|IW §'0L9 19w 1611)s JeR)NSBI0N1BU 19H

‘usbuudpIOABUIISEIRq Sp[SISeBlUN

HN3 usoljiw §°0Z uea Bulalluydsje sp uea 6oa
-96 s|e usbBuIISe|3Q SPIRISSBUN SP UBA NEBAIU
12y do HNBWeUIO0A ‘QZOZ UeA 91yd1Zzdo ua)
¥N3 uaoliw g'LL 19w uabals ualse|buliselaq aq

*,dOOMJ9A JOOA USPNOY

-abuee, s|e ufl] aliluepuoczie uss Ul uswousb
-do s 6eipaq s3s1EE| 3G "HN3 USOliWw Z2'Z 100A
DOURINSU| UBDID) URA JER)NSB JoY UBA BulBlils

§TZ- lemog
daoin

%L S'el- 'e- yuegedoing
%16~ g'ol- L'l 'L ¢ abejs
annjon3
%8L re- 6'91- 0'0z- 5L sebeys
anNjoA3

S

:UaBULISPUIWISABPIEEM BP UBA BIINJOAS
SPUIBOA JIOOA USPBIOZ USO8 9Zap |V

"N uSol|IW GI'6 19 UBBUIUBIZI00A
3p uspjeep 10|s 101 Yueqedouny fig

‘%6S'8 JeRU BpiEEM B1BqIDSSI|EB)

SP UBA %G| UBA Sp|PEP 1SO40IUCDISIp 8P
1sedabuee 1s0X31esIen)oe 3p UeA Bulusyaieqg
9p JOOA sig)sweled ap uspiam QZOT Ul

"0ZOZ Ul S311BS1|BNIOE 3p UBA SWeUBns)

Sp J00Pp S|99p ‘0Z0T Ul uep puas assnisod
SUSPIEMZ |98A USS USBWSB|R 13y JOAC BM

U1z *Ya.3aq (X1 Us 00L smels) ¢ abels 1epm

3P Ud YN3 US0(|IW 8'86S J00A [lImpeq ap *IN3
W Gy uea Beipaq ua3 JOOA usbulaluydse
U uabuluaIZJOOA Bp ueA BuIBIS01BU ap ‘N3
U20(|IW G'Z JOOA UDISUIM UD UdZ3||48A ueA BuIB
-1z[im ueA ualsoy ap uea Bujlepollau sp ‘YN3
U90[|IW |7 19W US]ISOY SAIIIBASIUIWPE SP UBA
BuIBl3s ap ‘YN3 usohiw &0 19w usbusigdo
-sJ1Jpaq US 8|2IDUBUIY SP UBA 3WeUS0) ap
:31IN|OAS DPUSB|0A URA 1RRY NS 19y SI BUIBlS
829Q "YN3 ULOIIW 589 101 YN3J UsCMIW

819 ueA Baa1s USBUNSE|S] JQOA JER)NS3 18H

ueA Beipag usa
JOOA pJdam udwouabdo sip

3P S11Z0Z UeA 1eeynsal 19y
uea Bulj@isuawes ap ul Juswala Yubuejsq uag

Jee}nNsai |eeqolo

Ll20Z Ul Z g | 9584 J00A
usbU|UaIZICOA BP UBA BulBamaq aas|jisod ep
do 199)40 pJaaxaBbwo u3d JO0A apbBlIoZ jep uad

¥N3J us0(|Iw 9'6Z URA Beipag Udd JI00A Z 9 | 86
-B35 JOOA BUIUSIZIOOA UID BUISO|D 9P UeA Japey
13y Ul wniBjeg Mueg XV Sp20q usipuarog

‘uassed 9} 201 YN3 UdoI|IW $'OL UBA
AeiaaojusawsBeurw Uss JOOP usBulwaubnis)
9zap ugal) apjiedaq - Bnu sp Jajydoe BIP3||0A

181U Bou s1aWWl S| 515D 3P - BIOZIOOA NN

T8l

26 1S J9PUO USIIP3IN JOOA USBUIUDIZIOOA 3p
ueA aweubnis} use 303 8ppPIS| U “USBUIUB|
JooA usbulssedueeapieem spusmaiaq ap do
199449 Jollisod uas usppey ‘lgog Ul 'dqq 19y
UBA BUIDYYIMIUO 3P S[e0Z ‘sidjauweled syds
-IWIOUOD3-0JOBW 3P UeA 81INjoAs abi3sunb aq

3I9MIU IBY Ul US 100Uy psooy
do BulsainionLsiay ap J0oA apbajuee 9107
Ul jueq ap alp uabuluS1Z100A UeA BUIpa1saq
3PROGI6 1ZOZ Ul 3p UeA B|oAs6 jay lijpw
-BUJOOA SI USBUIUDIZIO0A 3P Ul BuIBIzilm aQ

UaBUIIBPUIWIDIAIPICEM U USBUIUSIZIOOA

20T Be(sianieel - ueiD) ds019




susshyy Ined

oEow usp Uy
SoUBY

19sAYyD :wo._mq..

81106919 _:mn_.:mw...

wISiop #dd|iyd

afasavp 1

ZZ0Z/10/10 do ueja) AN 3P UeA JNn]sag UeA peey «

10T Be|sianieel - ueaid) ds0I9

‘daoJn) uedl) uea
19046 ap uee abeipliq US 19Zul UNY JOOA Usxuep
21 iXNJIPAN PBIPUIRaq plam jeepuels

194 URAJEEM 519pJNN3ISaq 9P ISUaM Mueq aq

'S49PNOYIYDIZA0]
BpIoUeUL 3P JOOP BULINANPSOE LA

PNOYSGIO0A JBPUOC St BUNLIBOUSG 8ZA(] .

(120Z/21/\s do) siapinmsaq
SPUBIFOAIN S|e 1A3Y|BIN [NBd US ZaAdt4
QUUY UBA Udlepuew ap ueA Bulbipuiaq aq -
(lZ0Z/Z1/IS JeueA) S19pINNISBq SPUBIBOAN
S|B .243SNODIBA [SNUBWUT U ,[9SAYD
us0Ja( ‘,IPaWsa( Ja18ld UBA Buiwaouagqaq -
Jopannisaq lijexueyjeuo sie (1IZ0Z/S0/10
JBUBA) UUBWLISH 21T ueA Buiwsouaq sq -
sJapinnissq
2apua190AlN-1alu s (1Z20Z/S0/10 Jeuen)
HIEqBSA Jie|D Us (1Z20Z/S0/10 Jeuen)
Ajor 1290y ‘(LlZ0Z/20/L0 JeueA) »IUA||99
Ja1neX (220Z/10/10 JeueA), id1sadws|naiy
8Q pieulag (ZZ0z/10/10 Jeuen)
LJauaheg jjousg ueA Bulwsousq oq

1IO0OA YD1Z USp3sp uabuiBizlim apuabioA

e|A 12p do ulJojeInN6al Sp ueA
USBUIIYDBMISA 3P UBE 300 9Z 1pI0OMIUEdq
U3 S313N|OAS 8MN3IU P US S13RNNSHIeW
dpuabIZim |ous sp do usjadsul usuuny Jsiaq
B0ou da0. ue|al) [2Z JNNIDNJIS 3MN3BIU 3P I8

‘usuRWOop
9pJ3B[249602ISI U -] D} ‘9jRI2uURUl Ul
pmnogabdo uaqgsy bulieasd sbuejuasel uss
SIP SI5PINNISAQ JSUI USYISISIDA 9) uspey ap
U USIE3.1D 93 ODUBRID AD P

Us UeID) AN 2P U3sSN) uapaypbacasq ua
uspayjspioomiuRian spuaxeqabie Jssw
J9W INN3IONIISSda0i6 2496IPNOAUDS USS

1wo |pop

S|e 19W pISds|ew}dos6 JBpPIaA (Z0Z Ul piam
daou9 uejai) UBA JNNIONJISEOURUIBSA0E 8Q

annjsaq uea peey -

AN URIID

S9}Wod313334Q

U3 iNNisag UeA uapey

adueusanob ajeiodiod

LZOZ Bejsianieel - ueai) dooi



‘UDID1SZ 1BIU SZ ULIRBM SDUWIOD 3SISAIP 3p
uea uabulsepebiaa ap do p6ipouabun uapiom
U3UUNY SUWOD31108.1] 18Y UBA 13)31ZI00A 3p
U INN3Sag UBA pERY 9P UeA JONIZJOOA 3d

120Z U uswes
1833 93M] Wemy| 9NWOodsBUWdoudY 19H

1202 18ui | jeuen ,

P

[y] 0By udP DA SuBY

pr HOGNQ 814 uRd
1311ZI00A 5

2)woIsBuIWBoUsg <

‘120z Ut uswes
499X 99M] WEMY HHLUODSBIIRISUNWSY I9H

1202 19w | JeueA,
pri
pri
pI

HWIODINRIBUNWSY <

‘leoe
U] USWEs 198) U3B3aU Wem 9HWOo202ISIY 19H

220z uenuef | jeuen .,
1207 18W | jeuen id)}iziooA ,

PN I.s_..__n upeTy
P I...._sgl..!i W 00 prewsg

PN USRIy LRS-
181UZIOOA LSBT 4T

AHWEIONSIM <

‘lzoz vl syeed
9JWOD0ISIY US -3IpNY 12y ueA usbulispebisa
ftjuaWwezab J3IA YOO USPUOA ISeeuleeq

'uafiddeyosierwidaIydop ap uea
SOUWODYPNY 9P USUUIG USPJOM Puaja0aBiin
3IP USISHADRIYDIZAOT SP JOAD SUSSUDAS
Jeew ‘@oue)dwo) us 1auusiuaby 18y uea

21303dsu| ‘swaBeuURW ¥SIY HPNY BUISIU| UBA
UB)IDHAIIIR 3P JBAC UB Yueg 9P URA Dj0JJU0D
BUIBJUI UBA WSB)SAS 1Oy UBA d1jesiueBlo ap
130 UDB0QIB JB3W JOPUO UYDIZ YaoY IoH

‘|20 Ul UBLUES 133 SOZ Wemy| 9}IWod)Ipny 19H

‘YooY pueq smneu uds 1z saueem uoossad
US3 uee JO 3ueq Sp UEE U3)SUdIp Spuswoiq
ueA BUIUDIBA 3p dO 19[96 JpJoMm Buwieu jawl
lgieem “0sIASA Bp UBA pIayylij|@ueyjeuc
3p uea Buo)juow ud Bujepiooaq ap
110S1A31 3p
J00op pI9INWIOB6 usbulpAsqUER US UaBRIA
3p U3 Buluayauleel (apJospI|OSUOIaB) ap ueA
9]0J3U0D 31j913aMm P UBA BuLIOjiUOW BP
{USJISYAIIDE SPUSYIIDGSSP 3P
UBA US JIpNe SUJaluUl 3p UBA BULICHUOW 3P
ueq ap UeA Joayaqodisi
US 5|0JJUOD SUISIUI JOOA UBWSISAS 9p uea
PISYPUSH24}D0P 9P UBA BULIOHUOW 3P
‘savoidsBuirabbe|sian
aj21oUBUl 13y UBA BULIOjIUOW 3P «
1301 Bupyaneq
Jow pjeedaq Jaswl ‘9i]12uny3|0JUOD UD
-1Y21230] uliz uy uee)s a} [iq Jnnisag uea peey
8p Wo 1yoe.pdo sje Yasy SHWedUPNY 19H

‘Buipnoyoq us Jpne uea

ejA 12y do ue yueq sp UBA USP3YWEEZ} oM
9p ueA paIqab 18y do uspaypBaoAaq 31SISIA
1M 3P 100p Bp JSA0 3Zlim 3|IBNpIAIpUl dO sje
3AB13281]0D dO [SMOZ UIYISEq DHWODHPNY
19y ueA uspd| 8 ‘|elueeudWIWS A6 Niq
133y WIS apuaAabBe|sS100p ap J933ZI00A 9P
Niqieem ‘uabuibiuaisA Us uaddeydsioouuap
UBA YS0GI9M 18Y UBA /8:/ |9MI1e UBA Uiz

9P Ul %fi|3)UBY euO SPWOdNPNY I8y ueA
uspa| 3p UeA Ji2y 3p SI do0.D uelasd uea
2NWODNPNY Jdley) 39y ul uswousbdo sjeoz

1207 peew | jeuea ,
prl I!Saﬁ. Intg
P (AR Uy
1231121007 aBiog Uep UNA Sauby

SUWOINNPNY <

2202/10/10 do
S2]1W0D ap uea Bujjjajsudes ag -

120¢ Bejsiaaleel - uejpi) deois

‘do 1z uabjoA uep)
usuuIg uaniipeld apaok us ¥91y3e ‘sdueydwiod
‘BUISI99YDqOoDIS) 9xezul S|gbal ap uea Buias|eu

3P YOO 'USNRWIN [39P SZ UBAIEBM SHWIOD
3P Ul S|B UNN3ISSg UBA PERY 8P |SMOZ Ul US)em
9] BUIWIOAYINISSQ 2ABI1329(QO U3 190 WO
Yee) s|e J3dW JOpUo usqgay - ab1ag usp Uep
SBaUbYy U3 SUSSAY) |Ned "UURWLIBH D3 ‘Udeu
-Uy Uer - s1apinnisaq axliaxueyjeuc 1A aq

‘UB||0J|R) BpIaqg JBAO

p1aspJan Bliewn(ijab ‘ue@id AN UeA peey ap ul
oDueRID AD UeA SISBIPIOOMUSBIUSA QL %00

131529W3INBIY
8q piewiag

Jouafeq yousg

Ajof M3qoy

19915 suueleW

120z Be|sieaseel - ueas) dooio)

us[939Z WoJleeq UNnisag UBA peey Jeey uf Jap
-noy|sspuee aAs11esadood 8p uea Buibipioom

-Ua63149A SPA06 USS Ud Bul|j9IsusWwes abp
-UDIMUDAS UdS uee BI0OZ |99A PIUSYDS jueq aq

"uaye) Jeey Ul INNIsag UeA peey
3P FUWOISBUILLIDOUDT UBS US SHWODYPNY USS
‘SHWIODO0DISIY USS ‘PHWCODIIRIDUNLIDY USS UdSU
-N2ISISPUO UBBUI||DISWIIRIPaLY 8P dO YD1280}
33y Ua ueA INMess 38y do 10T [ude GZ uea
19/ 9P UBA /Z |9X]3B 18U BUILLIWIBISUSRIBA0 U|

‘UdIES JB3Y J|eBM] [Z0Z Ul
wemy Uejal) AN SP UeA JNN1sag uea peey ag

SUIWEPUCA HIUPUSH




1PBLSDQ 8381G

'SISPNOYIYIIZI0] BJIDUBUL SP JOOD BULININPIOE
UBA PNOYIGIO0A JSPUO SI BUILISOUSY 929(

PIYISIOY (OUHD '8 00D
21106315 |Ned-uear us (0DD) Moe3douUD
SLIO[ URA USPIYPBI0AST Sp USPIOM

‘Us puaousq . (042)

"Y21Z JOOA WniB|ag Mueyg
VXV U3 AN UB3ID ‘AD ODuUe[aID ueA Bulpis|
aj9uoeIado Sp JWS3U 2NWODIBIIBUIP JI8H

abBan (neg-uear

HIENIOUD S|

ufsjon addijiyg

:Buj||91sUBWIES BMNBIU BpuUab|oA Jeb ng

IISNOJUBA [9NueW W us (O[D) 1I9SAYD
usoJsr ‘.(OYD) Ipewsaq Jo1ald uaplam
‘BpuIs Usd (O4D) 189)|e|W |Ined us

(O1D) Zandi4 SUUY UBA USIEPURW 3P UsWeu

1202 43qWa09p |§ dO

2HwWod3I3/MNg ~

1207 Be|siaaleel - urjar) dsolo

UFEGESA JWD

1pieculeg suay UBl@|E0 LUy

Alor yaqoy o AUAIPD Ja1AEX

@315 BuuTlRy 7 Y QLWEDURA NUPJIaH

sioqnQ EuSly -Ueap

“UBUIES 193 UdIY |Z0Z Uil Luemy| 1ZOZ Ul 121U 9PBIZ[IM ODURIRID AD 8P
ODUBISID AD SP UBA UNMISag Uea peey 8C  UeA JNNJSaq URA [2RY 9P UBA BU|||9ISUSWES 8

Z220Z/10/10 do opuejaid AD 9p UBA INNJsdg UBA peey 9P uea Buljjasuawes -

'(3Q'UR[RIOMMM) JBBY DIP SBIL5UNY DUISIX 3P WO JYDI|dIaA

ueai) uea ayisgam ap do aniesgnd Yueg 3p S| Bjag UBA Yueg J|BUOIIEN 3P UeA

ud3 eIA BUIlYDI[dI9A SZBp UBR 190PJ0OA Mueqg a( Jusws|BaJ 1oy suabioa us usBul||alsulBIpaLy
“Udyew 3} Jeerquado UsUS4SoNN ue|alD) daolin ap do 1Yd1Za0] 18y US UBA INNILIS 19Y do 110z
Bp USNNQ SI3PIS| BABI108440 US Su8pInniseq |UdR GZ UBA 19N, SP UBA Z§ Z9 |9X114e SUSB|OA

1207 Be|sianieef - uejar) dsoig



UBA YINJGSB P{eew »%20248puo 19H '9110[Rd
ueA asiuadxs a¥ffijeyueyjeuo ap do daosaq
)ueq ap paap Bulusje03IeNieAS 929p J00A
‘piean|eAgsb

SPUWOD UfiZ US JNNISSg UBA PERY 9P UBA SD13€}
-53.d u@ Buj|[dIsusWes ‘BUBAWO INNIDNI3S ap
‘uabui||@3suneIpaly ap do Yo1Zao] 33y US UBA
nness 38y do plOZ |14de SZ URA 19AA 9P URA 2§
L (31148 WIOJuoD ‘LOZ Ul SNwodsBuiwaousg
19y o3y 's1apJnnisaq JOOA UBISISIBA- Jadoid
g 1}, BP Japuoieem ‘UsbU)|@ISUl B|IDUBULY JOOA
USBUIIYDIAIBASDURUISAOE 3p URA JSpeY 18y U)

9JUBULISAOD 3P UBA 311enjeas

‘pPIe[@QsLuUUOaq 1P URA Buissedao)

91081402 3p do 3N 1yd1zao] syfiueel %00 adue
-|dwo) Us UpNY 2UJJU| USUBJS0 JseeuleRq
JNNJISaF UBA PERY SP UER JaA0J3IY Haapod
-des uo pigjagsbuluolaqg 18y do UN $3(0JU0D
affixueyeuo syfijieel 130A 9)1W0o20DISIY 1I9H

L5'0 vL's ueppi) dsoig ap
ueA sidpinnissg

an3 oy

BuipIoBian
~ aje0L

N UdBbUIpBoBISA
SPUBBIOA |20z Ul 3pJaay yueq ag

‘SPUWOD 3p

-193slje109dsab apuUI||IYISISA Sp Ul SISpINNISaq
SPUBISOAIIN-ISIU SP URA |01 3P UeA MfI|Syurye
S| UBAID 3130046 3p U3 ‘usIsoysbuIsiee|dian

3P Jopuoieem ‘'ualsoy 9)jje pPjap GuIP306IaA
9za( 'PieeRIaqiIN 1pi0M USANYDS asyilapueew
ul a1p Buipaobiaa aseyepoy asyijseel uss do
1YD3J UdGQSY SIaPINNISSQ SPUBISOANN-IDIU 8

‘UDAD6 3] J00A BULINSYPIOE Jeey Je

-100A Ja1y BulispebiaA susWsb|y ap jusip uep
uspueew g| uep si JS60Y SHWOIBNRIBUNWSY
18y UeA S3JAPE pledAnowsab do Jo uspueew

ZL uep s1 1960y Buipaobiaa ap ualpy) ‘uliz
1360y BUIPS06IBA 31p UBY BISNy JO SWEBUIDSAO
uUeA jeAdb u| ‘BulpsobiaA uspueew gl [eew
-IXew 10} pliadeq uliz us ‘a)9spsb |aqelea
12y Jaisn|oxs ‘Buipaobiaasiseq ap uea siseq

do pus»a.43q uUspJom USBUIPS0BISABE|SIUO 3

Jee1sa0) Buuapuoziin

ayeN0ads uss dosary PHWODBIIIBUNWSY 189Y
UBA [315J00A dO BuISSI|Soq apueebeloon usd
JPW annjsag UeA peey ap Nizua) ‘usbelpaq
Buipa0obIaAsISeq 9)SEA 9P UBA %0$ Uep Joaw
181U Bew [39p |ageleA N elIalID aA3lIe))
-BAV| S|B DADIIRIUEMY [SMOZ UBA 3130uny Ul
100A GeJpaq uss syfileel ‘aj1wodanelsunway
18Y UeA |235100A dO UNNJS3g UBRA peey ap
11915 BuIpR0BIaA BjageLIBA 3P JOOA "Jusuod
-WOoD 3[agelieA Uas ud bulpaobiiaasiseq o)
-SEA U39 JIN p[215396UsWes s} 931Woda130841q
13y UeA usps| 8p ueA Buipsobiaa aQ

"220T 14enuel £z UeA innisag uea peey
ap JOOPR PIN3AY30Pa06 ‘9HWOIBNRIBUNWDY
18y UeA SBIApE BU 'PJam pISjaqsbuluolag 19H

‘arusodsyapinby
3P UD usyBoyBqsusbowiaAuable ap ‘Bulsiasy
-2QO2ISl Sp JOOA UBEB}IN UBAIS 3IP S|Xlid op
U pI13|2gs6uIu0|3( 38y JSA0 UASE uey| [39pJ00

Aleueyjeuoc us usBaps6 udd 18Y Jep pIaIs
-abuUawes BIURPOZ S| SUWODBIIRIBUNWIDY I9H

‘Buejeq ussweb|e 19y 19w

S|e yueg ap ueA uspuaqgsybuejaq asapue us
SI3PISBISAAUI ‘SIOPNOY|S3pURE BP UBA Usbue|
-9quliwialabue| ap oMoz J8W Bulusxa. uabul|
-aAsquee uliz lq 1pNoy 9HWOIBIRIBUNWSY 19H

‘Bunispebisp suswab|y

3P UeA UBPaYPB30AIQ 9P UBR USOP 33 3NaIqe
13pUOZ Up US $3130UNY3|0JIU0D (I3 UBLJeUO
8p JOOA Uiz X(I]2PJOOMIURIBA 1P UdBUOsISd 8p
ueA Inn3els ANBpe6 I8y oos(e 'uselly Jeey
U3 )ueg ap UBA SISpIS| 9pUSII0AIIN-IBIU US
3PUBISOAIN AP URA INNJE]S XNIIDp|96 18y uslieA
-LWO 2UWOD J2Y UBA US||9ISI00A 3 'usSyew 3
19A0 JNN3isag ueA peey ap uee uabulPASqUER
WO UWODIIIRIBUNWDY UB3 Ui pBipieeaste
uSpa| [JUEE USS YIJY INN)SSE UBA peey oG

p13|9qsbuiuo|ag

‘16|28 UeA Mueg ajeuciieN sp uee peewss
-JAA0 S| 39 euleem ‘pINad6pa06 Jnnisaq xNdp
-Bnap ueA wnpuelowsw isedabuee 1oy Yoay
0Z0Z 43quiadap /| UBA JNN]Sag UBA peey 3g

‘uUspao|AUIaq Bul([2Isul B[BIDURULY

ap ueA anesiueb.io ap Us JNNIDNIISSpIalaq ap
3P UBBUIBIZIIM 3(|OASIUSXD19q UeA |eA3b Ul

1Z0Z Besianiee( - ugRl) daoig

uspJom jsedabuee 13y }90W Us USPIOM PIa3N|
-eAgab JawIou0d uhz do syfieef unnisaq i
-9pBNap uea wnpuelowsw 13y oW (£10Z/19
/VE3) a2ueuIBA0b BusluI BezZUI /107 199
-W2das 9z UeA g3 Sp UBA USJ30USIYDIY

/ 82 810Z €8N 3418[ndAD) SUBBIOA

‘pinaxebpaohb

usppey a8z JNN)sag UBA Uspey ap jepeu 31612g
UBA Yueg 3[euolIeN ap UEe Jano ZZoz enuel
Ul USBRISISA SP|DWISA 3p SpfeewW yueq aQq

ueg

9P UeA U9s59204d Sp UeA 31JRIB0LIEDODISI
apJas||ieispab ap do pioasegeb g0z jeuea
uliz us)iBIAIIDLR- Ud USISUBIPSBUIBBalaq

O 3[0J3U0D BUIBIUI 3P UeA Buljdplooaq ap
1910 BUIPID| 9AB11094)0 3P ueA BeISISA 19y
U2 3|03U0D 3UJSIU 9P UeA Bullapiooaq sp
19A0 BUIpIS| 9AS1108Y8 Sp UBA BE[SIap 19H

‘Ul 9]0JIUCISU(I[SPISP US -3paam) sjusu

-euwlsad use yueg ap SpJSOA U3 9]0JIUOD SUISIU)
URA WaB)sAs uliz yueg ap ueA Buipia] aAsIDaye
3P SPJIBN|RAS B|0JIUCD SUISIUI SP UBA alIEN|EAS
8p JaA0 (0T Jaquiedsp OZ ueA 60 LLOZ 98N
8J1B|N241D) 3P 19W BUWIWIBISUSDISA0 U|

innmsaq ylilapbnag

'6L0Z Heew gz uea usb

-UIBIUBIBA UB UBAdRYISIOOUUSA UBA ¥B0gIOM
JPMNBIUIBA 13y 33w Ul Ul usbulsseduee auap
-ue 9|3 ud ud (deydSIO0UUIA dA31IRISdQ0D)
AD JERU YaAD UBA WIIOASIYDSI UEA Buibizlim
3p JOOp ‘0Z0Z enuel OF do 1s1ee) 18y JOOA
uspBIZlim oDueBID AD 9P URA uajniels 2

usabuibiz{im aneijniels

‘uejal)) dsois) ap uea udbuluadal
9pJa9pI|0sSuU0I86 ap BjoAabIiq 1499]0QU0D AJ

UIQNH sloduel4-uesr J0op pEIpJOOM

-uabapuan iqialy JpJom A3 Jeel ¢ uea spouad
U3 JOOA SIIESSILULIOD S[e USWIoUaqJay a3 A3
deyos100UUBAUDIOSIASI DPUSHIS Sp WO 31sI[Seq
0Z0zZ unl 5z uea BulspeBlap auswably ag

SIIESSIWLIOD 3P URA BB|SIDA

1ZOT Bejsianseel - ues) daolg

pr pomt2AY Supe3 |
P

] uoeBog pIRIPD
J30UZI00A [ ELE ) E

‘120z J9quiadap |g do
yueqedosnz UeA NWOIDDAIG
13y ueA Guyjjasuawes aq

unn3seg
ueA peey ap UeA PIBYPHEI0ASQ 8P J8pUO UaIaU
-0132UNy PHWODBRIBUNWSY J9Y US -JPNY 19H

jt4er4
Ul USWES J33) SaZ WEMY JNN)Sag UeA peey Qg

JapInmseg

Jsepinniseg
PUWODSIUIT JSNIZI00A
19pInnsaq Mlidxueyjeud
PRwooaR_Q P
Jspinmisag

Japinmiseg
PuWedsdaNq P
PuwodANQ PIT
Jepinmsaq AisueyeuQ

ISYUZIOOA

‘1Z0Z 13quadap g do
sjueqedoinz ueA JNNISag UBA
peey op uea Gujjjajsuaies 3q <

'siepinnisaq axliex

-UBYJRUO 93M] U3 911WO033110341Q 18y UBA U3P3)|
12IA ‘AN UEl31D JSPNOUISaPUREPIO0Y 3P URA JBb
-IPJOOMUDSBILISA S| USPS)| A JopuC.IERM USPS3|
412 N pjo1sabusWes S| sNN1SSg UBA peey aq

IZ0Z ut 331U 9p6iZiim yuegedoing
UBA INNJS3Q UBA FREY 9P URA Bul||disuawes sq

iNNysaq uea peey



-WIOD 3p sje ‘Jwsauleem gInajeuodsbuIbbaeqg
3p uena Jsayaq 18y Juswabeugy Ylesp sijodou
-003 JOOAJREM 'PUNS U] %OASQ 3P URA U}
-USWINPdWOD 3p [9MOZ JRAWIO BupjJoamuaWes
923(] JOPIIA ‘S|SON 999 puo.s deydsjoouusa

-sJavyaq ap
19W BUBJOMUSUIES P YO0 93319Z UR9LD)

uabuib6ajaq
asecueq Jooa sdiysiouned

‘WIEBYPIaISM 13 Ssauped uea usp

-siquee poqueesBuLIS®IZISA BIP3||0A US2 40O
uajuep| ap uaionpoudyueq Jeey seeu uejas)
uey uaplooesBujiamuawies azap izyueq

19jed sjuewdcpad
U3 ap121gaBlIN J33Z 19y UBA uMewiniqeb
usjusbe-Ue|aID UBUUNY |ZOZ Menuel spuls

‘pJooyyesbunIam

-USWES U39 ZUB)||Y US YUeq Sp US10|S JOOAIBIH
‘uspelquee usjuepy 9p uee

UBA POQUEE 9ASI1E}I[EMY UD SWINI 18y

usjuabe-uejBID) ap UdBUUNY 81O J2qOP0 SPUIS

udBUINIZIIA
-SUDAD| UD -DPeYDS JOOA sdiysiauped

SISLIDRUOIOD SP UBA 3||IMWIO Pi3asiuebioab
191U mnajudo 's| Bizamuee Josuodspyooy sje

15EAD9]S URlBI) doJeem |ZOZ Ul JUoWeRIgI] UBA
sinagmnogpueT aueindod ap piam JIUO|[BM Ul

s,ewweiboud saieindod

|ejuee uaa ueA Josuods s|e deoJwo axalignd
aswee|A 9p do Bizamuee Y00 jseeuleep Ja9|q
ue(aid) “Juep ap Joop Buissisaq axllubueeg
»ebiap ueA uswau 3y fIq Jusbe-ueai) usd
UBA S3IAPE Njuoos.ad 13y UeA apieemiaaw
9p uaIYDI|Rq Ssubedwed azZap ueA sjods 8s
-19AIp 3 'UabBajaq eway) 13y puo. saubed
-wedolpel sp uadal| eipaw 8x@Isse|y ap dO

ue(ai) usuuiq JIez
U3 1131 1em S3||e JIAO Usjue|y ap udjuabe 3zuo
US.J3WI04U| USJOJueY 3p Ul |eeusysyaudgnd
S[eNBIP 1P BIA ‘|EBUSY AL UBRID UIBIL 8y do
19z56U1 BIA3]S Jaam YO0 pJam [ZQZ Ul 4nnbly
|eesjuad s(e INjods ‘spiosuodsab ueli) Jo0op
‘ase|ndod jow uaddeydspoog us udpleaq
95|99ds 9m USpPPISIdSISA RIPSW 3[EID0S 3P

BIA "OBEW) U }1912140]0U dO %00 jseeuleep
yo1z usnydi uaddeyospooq seubip ag

saiape lijabep

ua xaudsabsbuib6ajaq peob uss uea GueRq
12y do xnipeu ap ueq ap 168| BIpaW 3|eID0S
ap ud sB60|q ‘UBASIIGSMN3IU BIA "usBB6a[aq uey
UdaJap3|, BWAY] SIe |Z0Z 2ubedwed ap pey
‘0Z0Z Ud 610Z ueA saubeduled 8]|0AS90NS dp
eN "uabbajeg subedwedsieefeu ap BIA 4y
ap ulI poqueesBulbBajeq suo om ualsiee|d
Jajuew alp dQ 's1esunNwwod ud Bunaxiew
3(2UBIP UBA USWLIOA 19]43]|B Ul USBULI9ISBAUI 3P
ueA BUIBOYJIA aXlljudizuee US3 Ul 3pJaa)nsal
1@ "s1Fe21uNWWo32Npe.d us -Yau 9Zuo Ul
19z36U) J21SUSIUI MNIIUCO 3)STOM 8P PJom 07

us|eURY 9SIIAIP UeBSD
aP{INIgaB Us||9)5 93 JOOA UBISUBIP US UsINpoId
Jeey WO "USIUE]Y 8P JERU BIIEDIUNWILIOD

©ZUO UI [2R11UBD |Z0Z Ul YOO PUO]S ‘IeAUSWES
B13yoRIX Yueq Sp UeA JINIUSP) aAd11e1adgod

op 2Ip ',UaleBueq S/pue uswes, uebols aQ

udjue|y 9P IRBU UBAINEITIU|

1499N|OA3 3P Yueq udd ‘uejai)d

120z Be[sianieel - ueps) dooss

1oop oxlijaddeydsusawab 1P uee UDWES JOIA USXYIIM

uayueq aplag UBA swed] Mela-1| do buipialagqlocAa

8b1A81s UDI uabeiA aelbiwelep spualoyligieep ap
Us wnibjag yueg ¥ XV Ud uetsl) uea sijesbajul aqg.,

pue|daBul s11en|eas amna|u
U3a S| ZZOT UBA J91SSWSS 815499 1oy suapli)

unniseg uea peey
ap uee pJasinWICeB uaBuIBIZIm aXlijsBow 10}
Bunpa.iaq JoW usbulpasquer Jay Yoasy ua uliz
ploapJ3aA BIIYDIMUBAS UD Bizamueer Bulleald

UD JSYISIIAIP ‘UapayBipieeA ‘'siuusy 3. jo
USJ3N|BAS USUUNY SHWOdSBUIWSoUSg 18y Yady
BUIUDJO0 5ZP UBA USIBIINSSI 9P UeA siseq dO

1Z0¢ Be|sianieef - uejai) deoio

‘U9B|OA 8] do d13EN|EAS 3pURRBIOOA BP
N USBUIIBASQUER 3P ueA aejuswalduwi 8Q
UBIBD1JIIUSPI 3] JNNJSag uea
peey ap uauulg uaXipjeidsdoueusanob ag -
‘UBJBSIIRIUSAUI 8] UBjRljoIdaduRUIBACE 361z
-2MUEE 3P UeA 951348dx8 Us 913ua1adwod 8Qq -
‘uaBuaiqg 91 1eBR) Ul S§1IWI0D P U9 Jnnisag
UBA pERY 9P UBA BUIISM BP US |01 3P JDSAO
S19pJINN3Saq Sp ueA USBUIYSEMIBA 9Q
WO [S0P 10] YOBY US SMIIAIIUL
alanpiAiput us ualslijuabela axiIlRYYDS



prayBizamuee 3|2)0| 3p306 USS uee uslydsy
Buejaq |3aA snp uejas) Yhq usddeydsiusbe
jejuee 18y uea Buljep ap spueeisusbtalleIN
JUSX Pa0B B(3eNYIS UNY 3IP UOOSISASUSMNOILISA
B0 U UeA sIApe Hlijuocosiad do uauayad
uauuny a1 WO uapuiA ylubueaq 12y udluey
1BM [33Y USAIIIQG SI91USD ||BD 19W USIDRI0D
us us|euey a(e)BIp 3seeN ‘Pliew sp do
IPIBYDSISPUO YDIZ UBJ3ID) S3WLIERM USASOI}
Sp uliz ‘'Usap3Iq USIUSB. SZUD 3P JSINUIUOD
3p ud yeduee aylijucossad ap ‘playligeu sq

‘ueels juept ap ig yop

U usuuay paob piew ajexo| sp sip uajuste
ab1puels)|az J00p punISB AN UBSID UeA udl
-Unddoo)iaA aj|e USPJOM ‘[3SSNnUg Ul [919ZpJooy
op uea deyssjuabe 18y uea BuSpUOZIIN 13

"Usalleuonouny sSpIsigatiin Jaw sueebloop
'USIBWOINEBUIURGYISS Ja9WU JO U 18W 35MU
-963IN S1 USIOJUBY SZUO UBA 1|3y op 4193A36UQ

'Uee U9USBR BMN3IU Z| UBlalD

BPI21IS U UBIN3P dP UANUNATOONISA SMNBIU
BIp3||oA Z %00 Uspuado 'Uaiolue) SpuRRISaq
uBA BUIIYDLIULIBY US 313eAOUSI 3P JSBEN

'USPIIQ B 1IN UdIUEY BP

Jeeu BUIUSIIBAISUBIP 8P WO UapIam plapungab

uspayBIpJEEA UD SIUUDY ({IMIS} UBpNoyaq Jas|q

Joojue) apuee)saq 19H ‘sjee|d SAWRUIANG JO/ud
S9ISNY PZ 4O UBPUOA }IamIauualoluey 1oy

ueA BULI9SI{ELURGO SNUIIUOD 9P UBA Japey 18y U|

‘usddeyosiuabe ¢ 1BW 1207

ul [eluee JIp Spieep sawlsIH ‘216|ag JoAc plauds
-19A uaddeydsiusbe /gy 1N |Z0Z /8quWadsp

1§ do pu0lsSaq 3Jemisuualojuey-ueRl) 19H

Juep 3P UBA ISUIIP U}
}AoM]auualojuey| |93uolssajoid uag -

‘poqueesbul66a|3q Jeey

ig uassN20y |Im YdIZ uejaL) jep usjonpod azap
do s1 38y U USASE aljuelet 3159q ap J966319q
BWLBZINNP 3P UNoNPOoId 3Z3p Jep JiIBpINp Yoo
UEp S1 19H "UBIZIOOA OJUl dpUI|INAURE Ul Bou
JaB63jaq op usbe|sian axaIpoliad Ud usjuswnog
-Op 9[3N12B1U023.d Sp USI90W ‘US||RA S|8MIe

922D JAPUD BIP USSPUO) 3P OO/, 'USJaLL LULINY
8} 1pedwi ap wo uliz AieGow %00 jaitoaye Jay

‘uelyDIB0] Jdowaq Jep Ny 1vow

‘uliz Bulssedan] UBA S,00ISlSplayweezinnp usst
Jowaula9p SpIoueUl) 9P SUSB|OA JB Sje 3o ‘ullz
1eRgIYISSq JoB663(9q 9P JOOA 3584 8|9NJORIJUCD
-9.d U993 U1 130W 311BUWIOHUI 8Z3(Q SSPI003]q
1onpoud 3|31oueuly 39y uea ssiieisald ap do
$,02ISUSplayWeeZINND URA Joedull USIYDBMISA
81 ap Iy aoy us uebulssisaqsbuIb6a|aq ap W
1499163t 5,02ISLISPISYWERZINND JaWsU|esp
3)910UBUY 3P JBP S0y UBIYD||I90]} NeaAlujonpoid
do sn1dadsosd-5 | |DN pweeuaBoz 19y jJsow
Buinab|aba1-4J4S 3P UBA g |9)ILe SUSBIOA

‘'s91Isgam uny do uassdgnd a3 p1vsq

us uaBuIBBs|aq UNY UBA 108dse awezinnp 13y
JBA0 a1jewuoul Bp|aisebdosooa wo do Bun
-U2||dJ48A 8P SINSSIAPE US SISWaU@apIew
‘uabul|[21sul 9[@1dURUl USB63| UD |1ZOZ 1eew QL
SpuIs Buissedso) uea uliz sjpbas 8za( "uapalq 83
BuUIWIBYDSaq 3pa0b u3d YejA jep do sIeb63)9q
9P US UBJga.d 8] J0adsesplayweezinnp 18y
JDA0 BljueIRdsSUR.) JS3W WO (S0P S|e Usqgay 87

‘8pJaadlignd g0z U! SISSILIWIOD)

asedoung sp 1ep BuusIdURUIL SWezINN( JOOA
ue|dalloy 33y )N SPISO|AHIO0A 3Ip (SDUBUISACD
U3 |eI20S '[eiuswuoliaug) Buiansbisbal

-953 sp do uee usyn|s s|@63J-4Q4S 8g

‘9pJeem apuabBIISPUO S|B XaPUIUDRP
-uee ,3|eUIRISNS, SWEZINNP Uad }aW S330U
|eIUEE [93Y U2 3OO0 B3I 9pI9adUe| Jseeuieed

AAILVAYISNOD LSIANI NVI3HD Spuoy
-[21304d JaIsuasp 18y J00A pbeeinsbuer [age|
13Y %00 USSSN1ISPUO PISm 07 ‘USPISIQHN JSPIdA
60U ISWOoXS0) Sp Ul UelalD |Im poguee 3q

120z Bejsianieel - uepi) dsoio

LOVdWI TVIDOS LSIANL ¥dD +

SNOILVY3INID 404 GO0 LS3IANI ddD -

NOILYONQ3 1S3ANI ddD -
aNNd INTVA

J18YNIVLSNS IGNNWY 379V LSHId -

dN3 HSVYD SGNNL IONNKWY =

953 AD0T0D3 TvaOTD SANND IONNKWY =
LOVdWI NIIHD

ALINO3 NV3dOANT SANNL IONNWY =
JALLVAYISNOD

ALIND3 NV3dOAUNT SANND IONNWY =
HLMOUD

JIGVNIVLSNS ANNJ NOISNId NyI34D =
d3ONvVIVE

FIGVYNIVLSNS ANNd NOISNId NV134D =

Allmiavis

FIGVYNIVLSNS ANNd NOISNId NVI34D

ANNd J331VM TYNOLLNLILSNI 19X

JIWVNAQ LSIANI NVI3HD

Q3aDNVIVE LSIANINVIFAD =

SYDOLSONOD3I ANNd NVI3dHD »

JANLNIONODI ANN NV13ED =

.

‘UI§19Q54 UBA [9QRISPISYWERZINNP
19 SpaaJ uabulAuoC ewWERB-URRID) 19y
USUUIQ USSPUO) SPUSB|OA 'USBUIIBISOAUL
apJoomiueiaA Hlijeddeydsieell Jeeu usjuep| sp
uea Beeia spudlso.t 9p uee uswoy 1powsba)
9Z [IM UD BU{IaM SWEZINNP U3 100A BOO
uejai) 00 Yasy Mueq sasnesadood S|y

120T Bejsionseel - ueas) deols

‘prayweezinnp do ulz 1yousb

1423 YOO 8Ip 1eeb uaallupag Jeeu piab uliz

Jep U3 130P|OA USSIDS]IS]I|EMY [EJUBE USD uee
1onpoid 38y 1EP UBMNOJLIBA dOJS JUSWNSUOD
ap uey |age| 1Ip fiz)ueq ‘|age|splayuieezinnp
usd UabueAIUO 'U1Z J8ZN3IJIqUIE BOU INSYIOOA
i U 'USOPIOA LWIOU SZOP UEe 3Ip UB1oNPOo.d

U310NpOo.d 31DUBULY SWEZINNP JOCA 3N
‘usxueq ap uea
311B43pa)|2da0) Bp IPIaM ‘USPIOM PINASBUI
U pJos3a4diaiuleb uey uassiuew apusijiydsion
do yeea pleyweezinnp, diuubaq 18y epwo

‘usBBajaq
8z uleem usionpoid ap 1g 00 Usxiubuelag
SPa33S PIBYWEERZINNP USPUIA USIUSWINSUOD

uaBUIB69[3( AWEZINNP JOOA WYdepuey

‘PI99PaQ0] |3 AN|IGRUIRISNS

SpJEMOY, 194 SPUO) UP B33 §LOZ 49quisAcU
u] ‘sequed dNg UeA uaspuopeedsusoisuad
3P UBA UsIBBUN ISPS3) S|e 8IP (YIMOID ud
paouejeg ANIgeRIS 3|GRUIRISNS PUn4 UOIS
-usd uels.id) usspuopeedsuaoisuad ¢ UeBID)
J|99pJaA ualedsuaolsuad |eeds)y uea yeja do
9IDVD US SYses uewp|o9 ' siXileN ‘s{eseuas)
9191008 ‘BSSING UPRID ‘seqlied NG Mffijsuieu
‘ssouned sjualajaid |Rjuee uad oW uawes
Ue|a.D) Pldom us1oNpoud SpIsaunidntIset JOOA

‘Bulispeusq

3YDSIYIS US SWEZINNP USS UBR ISBA US|PUSACQ
uapnoy a7 ‘BulispeuaqodIsly spwalssbie us)|
-91J04d5196639q apual|IydsiaAa do Uss SUSB|OA
USpIOM PI334y3Q 3Ip US UsbB3|ag eande ap
-1331JISIDAIPA6 UeA BUIWRD pdaiq U ul 3Ip
U3spUO} Y31124G 13H 'doojwo YNT OIW 009 UBA
deey ap Buladuel eu pli Jeel Jaia uep Jspul ul
(DIWBUAQ Ud padue(eg ‘SAIIRAISSUOD) USSPUO)
-121y04d ¢ 3ZUO UIPIRLDQ B||IN3ysH0d-56UIB
-Ba|aqg ap uea 133yaq }8Y JOOA JReISUl IPUNWY
JOOAIERM ISSAU| UB|DID) YaASq Sp usuulg
‘s4214d0p Uz

U3 IPUNWY UBA USSPUO) 81103185 aplaiqablin
U8 UB8S||RIDISWILLIOD URRJID) 19ZaBISPISA pIam
1 19W BU{ISMUBUIES SMNEU 3P YOO

‘SpuUnd sllogouoo3 Jydas
SBINQUUSXNT JEBU %3AQ SP UPA uajuswiped




INn Beelb sm usbeip deydspooq alp ua
joAspirEM UB YLUIBUR|SQ am UBPUIA BunjiamudIWes,,

‘uaajueq-od jay uep

0JUOY Jeey dO USBUIAILIYDSIIAO JO93W OHS 899
siseqJeel do weu ue uasialy 996 13y ul BiAals
usIpspuIs jo3|q dde 3jiIqow 3 "Bupjueq-od J100A
us0{jiw 5O'| Us dde 3j1Igow ap J00A UBOf|IWw
ZULAswey ‘siseqpueew do USBUIAILIYISIBA0
apJaalsIbasab jejuee 19y Ig WeulsAo aljsod
-doX 9p 15199 18Y JOOA 3|0 UB[SID) 1BPJoop
|eed|iw amnN3IU USS M USPIB3I0U [BW U]

%67y 1W UesDAW Niq |ejuee yp spjeep
‘%z 19W Weusol Ol uea) Mg sisequeel
do uabuialiuydsiano ejuee 18y M) ‘1Z0Z

Ul JOOp Y2IZ 83192 URDIDAW dO JuIMm UIDIISY
JasW Spasls 9|IqoW uelal) ligieem ainjoas aq

Ul USBUIANIYDSIBAO JOOA
snisoddoy ap Jwaau dde ajiqow 3q

‘DPOI-HO bluodAed

3P UBA UBUUEDSUI 13Y BIA US4D0ANN usbulielsq
Buiusxal azep j3aw ud dde Joejuodueg Ag
biuodAed ap uee uajpddoy BuluayaIYdIZ
-UgJaID) UNyY USIUEY USuUM [ZOZ IuUnf spuls

‘uabuIssedani-ueauD) dp BIA USJSOA

93 1IN UABUIATLIYDSISA0 Usbulus)a. 9Zap J9W Wo
piasaldest piayylijsbow sp 400 usjuep| azuo
JO0A 8Mm U3qQay [Z0Z U| ‘Bulssedaoi-a|iqojp
ueaaD uny us uedi)AW uny uee uabaoa 3}
303} Us)jueq aydssi6jag aiapue liq uspnoyuee
9z aIp UabuiuadaJIYdIZ WO uapaiq 33 pRyih)
-960W 8p UdUEP JooP OZOZ Ul MUBq ap weu
UIZ a1p Ul dejs 815499 ua3 ‘(JaPIAOId Alied
PAIYL) dd. sie do uejp.d ypaasy (Z 8A1303.41Q
S8DIAISS JusWABRd) ZASd UBA J19pB) 18y U|

1001 31INigeB|98A

9Z8p eIA UJ3sI|enioe susaabab uny 300 Nu usu
-Uny usjueq 9ZuQ JUeeqyIydsaqg s|Iqow Ue|aLd)
Ul X00 Nu Jeew 'uepuDAW ul uds||e Jabue| 381U
SI‘MINIGI6 JooAsRIY URBID BIp 1sTiusbela aq
‘usbBeiado uay Niq arjewlojul spuswos|iq Brew
-|269. JO0OAIBIY US USPNOY 31ep-03-dn udlue)y
uny uea susAsb3b ap usyueq usisow (Bulp
-une| ASUOLL 13U. - T Y) SWSLIOLS) ueA Bull
-210Ueul} ap ud p|ab ueA usssemum 1oy uabal
plils ap JaA0 Buinsb|obal ap uUeA Jspey 12y u|

ueq ap UeA 3SSP SDIAISS 3P JO JOOJUEY
19y uea anjuaAlalul usd do usop a) dsoiaqg
Jabue| 181U SNP UOOAISIY USASOY 17 Yoz Buls
-sedaoj-uejaiDAW sp ul sunpadoiddiny usa
elA ussso|do BIPNOAUSS §[9Z UBELIOOA 1P
usuuny ssediBip uny uea a13ouny-zliddy sp
19W USPUIAISPUO WS3|qo.d US3 31p USJUB(H
ssediBiqg ajepdn

'S1}RIYUSA S|e SWS BIA BUIP[BLW USd URRLIOOA

Nu UeAJBIY USBUBAIUO 0INS 3P UBP PIayusd

-JUNW 3J3PUR U U] UBI20AYN d130esue) use

91WINY 3YDSIWOUoI] asadoIng Sp usuulq

1eex}aipaly JO -33g9p UNy 38w AIp uajuepy
SWS BIA 93@OYNON =

ueRIDAW Ul UBJIBYaq 32

UBAJBIY SZ[IMPUSZIBA BP USUUNY| UdIUR[Y ‘Usb

-URAJUO USPIOM U 33LIGNJ- usjuswnioq

8 XOQu|, Sp BIA JEP JIN BUl9SSIMBLIQ UB U]

-UBWNJOP UBA POQUER }8Y 3pPISIq UeRI)
uUBWN30Q »

1Z0QZ 6e|ssanieel - ueppi) dsoin

‘UapIOM pIaIqaBiin JapiaA

60u uejauDAW Ul poqueesBuIbbajaq 18y

IBZ ZZOZ Ul 400 20T Wibaq puejdabu) uliz

3|IGOIW uejR.4D Ul uabuisseduee abiplee S0

"usJojueyueg-ue|al sp ul uawousb WNIgst

u| Jeefl 19y uea doo| ap U| JOpJaS piam (00)

-s6uIB63j9q amnalu 829 '|00)-JUdWSERUBK

UIIBSMA U0 Bp UBA S138WLIOJUI P US uspay

AeBOoW ap UBA UDYRW USPUOH HINUGaB

Y00 S93UUOQR-URIRIDAW Sp 1BPOZ Uejai)AW

Ul UsB63|aq JBAC USYBIEUOIIDUN, US UBW

-19Y2s 9p ueR.L) sppeMIRY (ZOZ SUSpPliL
uabbajeg -

. Bunueq
uado, Ul us us3sudIp 9jeUBGIp Bp UeA Buipiaiq
-}N 3p Ul JOPJSA US4 SPJad)saAll |Z0TZ Ul

poquee aje6Ip 39y uea BuIplaIqUN

‘uaplaiq 81 1IN JapPJaA BOU SISIUBIB1UBEBAWOD
|euee 18y WO BuIlBopaq ap 19W SISYIBMIPaL
UBA USpayBIpJeea ua SIuuay ap Ul Uala)saAul
JapJaA BUlpa|do e1A 500 uep g uejss)

‘19046 103 31wWinJ 1em |8y Bou Juswbasuauepy
8jauoIssajo.d 38y Ul 400 3paiq Juepi 3p qyyoip
uajuabe abipue)s)oz URA [2POWSSaUISN] 19H

J91uasanusiadwod uabalab igeu 18y

Jow uab6s| 10BIUGD Juep Sp ueA sysoysq ap
UeA 3130uny ul uep |ez deydsjusbe 18H ISIUdD
-21jusladwod 18y Iq UBUUN®IYIIUIL] SSIAPE ap
-199s1)e1D9dsab 18y JooA 32 |im.ia] ‘deydsiusbe
9pMNO.LIBA uny do usop uaAll|q daoiaq plaq

LZOZ Be|siaateel - ueja) daoin

-100A(IQ BUIUSISAISUSIPSISEQ UNY JOOA UIIUB|Y
9|3UOIsSa40.1d IP UBSUUNY [BASE 1BP U "USYYIYDS

-9Qq S|UUSY 9ZSP JBAC 131U JIp HUNNG uny 3N
uaddeydsijusibe ap 18W USLIES 500 UdM3IOM 87

“13ge|, 1yoeigabuee uJslxe Uss BIA p|3agieess
Joy w Jeequanjsay uliz siajuadsijualadwod ag

uaJas|Ape 33
uay wo ufiz 3sjee(dab 159G 134 SNP US USIUE|Y 3|
-9U0Is$9)0.d UeA USPISISBaq 13y Ul pmnogabdo
uaQQay MOUMOU)| 1BM [93Y Y00 USJUBP 8431 INd
-11Jed uee saIApPE JSEBU 3ip Usjusbe uliz JIqg 'S}
-uadanueladwod ap.assienadsab 1w ueR.)
P1ISM JOOAIIIH “BUIUS|JISASIIAPE LUBA Ye|A 33y do
ullz 813usJla)el US3 UBBID IM - Splizispue S,OlWA
312x0| 8p Us uadacuaq aflA 'UsBIpuUe)SYRZ US
SPN1Z13Ud J03D8SSEUIP30A US MNOQUIN] US -pue)|
9P Ul SISWAUISPUO - USJUE) 3j2uU0Issajoid ap
JOOA YOQ ‘ueels uajuely sp fig yfijisbow ydIp oz
3P SINSSIAPE 23US19dWIOD URA BUIWIOA 3p uee
1UDepuEe [99A juBq 3P PJUBYDS Woieeq 'usp
-18Y2548PUO YDIZ UBIBLD |IM UBIBI|UBRGSSIAPE BIA

SI9WAUIIPUO UBR SIIAPE JOOA
si9juadranuajadwo)

USUIBWIOP 3|8 |9M[IUA Ul u9le)Nsas3onpo.d
3100W UBJa.D) DpJsasi|ea. UspaybIpueIswo
oW sp S}uepuO JuEeM apUOO| deduee 3zaq

"‘Bam 9(216IP BIA JO eeidsje do salanpe

do pJom plaxeydsaB1aA0 UMOPHO0| suswsaebie
ueA uspolad ap ul |Imia] ‘sem yiIsEow Up 1ep
uspouad ap susplil usjuey sp Jooa ueejsuado
Y00 uep ‘ugjebasneewsbuluisyoseq aysedat
UBA UB13322dS3. 1Y SHW 499|q UaIojuey Szuo
UBA IN3P (] "USIUE|Y US SISYJamapaw Jeey
uea pIaypuozab ap ueA uasemluni 3oy do 6oo
13y 1oW dO MIS USYLIYDSIOOASPIBYB||IaA Bp
-uapleb ap Niqueep apB|oA UBJDL) "UBIOIURY

9P Ul SISXJOMOPIW JBeY UBA 1B]I[IqIXa|} 9P Ud
BWISe|SNOYIUS 19y do uauaxas mnajudo iqieep
9Z U0 US UaWSUdO JSUS|IBAISUIIP J[JI1IUDS

-$8 S|e |04 Jeey ueR.d) 4931q 0ZOZ Ul S8 1IN

‘0z0oC
11D J8Y S| 91 ew 9X49]s Jopulw ui 18y iz
‘uainaqgab aijeddeydsieew jay do usuays03IN

Joedwl 31046 USS BUOIOD 43319 [ZOZ U 10O

euol0d suapliy 4oo
“Jeeqyiydsaq ua ylijuebao)




‘UBAS| UB)E| 3] U USAIB 33 ULIOA

B11YoE. HURGSISNY SP URA JNNYNDSHILIPSC SMNBIU
9p uaJel SPUBIOY P Ul WO USBUIPIBIEQIO0A

3p Jeeu jydepuee 300 6ulB 10| 30|

Ud)SI|eUR $SBUISNg J00A 108[e1usa| amnalu

19y Jspuoieem UsbBUIUIRIISIDBUO0SIad B UeA

1IN |98P %00 SP{EeW JUBPY 3P JCOA BIOZ 3p Jeejy
‘USJOJUBY 3P Ul S19)elS

100A 128(e1u39| amnalu 18y g aispue Jspuo
BUIUD|ISAISUSIP 3||OASHIYEMY US Sjauolssayoid
U2 do uooJWS|Y 3p Be| (Usps|sjaauos.sad

uny us usjuabe abIpuriSyaZ SZUO) JYoU
13UUIOIUBY 13Y UBA SISXIOM3PSW SZUO Jeeu
»31y0ads Yo|1z jep poqueesBulplaido 18y U|

‘uee)s 8} sJadiamuliyos ap ur mnaiudo uspayl|
-260wWsBuUIpIB|do uspogabuee 8Zap 0O USWEMY|
Buiag|ieam us Juswsbeuewldslold ‘s||ixs [euosiad

‘SIS [ENBIP ‘Bunjueq ssaUISNg US |1833J JSAO U]
-DaleJ; amnalu Jaw poqueesBbulpis|do apueelsaq

13y URA BUIPIRIGIIN SP JOOP S49pUB JBPUQ

"URA YINIQDE SPaaJd udssNUl

13 USSR SISXIaMIPaW SP UBA %/6 “UliZ )
-ue6a0) siuew abidwalpbee| uas do alp
usbuiulesyspiaybipieea fijuocosidd do 3isls
Y2iz 3yl poquee Qg *ZiigeH pooo, wuojield
-J93| 3UlUO puUSWONIq USS UBA 313ONPOoIUl 3]
uJaMm SpLIgAY JURIDILS

ueA Us¥9} 38y Ul BIPS||0A [eewlip puols
Moamiaan], sayouabur syfijueef ap 3o sdi
3UIUC UeA uapalquee Jusnbaly 38y ua uaAsb
-BuIpi9) '@ BUIYI0MB|D] JBAD UIXOQ|O0] 'SJUSW
-3916eWEd} UBA 3119NPOoJJUI SP ‘SWES| S
$]E0Z 9JEMYOS U3 -pIey SMNSIU JOAO BUILIOA
9P Je.U Jydepuee Jasw Japuo Bulb usunals
-19pUC 3] UaXJam BUI|UO Ua SPLIgAY 19y WO

USABRBIIUL
apusb|oa wo pjeedaq Jasw 19y BUIb [ZOZ U)

‘uapayBipJeea 3jpuolssajold us
Mhuoos.ad ‘-sdeyosiapial UBA US|SIMIUC 19y
Jeeu Jin jyoepuee jem 33y oo Bulb jseeuseeq

‘uee soo|peeu liqisiy usl0|S UaJ3| 3uljuo

19y ua (Buiom Jo Aem maN puol a1631el]s ap)
UDX)IOM UBA JBJUBL SMN3IU 9P JOOA Jydepuee
2 "us}iaX¥ed apuauNa)SISPUC END S|B pnoyul
enb [amoz ‘usysllAloesBulpIa|do ap iq eway}
9|e1USD 13y OZOZ U! S|BOZ JaU sem Buss|ieusiq

udJ3] 93 wo ,6ulysaob,

SADAUNP-HH US -L| 9P
JOOA UEE S3)}enpeis) BUNOA Ue(ald) Haim |Z0Z Ul

»ueq ap uauuiq
ua)oaloid 319A Bp UBE UaXJam 33 33Wl [984N10NJ1S
U3 |OASS2ONS ewiwel60.4d 13y Bu WO J001S
-Jeeyy s,e69)|02 abuol Jsjuew aip do ueBI)
(lma2] uaAsb o) 11els apuabal|A USS aI911ed

uny wo suey sp uabliuy sayenpelsy BUNCA Qg

US(SYMIMIUO USUUNY
$31US19dWOD US Sluuay auUolssayoid uny 8z
1epoz ‘' ewwel601dsbulydeod us -sbuipid|do

plRigatiin usa sz usbi pilaietal

"uswIoy BupeiuRR Ul jueq 3p uauulq saulddsIp
BPUS||IYDSIA JoW 3Z JoopJleem u3jydeipdo
apuabioauaado aup 19w 1oslel] puabepun

Bliefaam] uas USB|OA s9)eNpPeRIS BUNCA 3]

U30p ) do BULIBAISMIOM BPUSIS0Q 915193 UID
WO uee SJoxjamapaul 9]j0A103q a6uol ueau)
P14} 'JER1SaqG Mueqg 9P UdUUIQ ud.el S|axuUd

e Nu 1ep ‘weibold alenpeis) BUNOA 18Y 19

weiboid ajenpels BUunox

‘USP[SOA WOY[BM [BUS YDIZ 8Z 1ep0oz uspalq

8) bulIdpE}WO aps06 USA S,e63)|02 aMN3IU

3P "AMSINY] 3[2A I8y SHUBPUO ‘WO |90P S|e
uappey uaxyaidsabueeqdoo| 3jaNpIAIPUl Ua Buy
-19mualabuol a)sedsbuee uas ‘SJUaAS 3|eIBIP
‘19XedBuIpJeoquO USs S|POZ USASIIBINIUI 3SISAIQ

‘UBUIBWOP SPUSdO|UBBHN Ul Uee 5,e63(j02
BMNBIU 917 300 Hueq ap JIaIM Jseeuseeq

‘ueeqdoo| epJasLIeAs uss do 1paiq uasuey| 3)e
usy ua s,263||02 9p UeA pISYJerqiazul swezinnp
U8 Ul J3pe 19y 1epwo yeduee azap ui Is1s
Yoos6 yueq aq 's,e68||02 U3BIS 1BW US|INA 3} U}
$8110UNy UBWOYIBIIIA BP UBA %G5S JOOP JI3)|Igow
3UI3IUI O XD [99Y Yueq Sp 3ISND04 (IqIaIH

ufiz 83 s81931d WO |/ ‘9p|NAUl
Jeel s1p 91S1E.| 3P UBA $3JNJEJRA [RjURE 31sBooy

38U 1Z0Z U1 UeRJ) 18P 131U 9133[9q BUOIOD

NSUNGOW SuIBIU) § BuLBINSY

120¢ Bejsianieel - ugpa) decug

F

‘usBaixab Yaay BuluuaM e azsp

mnajudo uaians| abelpliq aAalloe uad ueq sp
USUUIQ USUISWIOP 1EM [98 UBRIEEM »30ZI9pUo
PI124ga6IN U,0Z BU 33y JEp S)0J} SNP S) URaI)

‘uassanoud

-SBUIISPURIDA Ul 1PIS196aq SI00IomMapall ap 8z
Ud $9zNayspis|aq us uassao.d Jeey Ul }[ERlaA
USWauIapuo ploomiuesaa Mileddeyossieew

US Weezinnp 52 'S18}JSmapaw Jeey Jeeu
16eeipun uspieemsyliupaq Jeey uejau) doseem
Jaiuew ap 15w Bulusyal Y00 siswwi 3pnoy
}B0ZIopUuo }8H 19p.IaA Bou jeeb 18y Jeepy

~ 'plaRgsusiIqow ‘Jueine1sassyiupaq
Yo|diam axBIsA) ud 3[eubIp 'playpuozab

U9 uliZ|am 'USPJERMIOCA SJIBPUNDISS US -UOO|
'90UBWLIOLISd ‘URYMIMIUO B UBIS| ‘Bulpiajebaq
-ueeqdooj ‘S1S)ISMIPOL SMNAIU UBRA BUILLIOY
-[oAUBA (S eway] spJasn|east ap 3N daaub uag

16/ BulPp.io0aqg

ab1sunb uss plajegs|aauosiad apiasjueysb
38y UeA Ua}12084 3jje ueA Buiuaa.ds abip
-uo0J6 Uaa s|e puaa|ian sed Jpiom |9ge| 1|

1Z0Z Be|sisnieel - uejas) daoig

g
-.

e

“INNJIsu| JsAojdw3

do| aAaioe ye A [eeuciieusdlul do 38y Joop
puaxebao) 81619g s2A0jdw3 doj, {3ge| 18y
Il do 199y 9pg 3p J0O0A |ZOTZ I Baanq uesi)

fua uaa do peewsaz akojdwy doy

"Jueq ap uea 6ejsian

-SPIBYWERZINNE 313y Ul USWOoUIBAO SI ueRLd
UeA PURISagSIRaU0SIad 18y UBA JBJSISAID
3P Ua BUIIISISUS LIS 3P JOAC S1IRLLIOJUI JSBIN

€98 doo.o) ue|jalD) JOOA S1a)

-lamapaw [ejuee [ee30] 19y 16eelpaq JOOPISIH
Juabe PISSEDOPaB USD URA JS)JoMapsw
SPUIMRIIUO0] SjE JO Jusbe pIsaBalPpab uea
nniels usa Jaw BEJS Sp UBR SISXJaM3PIW 228
wniBiag Mueg Xy UBA 1BP Ul US SISxJomapaw
8775l MO0 AN UBRID UeA Mamisuusiuabe 10y
Ul J2 U1z 'd30.i 9p UBA USLIS1IUS SPUD|IYDS
-19A 3p U! [9duUcsIad puaxaiuoo] 1p 1seeN

"wnibjag ueg yXy J00A 92/

US 3uegedosns UD0A |SS "USKISM UBISID) JOOA
22L 13 ueaieem daclic) UBRID URA )N [93p Uapa|
-sjpauosiad g6.'L LaYew g0z 4oquadap (§ dO

193u0siad 13y JeRU UBABIIRIIU]




'SJa3ULId US UBWIBYDS amnaiu ud sdojde| uea
UDIZIOOA 8] USIOIUBMYURQ BP Ul SI3%Jamapaw
SP %00 JOOP BUDLIOM JO ABM MBN 3P UBA
USYa.4) LERY 9P I9PIdA URJRID) [Z ZZOZ U|

1191DURIBAB|WIOIS|D) BZUO UBA
(NVM) %HIOMISN EBIY BPIAA SPMNBILIBA J8Y
1eRU 911RIBIW 8P BU PISYIRRGXIYDSIQRIIIBUUOD
2191046 UDS UB 3)Padigpueq Jasw S0 Nu
usJojuRYMuRg-URa.D) 3|8 UMIYDSag Jseeuseeq

USHMISM USUUNY SINY3 JO Joojury do

J31uewW 3611I9A UD 3)10|A US3 dO 9Z 18P0z SI8Y
-13MapPaW|939Z 3||e J00A sdojde| sbipuey us su
-19pOW }3W UBS||91$8031UI|2-UIY | SP URA Buljins
-WO 9p JOOA 5,e63]|00-1 | Sp udpB.i0z (Bupjiom
4O Aem mau 109l0Id) USXIam UBA JSIUBW DM
-N3|U 3p JOAO 316818.1S B8P UBA ISPEY 13y U|

UAADBULIOA
ISWONS0] AP UeA yajdyiom aq

'ua10}
-UBMUEQq 8P Ul USIUSWINDOP USUSHIUSPUO
9} [eeubip pogquee 19y UeA BUIpIaIqin 8q =
‘usysy|
-BUOIIOUNY 3MNBIU Jaw sdoau)) spjedddesip
-3 2P UeA BUIPISIGHN UD BUIMNSILISA 87 =
‘URIRUDAN US 3|10 UejalD) uajeury ajeybip
3p do s8130uny eJIX8 UeA Buuaas|do ag
‘120z
ueA Jeeleu 19y Ul Ueesa udjiaj|euolIouNy
3MN3IU UeA BUIB50AS0] @p Ud JeeliooA 33y Ul
a13ed|dde-yoiewo) uds ‘ |00}-1usWaBrURk
U3|EBAA URJSID SP UBA jo1IN 3T =

‘uejal) uduuiqg BuIBjoado

U3 313BUIPJO0D LSS 1aW Jeew Buipalsagiin ela
40 193Yaq uabla ul B1pajjoa usidsfoid spusb
-|OA 5,263(|02-] | 9P USp4aasI(eal [ZOZ SuUaphL

Bunjiamidafoid

‘usjusuoduwod
-3Jemlos 3||e ueA BUIUNSISISPUO 9 =
‘pryiaus ue playiyolabsbuissojdo
enb peesBsuodss. udaAipa6do Japian usd
do 600 18y 18W USISUSIP Ud ANNIDNIISelUl
UBA SIS12URISASJ SZUO 18W BUPIOMUBWES 87 =
'USHIY|IDB4PNOD 21IXS US 3130046
-leryds JoswW '‘Bulbuawul a1suamabuo usbay
6u16119A3q e13%3 1palq wuoyield N ‘BUSaIMm
ueaiD axaignd ap Japuoieem ‘saijedidde us
3|IQOIN UR21D U URRIDA Udleuey 3|enbip
9P ueA wiojie|d MNaIU USS Jeeu d1jeibll o =
‘ewwesboud Juswabeuely SS90y B
AJjluap| 19y Jow sareolddessauisng aaiiiay
101 UBBUEBG90] UBA BULINISURE S|BAUSD UST
JeMiBu-URaID) 18Y 19U usxew
31199UU0D aIp sdolde| Us SUC043I8) SRIqoW
UBA J99yaqg Ua BulINISUBR 3|eJiuad udg «

‘19U PUBGURA J93W JBpuo 9zap usp|aly
|20z U ‘usbuLiisanul iluBueAWOo U JYdep
-UBR NUIIUOD 16eRIA BUIABBWO-] | 361jI9A Uag

Buiasbuwioyueq 261119A uag

Buijayiimiuo ug

u33d3(oid ud usBUIINNIMIUO-] |

120z Be|siaaieel - uepi) dsoio)

‘UapJap 1 USBUILIOY 3SIBAIP JoW 1xMedus|ap
-J00A U39 Y00 >Uueq ap ep.iaalobau jseeuleeq

‘uejdensslaled oy
ueA uspaylijpbow sp uee p6aoAabeo] piam
(Jnnieseddepues us sdoide| ‘s}9|ge} ‘ssuoyd

-1JBWS) UB|{21S901RIPaWIINW UBA poquee uag

U3JaPIOOA alapue ud uejdeuelajer

‘uswiwisls 31 ye dossly |lyssdeydsiaplal sp wo
sisbeuew seey J00A usbuipid|do sjsedsbuee do
Ul YOO uep UejRa) 197 WoJee( '[991jusassa fiqualy
ufiz Bunjiomusuies axJels uss us IndinQ ‘}abal

sjom Jeey/uliz e6s)j0d uss doieem Jsiuew
3P ISA0 Y00 JEBW ‘PIamIB 1PIom HNJeem
uea sjee|d ap JSAO 31WIOUOINE JdSW do uoo]

-WsP 8p uaIj|e 191U 159| BuljIom JO Aem MaN

‘USJaM Yosiwouobla

U |2qe3J0JWoD SiNY] S|e JOOJUR) dO [SMOZ 43
-JaM3paW B19pal URY - SI9SpE3Y US UaISIARPY
‘uszinw 'usWIBYdsSplaag auede - usjsppiwd|ny
apJans|sBliq ap us sdojde| uea |osun 3p 100Q

‘Bujiom

40 Aem maN 8p Ul uaddels auspJlsa uejar) 19z
‘UsxJamsinyl usuuny yaem Jad uabep ¢ 303
|219ZPpJO0Y 3p UeA SiaxJamapaw iqieem ‘Bupy
-JOM3WOY PUOI PIS|3Q PMNBILIBA USS 1O

BUIOM JO AeM MIN -

‘usddeyosiuabe ap ul us |s19zpjooy ap do Buls
-seda0] UeA [Z70QZ Ul YOO UaAllq ‘ewaydssisod
isedabuee U UL UBWIBYDS '|ob ‘sIaxsew
-puoW ‘PUBISIE ‘W G'| S|ROZ ‘QZOZ Ul UdIem
Buissedoo) uea aip us|aballeewsplaybiaA 3|y

‘USUBWIOW HNjIDOW U|
UaPaIq 93 UNSIS SIOYIBMIPI SZUO WO jeesed
SISLID 3|8y 9p | uee)s ‘(uflid|ny sjeosoydAsd
uliz 19W) XaINJ8S ISUSIPSIIUBADID BUISIXS
9ZUO Y00 JeelW ‘UBUOSIadSUBMNOILISA DUISIUI
‘siaulied JuUaje) 'UspuaAaBBuIpIS| 9ZUD

‘UM
9] [919Zpso0oy ap do siseq abi||imfua do wo uee
ployuaba|ab ap 300 sisXJemapawl Jeey uejpid)
pPo0q ‘Us)31|503 18y UIISB3IIREW Sp BIPOZ UBA

‘UBIOA JBRU UDIR)|NS3I
8P Ul JIULISUOD S|E WEemy| - JWBBUISPUO JOOA

1Z0Z Be|siaaleel - uejas) deolg

$9I18 SISLIOBUOLIOD 3|3y P | UR|aID puoLieem
eWaY} UB3 - PIaYUSPUOQIIA UBA Bue)aq 19H

‘usBez BuIIOMm JO Aem MBN Sp US JoaxBNnJ

-9} 8p 8z 90y UD usappey Bou 9z USpou ay|am
‘UBIS0AII SISLID Sp ueA Yeduee ap 8z dojeem
J3lUBLL 3P JSA0 [919ZPJOOY SP UBA S193Iamapsll
d|le [ee}iBIp B30iASG URDS-URIRIDDPOOB (984 8Q

SiSXJamapaw ap UeA Ulizjam
|ee1dosoyd4sd 19y do Jssw Bou |g0gZ Ul ues1)
81SNJ0J ‘SISIID Bp UeA JNNp aBue| ap JooQ

“USJUB|Y 9P UBE 321AJDS 3||OAS}ISH|EMY USD

UBA USISA3| UBANIQ 13Y 'SPIiZISpuy "SIsIDueIans)
9P UD UD1UE)Y Bp ‘USIUSBE IP ‘SIDHIaMIPIUW 3P
UBA U(iZ|am 13y ud playpuozab ap uea Buliapioa
-2q U BuILLIBYISaq ap ‘splizisu] ‘pedsbuee
u2qQay SISl ap am doleem Js|uew ap Ul |ees
-U22 uslundsBueBln sam) USpUO)s uetasd lig

'S9I3011$34 UB

usjebalieewl 'UspayBIPURISWO SPUS|SSIM Sp
uee ussseduee PUSINPLIOOA USHMISM US USAS)|
UBA JSIUBLL SZUO @M Ua]S30wW ua daaib uliz

Ul BIAS}S SPaals BOU SUO BUCIOD PIRIY [ZOZ Ul

ufizjom [eeposoydAsd ua piay
-U3puoqiaA :uej) Aq Aem euolod ayy -

‘BUIB®AIMIUOIUS|E] US SISMIaMIPIU Bp

UBA playJeeqiszul SWezInnp usd ‘Uajl|igow
2uuslul do ul dojoa ugjaiD) 19z sauLBIH ‘uliz
usyN|pBian 33 Jaxli|9yMew uajsuniioddo

- Ud uapedis0Jb Spud||IYISISA 3P YOO

Jeew ‘USA2JYISWO usplom J(IIspIinp
S3130UNy 3P US| 191U 1BPOZ [3POWBIIDUNY
}91IBUSHE MNBIU USS apiadUe| Uejald)
‘USpPs|Wea)

ap s|e uspusAsBBUIpI3| 3P (1] [9MOZ JYdi|2q
J199W Y00 uep pJam Joadse ajsiee| jeq "usuel
SPUBWOY B3P JOOA UsYeyUNIIoddo us usbulb
-epiin ‘usbul||815|30p ueA uaxa.idsaq 1ay 18w
US¥YI|GHNIO0A YOO I3y 190W JeRW ||qBNIS}
Us9 J0} uaxiadaq usd||e 121U Yo1z yaidset
-%0RqPa9) USD Bew usAab 31 ussuey s|je Bul|
-9YXIMIUOIUS|E] Ue pIaylydLabierynsal wo «

[UDASIIBINIUI SPUSBIOA uslsed uueep ud
usjowoId Us UaJs|NWIS YUBQ 3P USUUIG 9Mm U3
-|im yeduee 31y21J9618€]INSAI US -3SWOXD03] US]

UIABPIMIUO UIJUI[RL -



JUE|Y 8P UBA BUIjRI 823 JUEM19IPaIY Y8 uee
UBUUSYa0) 8100S Uaa BIP U3||9POWBUIIES UBA
PUBY 3P UBE PJasYSq IPIOM 0DISIIIBIPaIY 18H

NN3Sag UBA pEEY 8P US 9}IWOD0DISIY
18y JOOP PIN3%IBPI06 UDSPIOM UD Mueg Sp UeA
02ISLI331paJy 2|eqo|6 18Y UBA JOPEY 18y Ul pJass

-l|lenjoesb syfilieel uspiom uaial 3IpaJy aQg

UBANJIYDS 9] Je usBulIspiOAPINYDS ud usbbaz
91 do udBIpa.y ‘uassed 3] uee ud us|edag 31
usBulepuIWISASpIRRM ‘USS)ee|d 8} Jneysp
AADIIBNIEMY, UI USJUB|Y WO pIaypBaoasq

9P U9y 3UWOISBULIBUOISIACIAIBIPAIY 1OH

“asllisBuiyemaqiaipan, ap do usialpaly ap
JO0A 433 I3PUO ‘dO0JWOIBIPSI P UBA JI3YDQG
18y JOOA PBBOARQ S 9HWODIYDIZOONSIPSIN 10H

uswalledapialpaly 18y uduuiq s1jebadpsplay
-pBaoAag uaB %00 J3 S| USIPUSAOY ‘USIUED

Sp UeA Hullel Us doO|WOIRIPaU UBA SNEIAIU
op|eedaq SUSB|OA 91IULODUISSIUSIUIGIOAISIPEIY
18Y U 211023110341 19Y USSSN] P|aSpPIdA S)
UauUUS)| 8] 90} USlBIPa WO pIRYPHIoA3q 3

‘do Miladde-021S1 3p S3UWOD BPUS||IYDSIBA
UaB|oA OZ ‘JIslIAIIoRISIpay ap [Ig S9130UNy UBA
BuIpIayos U3 IA S| PISIRGISIPaIY 13y |9mOozZ
uea siseq do 02151191paly 19y 1s498yaq uesi)

uspIOM
plasyaq paob 5,02151 314uleb 10afoad 1p uee
9p 1ep0oz Uab|oAdo fIgLI0Y UeA J9Z 103(en
-31jRi61W Ua -a11ei631ul 18y Juswaliedap su
18y |BZ 3SERUIERD JBR) ‘BuLIOpRUS]- SPJIOM
430q 40 158q, Uas uea siseq do usualiailoe

Bp UeA UaJ1B3)ul 19y Jeeu am uaaduls IqusiH
419z JUsWSLIRdSp XSIY 19y UeA ajjesiuebio
op do uagqay joedwi uss |ez 5zag ‘wnibjag
Yueg yXV 1I9W UeS1D UeA a1jeibajul ap uee
UspIoMm Pa3153Q JYdBpUEE [99A |BZ ZZOZ V|

‘uaJayaq 8} Jeenbape 5,015l
9Z9p WO S3130e 36IPOU AP YUE] 9P WEWISPUO
uabulpulASq 9zap uea siseq dO ‘(0dISU [8aUol}

-e4odo Ud 02IS1ISHBYIPINDI| ‘0IS1A31B1PaIY) 5,015

2apud||Iydsian ap do pey siwspued ap aip uap
-30JAUl 8P UeA O USXMEZ UBA PUBIS UDD Wea}
194 9p|31S %BIPOLISd “JUSWIBRUBI YSIY UBA
1yoRpUER JeM [98Y BI0IA SISLID-6-AIAOD 8d

'PA89)013UCD6 SHl||lspueew

-81Ip [EEWIUIW }PIOM USISILLI| SP URA BUIAD)|
-BU 8 '9||INayo0dIaIpaIy ap UBA sisjaweled
2Japue us 1a)Igepual ‘USIpINbI| ‘u3}IgeA|os
Bp JOOA UBI0JRDIPU| 9Y(lJBUBlaq |RIUER USd JaW
pnoy BuluayaJ lep pisajusaws|dwiab Yiom
-awiei{ ayjaddy sty USs 00 Yasy yueq aq

‘US1IS)1IUD 3P 19W USPNoY PUBQUISA
31p 5,001S11 P 00 UB S,02IS1IEDIIeWLIOUI 8P ‘(59|
-04U0D SjusuewW.Iad 3p JaIsn|dul) s|BuoIesado
SP ‘S|212UBULY 3P -131PAJY SP USHEMI] STHWOD
-02IS1d 929 ‘ualesIueblo 33 Yfilebow jeenbspe
0Z 5,02{S1J 3p UeA J33ysq 33y wo do sapwod

-0 3UJSIUI BPUS||IYDSISA 1YL Mueq aq

“ Beissanld|idapisp 18Y ‘Ueld A19A0D8Y
18y ‘(858201d JU3UISSassy Adenbapy
AUpPINDIT [eUIBIU)) AV '(S5900.d
JUBWISSasSY Adenbapy |eydeD [eusiul)
4Vl ‘(340dsl [ENUUE [0JIUOD [BUISIU|)
HVD| s|eoz uauoddes asejuswie|6al ap
UBA USJIPI|BA US US43UIPIO0D ‘usxewdo 19y
‘6 Sy4l vea
us (eduee paseg Guiley [eussiul) gy| uea
Japey 18y Ul uspJom PINIGaB aIp ud||IBpow
SUISIUI UBA UDJSPIIRA UD USJDMHIMIUO I8y
'sJ31SS0p
-121pa1¥ 81016 3| Ul SSIAPE UBA USUSJIIA 18y
'S,001S11-A)INJ3S
11 Us 3j2uoiIelado ‘BIRIoUBULY -1B1P3IY UBA
US4N3S US USB|OACO ‘USISW ‘UBISDIJIIUSPI 18Y »
:sojestedads
9S4aAIp do 2801 Y21z 163 Juswabeuel dsiy

JuswWabeur XSy U3IWIB|Y

‘Phiq us sixueq a6

1ep UsBI0Z JOOAID BIp UsHANARDR 315)luBuR|aq
B8P UBA JYDIZISA0 USS 16|0A JSPUOCIBIH 'S,001S1
3P UeA JS9Y3Q 13y JOOA XI|apJoOMIURISA USD
-ullepje 8pud|(lydsiaa uliz yueq ap uauulg

yueq abljiaA U9 ‘uejald

120z Belssanieel - ueas) dsoig

L UBWOY JeP}|NS3aL 4339Q BOU U39 10} 1M uduuny usabaoa

9] USWIES SIUUdY 8ZU0 100 ‘uabuibeplin apy|azap

19W ueeHWoOo JBIUBW BPUB||IYDSIBA usd do ue|3.i]) UBA
$,e63(|102 uflw 30y us1z 33 Wo puaRliiiaa 613 si J9H,,

‘UBJRALIBPBIUSI BIA UBBUDSpUI

ueA }INJgeb Bewdba) uejsl) peew woieeq
‘usbulBamaqganind U3 -ajual RNUEIsans g
abJewaiual ap uea Bunsejuee ap do OdIsL 18y
Jaw Joissed (99]248WWoD 18y ueA uspliidoo|
ap uep Jaboy B1jaoAab ullz usiaipaiy aionpoud
ap uea usplidoo| spjappiwab aq 'a|inaysliod
-211e61|q0 9P UI UBP 3|(IN348340d131paIy 3p Ul
uDJ3sI|IqoWw 3 J8p.1ad usHapInbI| 861)|0143A0
3P WO Ue(@4D) SCOMIIA SISLIO-61-AIAOD 3P
SuSpP(i} USUNSISIPUO 9] USIUB JEBY WO UD
120z W uspueIsaual 36e| jaielss ap Jood

120z W a6 Jo91q SOHLTL

ap Japuo Beipaq Spuas|luo 19H "USIBIpaLY uee
312NPOId SPUSOP|OA UBA SPIEBMIOOA JSPUO
1RMSI|OM '%|- UBE UdX0J396Uee uspiom us)
-12UpPINDbI| uMiuwia)l 3140y do liIgieem go3 ap ueA
ewwelSoid-sOH 171 I2Y Uee USWSL 3] |99p
J0OPp XINIGa6 UeAJBIY UB[BLD SIRRW OZOTZ Ul

uabulusjjuo

J1EDUBCISIUI Ul pUBRAISPUOC S|B U INIQab a3
82 100p JEROUSIS!|IGOW YiI|2Mew Sisww] uliz
$313261|qQ 'USBBNIQISAO USUUNY| 33 SSB.3S5113}
-1pInbI| ueA sspolad a6115WOoNS0] WO BAIYDR
apInbi-Booy uee Jay)NQg SP UBA |59PJSPUOC USd
S19||INga340d 8Q [ZOT Ul 131U SpBIZNim 3|jINay
-auodanebl|qo 3p ul piajaqsbulIa)saAul 3I8H

1Z0Z Be|ssanieel - uejau) daosg

‘UK Usbow

Buelpab 1oy ul Buipaq |9yus usab Japuo
BA|OS UD YS1|IqRIUaI 9p 1Bp J00AJS 16402
lapexualaiwi| apJnaxabpaoh us apbspbdo
18H 'U9IBWABAO 5,0LIRUSDS-559.43S SPIIINWISSB
9SIBAIP JOPUO 0DISlSBNPINDI| Us -ando

'-9juUaJ J9Y IPJOM PIS|AQ [931DURUY 18Y JOOA

‘pIayiaxaz ua p1aybi|Isa do p|aoissb
sI uejRJ) dsoub ap liq ajINajepodanetigo ap ul
plsjaqsBulIalsaAul 18y Us pls|eq [9sIdueul) 19H

3|(inay9140d ap uea 123yaq 19H

uabBu|UB|ZIO0AISBPNg
op ud Buluue|d ap ueA BppamlIN|eep 8Q -
‘uD udPs 91 wnd
dO JapPJdA UB1D3T04d UBA UDISYDQ UD US)ISE)
'US[SYMIMILO 13U JOOA 3160|0pOYIdW 3Q
‘usboytan 91
usss320.d 2315M(lBUR|Sq Sp URA JI911UNeW 3] -

100D I00A JBPIBA YueH XY UeA 31jelBolul-1 |
3P %00 5,269({03-1| 9P USPPIBIA] |ZOZ Y|

anelbiw ua apesbajul
303fosdaisny 19y ueA BUIPIAISQIOOA



[Ij211om dp uaA0q JaA 161] d1isodsyiapinby
1eRY U3 US)SHAIIOR Jeel }IN UBIBO|ALIO0A BIp

usbelp 3} 5,001511 3||e Wo 3N|aBow S
19y P{eRW Xueq ap UBA UBBOUWLISA USB@ 1oH

S |eAs6 38y 1BM PlIyDsaqg Jeypinby
US USBOWIBA USGID SPUIOP|OA JSAO MUeq ap
JO ueeb 3] eu s usjoddes 9Zap UeA |20p 19H

dvvil / dvvol

‘USLIoY
3uozuaJeAab ap N Wo 903} dsous ap sandoPis
-15 9p6003q 8p udle| USjeAst 5Zap UeA YIS U]

"P191596 uspiom

usuuny| Bunpam ul BIPIiia6 pudlieasBsap
US [ous alp sandol@isiay axfisBow J3IA ueRL)
SpI9sIUYSP S,01JBUSDS JIA 928D UBA |8 JOOA

Yueqedoin3 13}11us Sp uee PuIR6

OLBUEDS 3BIIDadS USS US JUSPIDUI |93U0CNH
-ejodo usa susbam SISLID(WSIISAS) auswsbie
‘SISLID)BIpaIY ‘BuIBlizsajual ‘siIslOsHB}IpPINDY|
:S,0L/UBDS JlIA JOOAJBIY BPISHIMIUC Yueq Q]

‘PI21s96 UBPJIOM UBUUNY BULIBOAUN Ul S311dO|
-915J2Y BUIP[iIyDSIBAC UBA |BASB Ul 1epOz pIad
-luBPa6 [adwalp|alsiay aydsiii uds us sjad
-WaJpsBuIMNydSsIeeMm UfiZ JOJedIpu) 3|8 JOOA

J831(1geIUS. US I8 PINDI| "H3M|IGEA|OS USUIBLIOP
P Ul dO UaJ0]EDIPUI-0ISI BIPIS3W Nueq
3P 3PISIS UBIDOUSIYILI-y g Sp uea siseq dO

uapnoy
-1Yyd1220] ap ueA udbulBAdqUEeR 3p SUdB|oA do
(uejdisisiay) uedAIDA0DaY USS IpISIs uepRD

uejdAioaooay

‘98W BUIBIIBA3Q 21Yd1I9B6ISWO0X90)

U39 1e3s 9p [Iq UeA puaa.dsj|dZuen usawsu
ualoalosd 9za Mueg YXV UeA dljeibajul us
BUIRUISA0 2p do BOO 12y 18w Yueq ap UeA a1
-e51uebJo Us Jnnionuiseyul ab13swoyso] sp uea
BUIP1212QJO0A 3P Ul UBJaLD) SPJa]ISBAUI 10IS 101

‘uaUll|SBUIBIPAPISA BPSaM) UD
815499 9p URA 9|01UCD lIjdpierY Y USS uee
uadiomispuo pJeessin uliz usjuawale azag

‘piojiuowdb
{1435 US DIISISISA USPISM USYSYIAIIOR

81921n0S3IN0a6 Ud suaAebab aleAld uea Bujw
-Jayosaq ap JS3W JSPUO UBA PIBYBI|ISA 3P JSAC
USP{BRW SISIDUBISAS| 39 M 31p udeIdsse aQ

‘uaJaueq BIjiaA 13y JBAC
BU|PIOMISNMIGUIIUB]Y 3P JEBU UD USUejY uee
BUIUDIDAISUSIP SUDSIUOIPIS|S SP JEeRU YOO Suam
-NoJ3 YoIz Yol ewwestoud 31Q ‘piassieaseb
uspJam BuUIbl|IaADq BUIBlU| 3Zap 101 Bunpdilaq
19w usjosfoid spud)|(IydsiaA 'pbi|IsAsq JapisA
»ueq ap UeA JnnjonJiseyul ap piam Buliojiuow
U us|ab6allerW aPBOOYIBA JoW ewwelboud
-S6UII312QISA NUIIUOD USS UBA [S9PISPUO S|

“USHJD]SIDA 9] JOPISA "HOOACZUS
‘usySIuYISI-BuUIYSIYd US -Buiory S|e0Z 5,015l
BPUSIS0IE 3zop 19A0 UIZJSNMS] UIB)UI 18y WO

uejduaddels uaa UeA MJaM )00 apjeew jueq ag

$9]0JJUOD SP UBA UBIDOAJIN Jay ue plaeq 19y
UBA US3JaM]IN 13y 'S,00IS1 B UBA USAILIYDSWO
13y 38w Ipnoybizaq yoiz aip ull] spasm) uas us
BuIB|OAdO 33U 11RISd0 3P dO 14933UBIUOD YDIZ
8ip ull| 815198 spweeUsBOZ US3 'SNESAIU 38M]
u) do Buppam-AJuNdag seey 9s)ds queq aqg

'S,001511 5p do UBLIWSIS

3] je jeenbsape anesiuebio us Bupsam ap us
USJCJIUOWI 33 NUIRUOD WO uee doJssd 19y JWoy
Jupsq S|y 'PIeIsebul Yaay 3z 31p sai3leq
-SpIaybi[1aA 3p do US||RAURE UBA M[30P

13U eeA [99)USWOoW S| J03I3S 3[gIdueuly aq

S, 02151 A}IND3S-1)

"UdMIEM 37 1IN S,021SU IpIeBdIIUSPIRB

Bp JOOA udjabaJileew|d)siay aqIYosab «

‘UBUUSMJSPUO 8] S,00ISlI |8NPISS »
‘UaIad)1IUSPI 3}

$3]|0JJUOD SPULLISS SP UD S,0DIS|I SJUBIBYU)
'SJIEYOMO(J UBA WLIOA 3P UI

USs5920.4d Bp UBA UaMeW 8) BUIAUYDSIq U .«

WO J31303[qo S|e 38W S,02151
8p UeA 3)yel601Jed 9pIa||Ie1epab uss do pJass
-eqab alapue Jopuo uliz UBWIISASS|0IIU0D 3]

‘uliz pJaasl|IqIsuasab JOoAIBIY Ud ualdlioddel
93 Uass3204d UNY UBA USJUSPIDUI djducielado
ap WO usqgay Yee) sje aip udjuspuodssllod
-02IS1J |B161143P U3 UBA HJOoM)3U uad do usu
-3)2J 5,001S11 8/2U01IEI3d0 3P UBA JapISaydq
S|e Juswabeur|y XSIY UBY 3e|A [gauoiduny dO

1202 Bejsianleel - ueid) dsoIo

‘uabloA 83 do usbulepje

SPUS||IYDSIBA P 100D UUSPIDUI UBA USBUIP
-|9W 9P UBA U3)|em) Sp W ud uliz BI30AS6
-0DIS14 USS$9204d 31BW S[9Mm Ul ueeb 3] eu wo
BUD|ISM Ul USJOIEDIPUIIBINI[S HOO 335 JusW
-abeuely siy [euoijesadO wes) 19H ‘uaiods
93} do uajuapidu) ajpucnesado axlubueaq wWo
NINIGeB Ul S BWsIueYdaWSBUIMNYDSIEEM US]

s,00|s1 3jduopes2do

UNNISSE UBA peey Sp Us s}IWo2a139841q
194 ‘@11WoOoD [9vIduUeUl) 18y ‘saljuelsu) spusrsb
-|o62aJ ap 100A usyodde) ul uUS3IN|SUN USINOY
uejsu) |Im Jsiuew alp dQ ‘susasbab spiosl
-1oddesab piajag [9319UeUl4 Ud Y 100p ap
ueA anepliea aI|S}UBY BUC US3 JOOP UdISIWI|
S[212UBLY 5Z3P UBA 3|0J3UODSUli|spasm] ap
J00A N[||BPIOOMIUBIBA S| JUBLSBRURIW XSIY 4|92
SS3UISNQ 3543AIP 8P N1 a1jULRISUl 915499
U usb61| uajaiwl| SpuUSPISE 3P URA 3|0JIU0D 2P
}OO0S|e 'S,021S1 9|RIdueul) 9p ueA bulsuoddel
ua 198Yyaq 18Y JOOA PIBY(I|SPIOOMIUBISA 3

‘PA93|04IUODD6 JUSWSBRUB YSIY J0OP USPIOM
0O2I1S1J31Ud) 13y UeA Buuuajiodded saejuswa|6ad
2p sje def SpuslUDIISeA SUISIUI 2P [DMOZ

"usj|epow 8zap unaq Jeey do

139pI|eA JUSIBSBRURI YSIY 'S,00IS1 9ZSP UeA
Buspodde. ua Bujemaq ‘asAjeue ‘sllediIuSpl
3P JOOA UD||SpOW 3p JpIMmIuo Bullapye azaq
“jueq ap usuuIg 0dIsLISHBNPINDI| U -a13do
‘-91uUa1 19Y UeA BuIB|OAdO 3p JOOA MI|9pJooM
-juesdA SI (QuawabeUR| S3INHIGe!T 3855Y) WV

'(427) odIsusUsUPINDI| 38y JOOA S,0130)
‘ooIsuuapue| us -fiuedusbal 19y

J00A (3NeyaQ USAIS $S07) UdleIWI-Q9DT ap
{02ISLISIUBI 13Y JOOA

deb aA311-INWIND 8S19A8) DPUBIUBIISEA USd
{U3PAYBIPURISLIOSSBJ)S

U] S)E 9|ewlou ul |smoz daoJub sap UeA S,001S14
3J91oUBULY 3|2 JOOA SDUBUI4 JUSWDBRURK
siy Juswialedap 19y JOOP PIRYYIMIUC 9P
-OW U33 ‘(HBA) ¥SIY I8 3n|eA 9|eqoi6 ap »
ufiz usiojedipul-o21su asylubuetaq aq

‘da0J5) ap uea 6uIB|OAdO-02ISI4 9P US pIgaq
j931ouRUl 38y Ul pJealbajuleb [@auonesado
USNSNIUS 3|2 USPIOM US PIISISISA JBPJISA 1NN}
-oN155080.16 9p BuIB|OAdO-021S1 3|g1dURUl Bp
BIA IPIOM JBIUBW 3Z3p dO MD11BWDISAS SpISas

20T Be|sioAleel - ueRsD) daoin

SLELTO)

2WO0239Q am Jayiabo(m) | “uaiaz
13pPUO 391 Bbeeib 8] | ieew
SIBPNOYDS Uliw Hi (tm aeep ‘uhz
uey do i1y Yl ieem us uayyediin
Uy 93W i JPEM YURQ U3 00
419231 Jsulw 13y ul 131U ‘uaggay
91 Ul Uiz 43 il us 1sInuq

U3 Uaa34psh Sl UsaIap3|

-I|eJ3uUa236 U3 BIA US)ISIIUS dJIedUR] S)|@ JOOA
1doojaA 5,00151 S|gIdLRUY BP URA BulB|oAdo 8Q

odIsuUpMeW Ud
o02IsusSHAUPINDI| ‘OdISuUDY

AH2)ezpcou JusSWaBeURW YSIY UBA

SaIAPe ((|9YUBYJRUO USS S| ‘}BA HWOD33D3I]
19y JO/UB PHWODUSSSIUSIUIGISAIBIPIY 19Y UBA
pIaypB530ASq 9P U3UUIQ 1Bp JSISSOP XS JOOA

UswoD

SWeU 13W ‘PIWOD ¥3Y103dS USS JOOP PINIXSE6

-p306 US PJoSPI|RASS USPIOM USIRYNS3I 3P US

p6jora6do BllewdEau JpJOMm UD|ISPOLW 3P UBA

Buewoad 8@ 19aLaqg- U BUlUUISONBIPSIY
8)ezul uabuiss||Seq ap JOOA puaAabEe|sioop SI




- sdn-ploy

U 58|0J1U0D ‘USBUIBIISOASGOPIES ‘S UM 041aq
iaxsamapawsdeydsiuabe uss Jo Juabe usl fiq
-1eem uajyoey ueA Buljlspueysq ‘Siexismapall
-sdeyosjuabe-jeepipuey us usjuabe-jeepipuey
JOA0 SIAPE U2 UBA BUIUDIDS SpURRHRIO0A
S|E0Z S31i31ew a)31123ds |33y UIHRAWO S3)
-0J1U0D 9zd(] ‘Uajusbe sp ueA plRYpuozab
3j@1PUeUlY 9P dO SB|0JIUOD US USHS0ZISPUOC
-anuaAadapney 4o uliz ‘usddeyosjusbe ap

U) USBUIYDIIISASEY 3P UBA 3|0J3UOD 3P ISEEN

"USPIOM PLISMIBA UD

uabueaaBdo uauunNy |BUS US|EUBIS 1ep J00AID
ua6.10z Buibjoado ajuanbaly use ua Yeduee
BPISINIONIISO6 B 'PI99|0JJUODIS6 USPIOM
uaddeyosjuabe ap ueA usBunydILISASEY 3p
NigJeem $3]04JUODSISEq UBA WaR15AS yaipoled
U939 {9392Zpyooy ap do 49 jer1saq seeuseeq

‘uabuljedaq axjsnam

9P UBA U3J3)09dSaJ 19y UB S3(013U0dUSZINg
'$3|041U0DSEY UBA J9pe)Y 18y Ul 400 uaddeyss
-juabe sp $JN3123dSUl SP UIND0ZIQ JOPISA

' SIISSOPISIPAN| UBA BUDLIDMIDA

ap 'Buinab|abal asspue uad -adueldwo)) UeA ual
-9103dsai J9y ‘usjuswndop abipunpnoyysoq
ueA BUDJISMISA 3P '911RJISIUILIPEIOOIUEY Sp
ueA pIaybIps||oA 3p 'uap|absey abizamuee dop
UBA DIBYID21I0D 2P :USWOY POQ Uee Udjuaws|e
9puUab|OA aIapUe J3puo iqueem uaddeyos
-lus6e ap Ul IN $3|0J3U0d SpBIpuoHabuRRUO
$IN9302dsUl UBA WIES) USS LISOA JOOARIH

UN2Qa6 Yueg ap UBA US)SISIaA 3P Suabjoa
deyosjuabe 19y uea Jasyaq 19y Jo ueebeu
9Z UR) 2132W.I0JUI SZP 19N “UDISWEZIdA )
SNE2AIU SPU3||IYD59A dO d1jeUlIoyul Joop
uaddeyosjuate abipuelsyaz sp UBA Bupjiem
2pa06 ap Ws3|0J3Uu0D 3ijoadsu| Bulspse 8q

19N 13y uea adadsu|

Nnisag uea peey
9P uee 1WOodUPNY 19Y BIA S|B 91W031}d84J
J9y uee |amoz 'plasuoddesst ua p6lorstdo
¥aIpolad 3pJom uabulisAaqueeypne ap

UBA SNJEIS 9 "S81308 9ABI11084100 9P UBA

N BUIB|OADO 3P %00 JA0A PNy SUJSlU|

1| 'udlBIpaLy ‘BouRdWOD ‘UBjepoW
-JoIpan-gy| 8p do Jesw JBpuo :UBUIBWIOP
Bapua)|Iyosian do BUBMII18G UBPPEY ‘BPISOA
-HN 1Z0Z Ul HPNY 3uial 1P UaIYdRIpdo 3Q

1893epdnob |, WNSIBAIUN

UPNY,, 313Y 1Z0Z Ul %00 UaajiAIloe SpbIZimab
JO 3MN3IU UD UBBULIDIUDWD| 631 SMN3IU UBA
Buipisjuee Jeeu JpnNy duidiu| Yyoay yeduee

- Bulpny paseg »siy, USS UBA JX91U0D 3p U|
Jsusiplipne axayioads usbia uas uee
PMNOIIBAS0] [S3Yab uajiajiAlloe)Npne sp ullz
yuegedoin3 JOOA ‘PHWOINPNY I8y uee Buus)
-Joddes us 3]60|0POYISWYPNE SWIOYIUN UDD
1piab dsoun) ap u) 'ds0li) Sp UBA US]ISJIAIIDE
3| JeAWC YPNY SUJSU| UeA 3d0ds Qg

ueq ap ueA 1nNmsaq ylijepbnap uea

U955920.4d UD UBWIRISAS Bp JSAO UD J83Yyaqodisi
13Y JSAO 'S2|0JIUOD SUIIIUI 3P UBA pPIBUPUSYSI]
-|20P U3 J1311|eMY S JBAO - 21W0J31303I1g

13y Uee s[e ‘9UWOod)PNY 13y BIA UNNjsag uea
peey 9p [SMOZ Uee - playiaxaz axijapal Jaiuew
a|2queyjeuo uaa do Yeydsiaa JIpNy aulalu|

‘uaddeyds]o0uusA

-SIN3q Ua uaBui|PIsuNdIpasy do Jyo1zao] J8y
us INN3els 39y do 39m ap do pwsissble uliz
J9LRYISHWODIPNY 18y UB Jaleydlipny 18y ui
uswIoUabdo UBpPSUY|SPJOOMIURISA U US04
3Q 'UPNY SUIBJU| UBA USpJIEBM BP US 3ISSIW
asuswabie ap Yluyssaq a1eyiIpny 19H

‘P193(|235U)96 SI|OLIUOD RIIXD [eJURR UDD UBP
-J9M UDYSHAIOR UBA BUIDINOSINO SYEZU| YOO

‘pIedIUISE usbuisseduee |ejuee Udd
USPJaM UdJIBJIAIJOE U ualonpold(sbuib6alaq)
BMNBIU UBA BULINSPa06 ap a)ezul o0

‘2ZOT UeA Jeefeu 32y JOOA

UDIZJOOA 's19663|9q 3P UBA INSHI00ASPIayuIeez
-INNP 3p UEA BUIIDOAUI 3P UeA BuiplaJsqlooA
9P Uee Ud |Z0Z 18w Ul sioplosBulbes|aq J0oa
Ua saIApesBuIB6319q J00A Buissedao)-] | SMNalu
3P UBA |0J)N 3P UBE 93W sPpam adueldwo)

BuluudYssaqsIIBG63jg

LZ0T Bejsiaaleel - uepl) deoln

BPNRLY
SJ3UOCIIOWS BIA JO U3.1N1DR) dO JSWwwnubUIuaal
18y UeA BUIS|eAIDA BIA S|ROZ UBBUIIR)aq 9ZN3|Np

-NeJy 10} USJBYJSA0 SIPOYIDW BISPUE 1A JUSW
-NSUOD 3p 32 fiqJeem Jeew ‘yueq ap UeA weeu
Ul uspaJ1do 131U suInapneyy ap liqieem ‘spnely
-sbuljelaq uea sadA) a4spue uea Ja1JoIyde|s 18y
uajuey Jasw uspiam Baouab 6ifids ‘Buiysiyd
J0Op U016 3jew asadaq 499z Ul Jeew
USpJam udjuepj-uelss) ‘uadiomable Usiydnia
uny ylilspinp uaqgay apneyBbulysiyd puoi
Bu143S![1qISUaS Op Ud udjabasieewsnuasald aq

apneyysbulje1aq uea 3[judAdid

‘usbunigiyedal

JOOA 3UNPa204d Sp S|BUAAS PIBaSIiEN)ORa6 UdSp
-Jom usdamiapuo SZap JAA0 USISHOISPIB|ag 8Q
S1aem

-5paW uny ud udjuabe ap JOOA ploasiuebiosb
sBujuies|-3 |ZOg UeA Jeeled 19y Ul Uspiam
S,eWadY] 9Z3p JSAQ 'UISPUO) URA BuLigliledal us
UsWISIUBYD3W dJapuoziiq ‘pIajaqsBulWonI00A
|eedsly 13y 101 BuP{2419q 12W 3N SAIRINJIID dM
-N3IU (ZOZ uN( u) apBIpJeeA sueg sjeuoneN ag

19pNOYIYIZO0)
SURINIAD dIMNAU dnejuawaduw)

‘sanelas
-uajuepy uea 6ulbipuigaq apusbueyusawes
d3aweep ap us uddaoiB02ISL 8Zap JsAouaba)l
uS)ueq [ejuee usd ueA BuIpNoY JYISiiUY Jaaw
3p 12w uawes payimiabuoc 16uey Qg ‘ualoloey
-O2ISL-TWY 842SIdA] 19w piaa1da1apab usjue)y
-jeepipuey [ejuee 133016 U3 pJam usjuepy
DMNBIU JOOA dinpadoidsbulpieeauee sp u|
‘plaasiien}oeab piam pisjeqaneldasoeiue 19H

uajej203] busojIuoW abizewully

J33W UdS JoopJeep Ud usbeipaq auR| JOOA
saljoesue)) 3jusnbaly do u3SSND0) JBBW SSPUO
3Ip UBWIOUAE YINJGaB Ul 5,01BUdDSBUIUSRIDS
apusWoy(iq |RJUER US3 USIPUSACQ USPISM
sa10esuelISbuIR1aq 5P UBA BULIOHUOW P JOOA
PLEIET

1IEDNYISSL|D0NSLI BISBLINSMMNEBU U3 1M ‘PI9SS
-llenjoeab USlURP 918 UBA %08 Uep Ja3W ueA
suanababiuep| ap 1Z0g PUIS udiem JOOPISIH
“jozobispian odwal Booy usa uee Buissedao)
auluo ap ela s|e uaddeydsijuate ap BiA oMoz

1ZO¢ Bejsianieef - ueas) dooio

plam susasBablue) Sp uea snjesiienioe aq
‘(suotjoesuels]

INOA MOUY) S313Jesuesjualue)y sp uea buiu
-99405 9p aezul SplzIopue ua (JaWoIsnD JNOA
MOUY|) USJuepq 3P URA SIUUDY d¥ezul Splizisus
Pl4oMI6 UIABIIRINIUI BAXS 3x31)109ds doO |ZOZ Ul
S| UBPIBB6 URA UasSEMUIM J9Y UabEa] pluls ap u|

UBP|96 UBA USSSEM}IM UCA USWONIOOA

asuedwo)

‘UDNJDISIDA

3] JapJoA udssedoIdelep 9p WO 3|iNajapodlalp
-2 9p UeA SUSASB36 ap do Jay I1sN204 SpNz
-I9pUB ‘USpUeY JSPUD BUIBMIN SASII030 op
ud 2dueuwIsAob ap spfizseus Jwesu 1oafoud 1q

‘Ua1319q4aA 3] MNijuaizuee Buuslioddel
apuaaabt|abal us aulS1Xe ‘Sulalul BP Ul U USs
-sa00.d ajpuoneIado Jeey Ul PINIGaB usplom

BIp SUSASEI6 Bp URA J12)1|em) 3p WO Helsab
-do 123(o.d 6))eYy2510046 U Ya3y ueq aqg

Ayjenb ezeq

‘uaqgay %8l UBA O1JeISHSY|IQRA|OS
-14911 U8B |ZOZ PUIS 3M JOOPIEEM ‘|SXIMIUO
BULIBPRUSQODISIL ABIIYDIZIOOA J93Z USD Mueq

9P 1BP UEE JU00) $,001514 SPUSISO|ALIOOA
UNJeRp 5P US US||SPOLWL SZUO UBA J8jl|lemy 8Q

JBPNOYIYDIZBO] BP UB UE|DID) JOOP pladpl|enst
UB UBIZIBY YBIPOLSd JPIOM HISMWERI-EY| I9H

‘UDZDI|JBA SIYORMISA [9313Ualod Sp UBA
us Bulelsquem uei usbuledsIooA speewst
(8Y1) U2|(SPOW SUJSJUt JOOP UBA JERNS3J 13y

A@xyezpyooy uneq Jeey do S| BuiBamodIsil
9ZaQ "PUSNS690] JPIOM BAIIOB SPUS||IYISISA
ap uee alp 6uIGamo2IsI) 3p do piasseqat
|B400A SNP S| O 18y uea 316004 aq ‘BAljOE
3P UBA (JOAODISLI JSPUILL JO J33W) JD)IeMY
SP UeA S|e usBowiaa uabis 1oy ueA Bueawo
P |9MOZ UeA Je ssawwl 1B6UBY 1SN |IQeA|0S
3 104 MUBLEPRQ USD UB||ISPOW BuiajU|

3P UBA 313UBASISU Sp US }I33)(eAmy Sp us(ads
udjsidlaneejidey ap uea Buljapiooaq 3p lig

'S5, 01IBUBDSSSDI]S UER UBPIOM
UBpPOge6 Uey| PLOOY 18Y JOOPIEEM BLIUIW




JUNISIBPUO
6ee.lb uejal) aip uspJeem 3oo uep uliz ua
510046 pods usxew Jadswes) us AejdJieq

16ua4q Jeex|d ig Ja3ydIp uasuaw sp aIp
31S9YOD SB1D0S UBA JOIOB) UDD S|B US |1ISSUaAd)|
9B)3UDIMUSAS US BPUOZSB LSS UBA [99PJSpUO
Nubuedaq uss s|e Hods IMNOYISaq ueRID

Buiiosuodsiiods

‘UB[SLD) UBA dUSQOM Sp
do N JpUIA URBR|SISA 929 ‘usbBaldpee. d) Bejs
-1aAsplayweezinnp apJ4aadiigndab sylijyeel suo
WO 1N J3Z3| 3p om Uabipou Buyiam swezinnp

SZUO JOAO S1IBLLIOJU| 8}310U0D JBSW JOOA

‘uspue|p|aIamaplap Ul Buuapueuly
-0J01W Ul pJaasijeldadsat spucy uas
'uloou| uea |eendey jay ul siedoied uss «
{UOIIRPUNO Uea1D 3P BIA S| Jal1oe
9z uueem iddeyosieew sp uee a6eipliq uad «
Pnajle ap
U jeqiaxyseq 1ay ‘uspllup|aA 18y ul sieuods
abuol uea Buipid|do ap ud uduaoiduiey
apJaaju|e1ab aj3ud uea Bulosuods 3p «
UISUBIP dlle|Io.y
U2 uUamnogatb Jeey ul USBULISISIAUI SUD0IE =
'SIIomapswl Jeey JOOA Buinabwo

-){19M BPUDISAIIOLL USS SWeUsBURe Ude -
'SIapnoyjeapuee aAan

-e13dQ0oD Jeey JOOA BUIPSO6ISA 91094400 USD »

‘uajuept

Jeey JOOA SIIAPE US BUIUS|I2AISUSIP SpJass

-lleuosiadab us ajualadwod 493 U

‘pogueeususIp U -udldnNpold

Jeey UeA BUILWBZINNPISA 3NUIIUOD U3

1JOOA Judepuee
Ul 18340U0D UNdsBuebln 1P J|eRLISA URIBID

"9ZNIMSUDAD| BIIDPUBIIAIRRWI

U39 JEBU J1)ISURJ) USS JIOOA JYDBPUBE SNUIUOD
U993 oW Joadsesplayweezinnp jdyY UeA Buuap
-euaq ayosnewbed uaa Jeeu Yoass ue@l)

Apeud ap ul plsyweezinng

‘U3(|915 31 BIJISA SIOPNOYIISPUER SA

-813212dQ0D Jeey Ud uajue)y Jeey 'siaxiemapaw
leey yueq ap uea uabuepqg ap wo Buipnoy
9b613Y2IZIOOA U2 JNUeA U ulluwia] abue| do jan
-2adsJad U99 JNUBA UBWIOUSE SPadls Uspiom
uabuissi|sag ‘usop odwa) uabid do jep usuuny
SM JeBW ‘USJ93.1D IpJeemIssW U USIS0I6 am
ud||im BuIWBUIBPUO 3|2 S|e I8N "Plasloust
-51N2q 321U UBRID SI Yueq aA311e49dQod S|y

‘uUsjuepy JeBY UBA USASIIEINIUI B|EXO| SP 9)|0A
ua) JUNS]SIBPUO JeBW ‘SBIjoeSUR]] dAaIRINDadS
1N USISWIONUI USSH USPJOOM BIapue JaW Jjeey
UeJaLY) 'SIBWBUISPUO US UBuUIZab assindiped
9YosIBjog JO0A USIDIPaLY Ul USIISZILO USMNOI)
-19A90) Jeey siob6alaq us siapJleeds alp usp|ab
ap Nlijpweu Yapjueq uaa UeA udxejuiay ap do
YD1 YOIz S1p Jojods S|BUOIIRU USB URaL) Sl 07

weezinnp [uA |e

anIuyap Jad Bunjiom 8zuo S| Bueawo spjsadeq
9ZUOC UD UIBiaPiam SUO '31693e.1S 32U0 400
‘uelaJ) uea udush ap Ul )iz pleyweezinng

awspjewoine sje piayweezinng

uria4d (1q Buiyiam swezinnp uag

)jueq sawiezinnp ud apJoabebugab
Jlijoddeyosieew usd ‘uejald

120z Bejsianseef - ug3iD) daosn

L dsoin u
pBnayian

PUWONIPNY 13Y US QUWOIB1384]J

19y uee pssapuoddesst uspiom Jyg 19y Ul
usBUPPIdSaq Sp UBA USIeINSaI 9 d130adsu|
Ud uaxez ayosIpLUNr ‘91308.1Q 8j2I2JaWwWo))
Bp 'soueldwol) uea siabipioomusBalsA US
USP3a1303.JIp 3aMm] 1IN pi31sabuawes S| Jvg
18H ‘MIYIseq pIaypBaoAagsBuISsISaq 2493
-046 U39 JSA0 1P (DVE) SHWOISIIAPY UD
-sbuj|sppiwag 18y Jeeu Joop J3ISSOP 194 MOD
12y 1shimaian ‘uebela Bullepueysq apuaplliyos
-J2A0UIBLLIOP UB3 3Ip Uabulj|8lsiseA 1g jo piay
-p6a0AaqsBulss)|saq ap ueA Bulpliiydsiano ig

‘203 jusbe ap Jeeu

21j0e 9)sedab Bp JSAO UBSSIISSq 9] WO 3110a1Ip
DJOpUE USS JOOP Bljewoue sp|ajsabisen use
uea Buipjaw a3 P@a1dsaq ua pja31sab 1pJom
BeelA u) Juabe ap UeA pIayu}0laq Sp s|e
U1ydeyy 3seeulerp jspueyaq ¥OD I8H 'uaydy
-Jaddiuy 33njuaAs ap do a11oeal sje Uiz 6ipou
$8128.d Ja 52110893549y 3X|am Jjeedaq 1oy us
do $9|041UCD IPUI||IYISISA BP UBA uabul||e1s
-1SBA 3P aljuelsul 815123 Ul 1BjoA (10D) IPpow
-S)12)[em) 19Y UeA BuIBioAdQ J00A WD) 18H

1207 Be|sianieel - uejai) daosg

1lZ0zZ Ul uasozagalldadsul sp do yoedw) a)iiu
-Bue|aq Usa pieRISNN PEY SISUD-6L-QIAOD 2Q

JaueYD uejal) 18y do uaynauqul

9p Ud pI3YpPUOZI6 S[RIDUBUY 3P ‘PISYIDSII0D
361pUMPNOYYD0Q U3 SA3IIRIISIUIWPE 3P
UdUBWIBD BLIP UeA siseq do pus)abaol
deyosjuabe (2 uee }pioMm I0ISODISH 829Q
St Y61y 10] MO| UBA U9DLI0691eD JNIA SUSBIOA
dO 2100S0DISIA USD USJOAS| USHS0ZJ3pUC Sp UBA
uleYNSaL 3Q 'Uee $31302dSU) US UaX0ZIapuo
UBA pJEE 3P U SB|0JIUOD UBA Bl3usnbay ap
1NN31S 31109dSU| UBA [SPOLWSHIYEMY 19H

USpJOM pUSIPaQ JUIDIYD

U3 1231102 udjuepy ap splizJspue us uspiom
pPJI9910adsa496 usbuiledsq asejuaws|Bas us
afi|2139Mm ap spiziaua 1epoz sueg ap us Juabe
9p UassN] UaWoy 83 Buptiamuswes 91521100
U39 101 WO Japexeijualsal Ylubueaq sje usip
Jauey) 19 ‘uhz uswouabdo uaddeydsiuabe
abIpue3sy|9Z 9P US yueqg ap uassn) uayeidsje
919lubuejeq ap ulieem Jspeyd) uejas) 19y
UBA 2)32UIPIQOD US 313esi[enide ‘Buin4omyin sp
J00A Y)j3PIOOMIURIDA J5BRUIBRD S| 3130ad5U|

ﬂﬂp.u 1” £



1IN Y33 I NDVY

SNE[RISUSMNOILISA
apJass||euosiadab Uss Ul USpaIq USIUEp Jeey
uee BUIUSIDAISUDIP 313U0ISS3404d U usAlp
-86 usd JpuUIA MlUBURIRQ OZ U BID) 1eM 13U
S| JBp UJ ‘ueels HOdSHIII (I SRUCIIRUISIUI 3P
uea doy sp uee Jeel QL (e 9Z |fimis] 1ep ud ‘@01
sia1i0ddns uny Jeeu usAs|gab uado ua 1ay
-uebs0] Japuoz(iq sigliied 9|y uny apualnpsb
ue|AQ ‘UBYIRUO( UIASH UlIZ UBDID) JOOA SINSP
-BSSEqQUUENJSW S| "WOOYXY 9P US WOCH 9p Ul
J00Y3q dOIP[R4aM 3P 303 BIP 'SalioE e
3P UBA Jsulied amnodl [LOZ SPUIS |B SI UBRi)

AANPPY -

‘soweq a¥i3 ap fiq 911 8Yds16|9g SpuUab
-joAuDado apz| Jeey jue) auues spjeey |ZOZ Ul

15WO0X90]

3P J0OA 16111 ussuey 3|8 JUS|RIILIP|AA yIsIBlag
BUOl OO 1BPOZ ELN U /LN Swealpbnal ap uea
108lensbuIpIa|do 19y Ul SUSBUIAS Y21Z Hueq

op 193626US 91|13 SAWR( 3P URA UBUN3)S
-19pUO 18y ISeeN ‘MNOIAdO) S|e jJue) auues
Jud0IdWeNPRIaM UD -ydsIBlag BipnoAiasw
J8W ‘UePRID-OM| WESINIPIBA SaWep J8Yy Uea
Josuodspyooy uegpu) sl gLOZ 12quisldss spuls

uapieem apbI1Sansb 3193 ud 1Cop Usb

-ULIWO 81 62o|d ap Ul uay U Ul100|dIU0 3] YdIZ
uaA9b 8] sUBY 9p JudleLID|BIM YdSIBag Buol
WO SPadls Sem a0SO(l} 8 “I81pansmnogpue
Wweeu ap J9pUo BOU US0} ‘UsSUUBIBIM 313

Ul sosuods s|e Ja1oe uejld) sl 000Z SPUIS

LZ0Z Bejsionieel - uei) dsoin

usd.,amiuy Ul zzoz 1unl 9z
101 |Z UBA UdpuUIAsIee|d 12Z 31p USIOSUodS i
GIAON 1< 9P YO0 UBjaID) [BZ Jopey 1ep U]

leqiaseq ayosiBlag 12y J00A

Jeabebus ufiwual aBuel do ydiz uejal) 1ep
uadaulSIapUO URASIIRINUI 323 'Bueaq |eeIaNID
uea fiqa1y si uaquate) auosiBlag sBuol uea Guiu
-N31SJ9pUOC 3|8UoIssa)oId BQ |BqIaMSeq MBIS
-SB 194 UBA JUBLIRA-,)S2.3S, dJie|ndod amnalu
ap ‘ex¢ Ba0o|d ajeuoneu sp ueA us (OZN) suol
B 5180 uelbjag BUnoA ap uea Josuodspjooy
261US 3P SI US JSWONID] SP Ul YOO 1IS31SaAUI
UBJ3JD) 'SUOIT % S1BD) 9P UBA USSS322NS 9p uee
USMNOQ JaPJSA UBJRUD) [IM Sljeiaps)iaseqg
2YdSIB|ag 9P 19W USWES 'Suol ueiblag ap

ua s1eD) uelbjeg ap (|EQISE] 18Y Ul 51043 3|
-BUOIIBU 9ZUO B0 I8W SPUIS JUN331S uejaiD

leqiaxseq -

JuSJIaY Ul 193)48d UdIZ UBjBI)) Jeem
uapJeem ullz 3aH “stsioddns uny g yoip pii}
-JaMlljs691 ueels us jee3|Nssl JOOA dojoAa ueeb

‘B1zeq sudidsIp uny 19w [98uU0Issajoid unz
‘Usplom pJosuodssb aIp uslape s ‘sisoddns
3P US USIB(IE op USSSN} 3128159 S110BISIUI 91016

U35 I8 Jeem sau|diosIp JOOA Isnmaq figsaiy

131 Yueq aQ ‘sauldidsipliods |ejuee uss uea
Josuods s|e ja1oe 6ep ud Jeel spuls si ueal)




«49A [939Y UBW JWOY OpBNaIANIOM

L~

‘uayuep 8] 9}JeY UBA JOOAIBIY N Ueesd
[1m UBPNOY AN UBJBID UBA U3 AD ODUEDID) UBA
INN1S9F URA PERY 8P UBA USP3)| (8 UBA WERU U)

‘s1spnoyespuee
ans11e1adQod Ud UBlUE| SZUO URA UBBIIY 8Mm
1BP UBMNOILIAA 194 U SISHJOMBPEW 9ZUO UBA
Buipima0] ue uabuiuuedsul 8p UEA YOO Jeew
PI919q 1YOEPIOOP USD UBA 1B} INSaJ 12y udajle
191U sI U182 UBUUNY 1yosy dejs 9zep ueRi) 1eQ

u9 Jdswed) apaohb uss 19|,

usjuep|
Jeey ud udlUSBR Jeey ‘Yueq op JOOA USYeW 91
SSDINS USS 313RI63)UI 9P UBA JOOP USISI0UOY 9M
UB||IM USXUSYDS SUO yueq slenus) asadoun] sp
ud 16199 UeA yueq 3|euoliieN Sp 'S12pNoyYIydIz
-90) 9JRIDURUIY BP 1BP USMNOIIISA 18H JWasu
-19A0 08046 B[RIDURUL BSURIH USD UBA Yueq usd
sueq aydsiBeg usd 1ep Bep 919 191U siewwl
14nagab 1aH ‘uelai) daoiD) 3p ueA s9d0.dI30I6
19y w dejs amnaiu 8zap do J21y 158q UllZ spn

UdO|idA UIle|

8] UBIUEJY 9P J0OA YlijsEow soo|sinieb U J0jA
0z 911ei63IUI SP WO 9IQUIR 9ZUO SJaWWI §1 19H
P19J9QIOOA SN3IINUIW SISYJaMapaw-yueg YXV
UD -UR[a1Y) JOOP NU JPIOM U 20T UBA JeelJoon
18Y JOOA pue|dabul 1pJom 911eI681Ul ©Z3(] “UBBZ

1202 Bejssanlee] - ueRlD daoo

&

W RN
-

-

8] JopJaa OBO|-UR|SID) 18Y JSPUO USIIDNANIE 3@
U2 UaJ2.691Ul 93 UMjUEq SpIRq WO BuilPopaqg
Bp |9M 13y S| BSBY BJB1R| UBS Ul JeeqiIiydsaq
UaANQ UsoNpoId UB UBIOIURY SPMNOILISA

ap ‘usJaiado Pew ap do Alijiepuoz)e usAllq
UKJoW apieg Mueg YXV U UB[SID UBA USIUB])
9P JO0A 33W UBBUIBIZIIM UBBG JO Bluldm
SWIBLLIBAC 9zap 16us.q Slue]IsuUl 815193 U|

‘UawIoy
9pa0b UB) JapiaA BOU udURP| BP Jeeu poquee
SUO U 9DIAIBS BZUO PI3Jim1sbuo |z ud pusayu

-19A S| BULIEAJ® UB SIUUSY 9ZUO UEA uaepung 19H

ufiz @) s31081d Wo usoljiw g

'UBIUBJY [92AOZ (EEWIAIM) JOOA 120D 1P 9Z JEPWO
BUIUDIBAISUDIP JERY Ul USJSISDAU| USUUN JBIUDID

LZOZ Be|siaaieel - ueasd) daoI9)

-13J8 U9 J9||DUS SIDWILLI UBRLIOOA [BZ A0 ueRl)

‘uajuUEp| UNY Ud Yueg XY Ud UelsI)

UBA [98PJO0A ]2y U} des 81yoepIoopidm udd S|
19y Jeew 'yoiz do Ud190.I6 19Y JOOA 19016 U6 SI
J9H "UB|3.D) UBA SIUSpaIYDsat abue| ud il ap ul
dejs afubueeq ued Mnaludo S| BUBUIBAO 3Z3Q

uaxueq|ie)al ayosiblag Sp JopuUo (eejoisueleq
Jeeu da0uB 3310uUBUL BPINA BP BZ plam Ud
3||1e1 u| de0.S UBBID) 9PIRQGNPISA UD3IBW

*dnouS) YX JRRISNDZISA

9SURIH 9P UBA JSAC WNIB|eg Yueg yXY da0.5)
uejaJ) Wweu juswouw 1ep dQ Jeel 18y uen bep
a1s1eeys||e ap do siee|d puoa daoub uesi) ep
JOOA 1202 UeA SIu21Inagab a1syubuejaqg 2

Bunjuepag




Het jaarverslag van de Groep Crelan wordt in het Nederlands en

in het Frans uitgegeven. Het kan geraadpleegd worden op www.
crelan.be. Het verslag is een realisatie van de Directies Secretariaat-
generaal en Marketing & Communicatie van de Groep Crelan.

Voor alle inlichtingen kunt u zich wenden tot: Ortwin De Vliegher,
Secretaris-Generaal, general.office@crelan.be.
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Verslag van de commissaris aan de algemene vergadering van Groep Crelan
over het boekjaar afgesloten op 31 december 2021

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van ons
mandaat van commissaris van Groep Crelan (de “Vennootschap") en van de dochterondernemingen
(samen de "“Groep"). Dit verslag omvat ons oordeel over het geconsolideerde overzicht van de financiéle
positie op 31 december 2021, het geconsolideerde overzicht van de gerealiseerde en niet-
gerealiseerde resultaten, het geconsolideerde overzicht van het eigen vermogen en het
geconsolideerde overzicht voor de kasstromen van het boekjaar afgesloten op 31 december 2021 en
over de toelichting (alle stukken gezamenlijk de “Geconsolideerde Jaarrekening™) en omvat tevens ons
verslag betreffende overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Deze verslagen zijn één en

ondeelbaar.

Wij werden als commissaris benoemd door de algemene vergadering op 25 juni 2020, overeenkomstig
het voorstel van het bestuursorgaan uitgebracht op aanbeveling van het auditcomité en op voordracht
van de ondernemingsraad. Ons mandaat loopt af op de datum van de algemene vergadering die zal
beraadslagen over de Geconsolideerde Jaarrekening afgesloten op 31 december 2022. We hebben de
wettelijke controle van de Geconsolideerde Jaarrekening van de Groep uitgevoerd gedurende

5 opeenvolgende boekjaren.

Verslag over de controle van de Geconsolideerde Jaarrekening

Oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van
de Geconsolideerde Jaarrekening van Groep
Crelan, die het geconsolideerde overzicht van de
financiéle positie op 31 december 2021 omvat,
alsook het geconsolideerde overzicht van de
gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten,
het geconsolideerde overzicht van het eigen
vermogen en het geconsolideerde overzicht voor
de kasstromen over het boekjaar afgesloten op
die datum en de toelichting, met een
geconsolideerd balanstotaal van

€ 53.011.860.363 en waarvan de
geconsolideerde resultatenrekening afsluit met
een winst van het boekjaar van € 660.346.064.

Naar ons oordeel geeft de Geconsolideerde
Jaarrekening een getrouw beeld van het
geconsolideerde eigen vermogen en van de
geconsolideerde financiéle positie van de Groep
op 31 december 2021, alsook van de
geconsolideerde resultaten en de geconsolideerde
kasstromen voor het boekjaar dat op die datum is
afgesloten, in overeenstemming met de

Besloten vennootschap

Société a responsabilité limitée

RPR Brussel - RPM Bruxelles - BTW-TVA BE0446.334.711-IBAN N° BE71 2100 9059 0069
handelend in naam van een vennootschap:/agissant au nom d'une société

A member firm of Ernst & Young Global Limited

International Financial Reporting Standards zoals
goedgekeurd door de Europese Unie (“IFRS™) en
met de in Belgié van toepassing zijnde wettelijke
en reglementaire voorschriften.

Basis voor ons oordeel zonder voorbehoud

We hebben onze controle uitgevoerd in
overeenstemming met de International Standards
on Auditing (“ISAs"™). Onze verantwoordelijkheden
uit hoofde van die standaarden zijn nader
beschreven in het gedeelte “Onze
verantwoordelijkheden voor de controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening” van ons verslag.

Wij hebben alle deontologische vereisten die
relevant zijn voor de controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening in Belgié
nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking
tot de onafhankelijkheid.

Wij hebben van het bestuursorgaan en van de
aangestelden van de Vennootschap de voor onze
controle vereiste ophelderingen en inlichtingen
verkregen.
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Wij zijn van mening dat de door ons verkregen
controle-informatie voldoende en geschikt is als
basis voor ons oordeel.

Kernpunten van de controle

De kernpunten van onze controle betreffen die
aangelegenheden die volgens ons professioneel
oordeel het meest significant waren bij onze
controle van de Geconsolideerde Jaarrekening
van de huidige verslagperiode.

Deze aangelegenheden werden behandeld in de
context van onze controle van de Geconsolideerde
Jaarrekening als een geheel en bij het vormen van
ons oordeel hieromtrent en derhalve formuleren
wij geen afzonderlijk oordeel over deze
aangelegenheden.

Acquisitie van AXA Bank Belgium: identificatie
van de verworven activa en passiva, inschatting
van de reéle waarden en erkenning van een
bargain purchase (“badwill')

Beschrijving van het kernpunt

Op 31 december 2021, heeft Crelan Groep alle
aandelen verworven van AXA Bank Belgium
("ABB") voor een bedrag van €686 miljoen (de
“transactie"). Zoals vereist onder IFRS 3
"Bedrijfscombinaties”, heeft de Groep de
overgenomen activa en passiva geidentificeerd,
de reéle waarden ingeschat en de verworven
netto reéle waarde vergeleken met de
transactieprijs. Voor deze oefening, die een groot
deel assumpties vereist, heeft de Groep gebruikt
gemaakt van een externe waarderingsexpert.

Het verschil tussen de netto verworven reéle
waarde van activa en passiva en de transactieprijs
bedraagt €599 miljoen, wat erkend wordt als een
bargain purchase winst (of “badwill") in de
geconsolideerde winst- en verliesrekening.

Aangezien de overgenomen activa en passiva, en
de erkende badwill (zoals beschreven in
toelichting 1.3 van de geconsolideerde
jaarrekening) significant zijn voor de
geconsolideerde balans en de geconsolideerde

Verslag van de commissaris van 7 april 2022 over de Geconsolideerde Jaarrekening

van Groep Crelan over het boekjaar afgesloten
op 31 december 2021 (vervolg)

winst- en verliesrekening, en gezien de mate van
betrokken subjectieve beoordelingen in het
identificeren en waarderen van de activa en
passiva van ABB, beschouwen we dit als een
kernpunt voor onze controle.

Samenvatting van de uitgevoerde procedures

> We hebben de “share purchase agreement”
en gerelateerde contracten van de transactie
geanalyseerd om de correcte bepaling van de
overnameprijs te beoordelen en de specifieke
clausules die deze zouden kunnen
beinvlioeden;

We hebben van de commissaris van ABB zijn
opinie over de geconsolideerde jaarrekening
van ABB op 31 december 2021 ontvangen en
zijn werkpapieren beoordeeld. Daarnaast
hebben wij additionele
toezichtswerkzaamheden uitgevoerd zoals
vereist door ISA 600;

> We hebben de methodologie die door de
Groep werd toegepast om de activa en
passiva te identificeren beoordeeld;

»  We hebben ABB's vendor due diligence
rapport, Crelan’s acquisition due diligence
rapport zoals voorbereid door de externe
adviseurs van de Groep en de
geconsolideerde jaarrekening van ABB op
31 december 2021 beoordeeld, om na te
gaan of de Groep alle activa en passiva
correct heeft geidentificeerd;

> We hebben de bekwaamheid en
onafhankelijkheid van de externe
waarderingsexpert beoordeeld;

> We hebben het verslag van de externe
waarderingsexpert geanalyseerd met de
steun van onze eigen interne
waarderingsexperten. In het bijzonder,
hebben wij de reikwijdte van hun opdracht
beoordeeld en de relevantie van de
belangrijkste veronderstellingen en
waarderingsmethoden;
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»  We hebben op een steekproefbasis de reéle
waarden op transactiedatum nagerekend van
de overgenomen activa en passiva. Voor de
herwaardering van de leningen en de
pensioenactiva en -passiva hebben wij
gebruik gemaakt van respectievelijk onze
waardering specialisten en actuarissen;

»  We hebben de correctheid van de
consolidatieboekingen nagekeken.

Tot slot, hebben we beoordeeld dat de toelichting
1.3 van de Geconsolideerde Jaarrekening volledig
en accuraat is in overeenstemming met de IFRS-
vereisten.

Kredietrisico met betrekking tot de
kredietportefeuille

Beschrijving van het kernpunt

Per 31 december 2021 bedraagt de
kredietportefeuille van Groep Crelan

€ 45.877.409.721 (bruto, gewaardeerd tegen
geamortiseerde kostprijs) en de gerelateerde
waardeverminderingen bedragen € 150.711.235.
Deze kredietportefeuille bestaat grotendeels uit
kredieten toegekend aan particulieren en
ondernemingen.

Waardeverminderingen vertegenwoordigen de
Groep's beste schatting van de verwachte
kredietverliezen op balansdatum. Ze worden
berekend op basis van het falingsrisico over
verschillende tijdshorizons, afhankelijk of het
kredietrisico van de ontlener significant is
gestegen sinds het krediet werd verleend:

» de waardeverminderingen voor de
blootstellingen waarvoor het kredietrisico niet
significant is gestegen (‘stage 1) zijn
gebaseerd op verwachte kredietverliezen over
een periode van 12 maanden;

» de waardeverminderingen voor de
blootstellingen waarvoor het kredietrisico wel
significant is gestegen (‘stage 2' en 'stage 3")
zijn gebaseerd op verwachte kredietverliezen
over de ganse levensduur van het krediet.

Verslag van de commissaris van 7 april 2022 over de Geconsolideerde Jaarrekening

van Groep Crelan over het boekjaar afgesloten
op 31 december 2021 (vervolg)

Berekeningen van de verwachte kredietverliezen
zijn naar waarschijnlijkheid gewogen schattingen
van de huidige waarde van de kastekorten, waarbij
gebruik wordt gemaakt van modellen, scenario’s
worden toegepast, en rekening wordt gehouden
met de impact van historische verliezen aan de
ene kant en toekomstgerichte informatie aan de
andere kant. De invoer voor deze modellen is
onder andere gebaseerd op historische
verliespercentages, kredietvoorwaarden en
kasstroomprojecties, subjectief beoordeeld om de
assumpties te bepalen ter berekening van de
waardeverminderingen.

Belangrijke subjectieve beoordelingen in het
proces zijn:

> De gebruikte criteria om blootstellingen met
een significante stijging van het kredietrisico
te identificeren (en de corresponderende
‘stage”);

> Assumpties gebruikt in het model voor
verwachte kredietverliezen zoals de financiéle
toestand van de ontlener (en zijn
corresponderend falingsrisico), en het
kredietverlies dat zou worden geleden in
geval van faling (hetgeen afhankelijk is van de
verwachte recuperatiewaarde van het
onderpand, indien aanwezig);

>  De opname van toekomstgerichte informatie
(naar waarschijnlijkheid gewogen macro-
economische scenario’s);

»  Toegepaste manuele aanpassingen in het
geval dat de op gegevens gebaseerde
parameters of berekeningen door het
management niet als representatief werden
beoordeeld voor de huidige risico’s en
voorwaarden van de portefeuille.

Aangezien de kredieten en de gerelateerde
waardeverminderingen significant zijn voor de
geconsolideerde balans en de geconsolideerde
winst- en verliesrekening, en gezien de mate van
betrokken subjectieve beoordelingen en de
gerelateerde onzekerheid van schattingen van
waardeverminderingen, beschouwen we dit als
een kernpunt voor onze controle.
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Samenvatting van de uitgevoerde procedures

»  We hebben het ontwerp en de operationele
effectiviteit van de belangrijkste interne
controles beoordeeld en getest met
betrekking tot het verlenen van het krediet,
het managementproces aangaande
kredietrisico (inclusief de periodieke
beoordeling van kredieten, de bewaking van
de kredietkwaliteit van de ontlener door
gebruik te maken van indicatoren zoals dagen
achterstand en leningen met respijt
(‘forbearance’), en de bepaling van de rating),
de informatiestroom tussen de bronsystemen
en de berekeningstool van de verwachte
kredietverliezen, en de modelontwikkeling en
-bewaking (specifiek het proces van
onafhankelijke validatie).

»  We hebben de kredietinventaris waarvoor
verwachte kredietverliezen werden berekend
vergeleken met de kredieten opgenomen in
de Geconsolideerde Jaarrekening.

»  Met betrekking tot de modellen voor
verwachte kredietverliezen, hebben we onze
interne experten ingeschakeld ter beoordeling
van de geschiktheid van het model en de
gebruikte methodologie (in overeenstemming
met de IFRS-vereisten).

»  Voor de waardeverminderingen bepaald op
individuele basis, hebben we een steekproef
van kredieten geselecteerd (in stage 2 en
stage 3) en hiervoor een gedetailleerd nazicht
van het kredietdossier uitgevoerd. We hebben
beoordeeld dat de Groep:

> haar kredietrisicopolitiek heeft
toegepast;

»  de kredietkwaliteit en de ‘stage’ correct
heeft ingeschat;

> de waarborgen (indien van toepassing)
correct heeft ingeschat; en

Verslag van de commissaris van 7 april 2022 over de Geconsolideerde Jaarrekening
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»  derecupereerbaarheid van het krediet en
de waardevermindering correct heeft
ingeschat.

»  Ter beoordeling van de redelijkheid van de
toekomstgerichte informatie zoals
geincorporeerd in de modellen voor
verwachte kredietverliezen, hebben we de
vooruitzichten en de toegepaste
waarschijnlijkheidswegingen aan de
verschillende scenario's beoordeeld, en
hebben we deze vergeleken met
ondersteunende informatie (publieke
economische informatie), indien van
toepassing. We zijn in het bijzonder nagegaan
of deze toekomstgerichte informatie
voldoende rekening houdt met de impacten
van de Covid-19 crisis enin lijn is met de
verwachtingen voor Bruto Binnenlands
Product en werkloosheidsgraad zoals
gepubliceerd door de toezichthouders.

»  Ter beoordeling van de geschiktheid van de
manuele aanpassingen zoals toegepast door
het management, hebben we de mogelijkheid
in aanmerking genomen dat
waardeverminderingen geimpacteerd kunnen
zijn door gebeurtenissen of trends die niet
door de modellen van de Groep werden
opgenomen, of door beperkingen in
gegevens.

Tot slot, hebben we beoordeeld dat de
toelichtingen 4.4 en 7.2 van de Geconsolideerde
Jaarrekening volledig, accuraat enin
overeenstemming zijn met de IFRS-vereisten.

Waardering van derivaten en boekhoudkundige
verwerking van indekkingen

Beschrijving van het kernpunt

Groep Crelan heeft renteswaps (IRS) en rente-
opties (caps en swaptions) afgesloten om zijn
renterisico af te dekken. Deze derivaten worden
tegen reéle waarde geboekt, met wijzigingen in
deze reéle waarde via de winst- en
verliesrekening.
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Om het effect van deze wijzigingen in reéle
waarde via de winst- en verliesrekening te
beperken, heeft Groep Crelan de meerderheid van
deze derivaten toegewezen aan
indekkingsrelaties op renterisico van portefeuilles
van financiéle activa of passiva (« portfolio fair
value hedging »), zodanig dat deze portefeuilles
van financiéle activa of passiva eveneens worden
gewaardeerd tegen reéle waarde voor wat betreft
het ingedekte renterisico. Deze herwaardering
tegen reéle waarde wordt geboekt in aparte
daartoe bestemde lijnen van het actief of passief
op de balans (« wijzigingen in de reéle waarde van
de ingedekte portefeuilles »).

Deze twee herwaarderingen tegen reéle waarde
(i.e. deze van de derivaten en deze van de
ingedekte portefeuilles) neutraliseren elkaar in de
winst- en verliesrekening, met enkel een netto
effect voor de eventuele ineffectiviteit van de
indekkingsrelatie.

Op 31 december 2021 hadden de derivaten
gebruikt voor indekking positieve en negatieve
reéle waardes van respectievelijk € 247.980.725
en € 1.368.430.297, voor saldering met de
corresponderende “collateral” ontvangen of
geplaatst (zie toelichting 4.16). De
herwaarderingen van de financiéle portefeuilles
ingedekte activa en passiva bedroegen
respectievelijk € 431.353.867 en € -3.787.639.
Een ineffectiviteit van € 2.978.443 (winst) werd
geboekt in de winst- en verliesrekening.

Het auditrisico situeert zich enerzijds in de
waardering van de derivaten (via
waarderingstechnieken) en anderzijds in de
correcte boekhoudkundige verwerking van de
indekkingsrelaties (waarvan de documentatie aan
zekere vereisten moet voldoen en die gebaseerd
zijn op een aantal veronderstellingen inzake
verwachte toekomstige vervroegde
terugbetalingen en heronderhandelingen van
bepaalde types leningen), waardoor we dit
beschouwen als een key audit matter.

Samenvatting van de uitgevoerde procedures

» vergelijking van de reéle waarde van de
derivaten met de reéle waarde zoals
bevestigd door de externe tegenpartijen, in
het kader van de zogenaamde
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« collateralisering ». Met de hulp van onze
eigen waarderingsspecialisten hebben we de
adequaatheid van de waarderingsmodellen
beoordeeld, de gebruikte parameters
(rentecurves, volatiliteitscurves) vergeleken
met marktgegevens en de reéle waarde
nagerekend voor een steekproef van
derivaten;

beoordeling of de voorwaarden tot saldering
zoals vereist onder IAS 32 voldaan waren en
of deze saldering correct werd berekend en
getoond in de Geconsolideerde Jaarrekening;

beoordeling van de bestaande
indekkingsdocumentatie om vast te stellen of
deze aan de criteria voldoet zoals beschreven
in de « carved-out » versie van IAS 39 zoals
goedgekeurd door de Europese Unie, en
beoordeling van de effectiviteitstoetsen om na
te gaan of de indekkingsrelaties nog steeds
effectief waren en of het ineffectieve gedeelte
correct werd berekend. In het bijzonder
hebben we het volume aan derivaten waarop
indekking werd toegepast vergeleken met het
geprojecteerde volume aan hypothecaire (en
andere) leningen in de toekomst, rekening
houdend met de veronderstellingen
aangaande verwachte toekomstige
terugbetalingen en heronderhandelingen van
bepaalde types hypothecaire leningen, om
eventuele over-indekking te identificeren die
de effectiviteit van de indekkingsrelatie in het
gedrang zou kunnen brengen;

onderzoek van het model ter voorspelling van
toekomstige terugbetalingen en
heronderhandelingen van bepaalde types
hypothecaire leningen zoals gebruikt door de
Groep en beoordeling van het correcte
functioneren ervan in de afgelopen boekjaren;

testen van de spreadsheets die worden
gebruikt door de Groep om de
indekkingsmodellen te bepalen om na te gaan
of de boekingen correct waren en of de
derivaten, waarvan de reéle waarde op het
moment van aanvang van de
indekkingsrelatie niet nul was, correct werden
verwerkt. We hebben deze spreadsheets
afgestemd met enerzijds de onderliggende
bronsystemen en anderzijds de
Geconsolideerde Jaarrekening.
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Tot slot, hebben we beoordeeld dat de
toelichtingen 4.12, 4.13.2,4.16, 7.3.1 en 8.6
van de Geconsolideerde Jaarrekening volledig,
accuraat en in overeenstemming zijn met de IFRS-
vereisten.

Verantwoordelijkheden van het
bestuursorgaan voor het opstellen van de
Geconsolideerde Jaarrekening

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het
opstellen van de Geconsolideerde Jaarrekening
die een getrouw beeld geeft in overeenstemming
met IFRS en met de in Belgié van toepassing
zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften,
alsook voor een systeem van interne beheersing
die het bestuursorgaan noodzakelijk acht voor het
opstellen van de Geconsolideerde Jaarrekening
die geen afwijking van materieel belang bevat die
het gevolg is van fraude of van fouten.

In het kader van de opstelling van de
Geconsolideerde Jaarrekening is het
bestuursorgaan verantwoordelijk voor het
inschatten van de mogelijkheid van de
Vennootschap om haar continuiteit te handhaven,
het toelichten, indien van toepassing, van
aangelegenheden die met continuiteit verband
houden en het gebruiken van de
continuiteitsveronderstelling tenzij het
bestuursorgaan het voornemen heeft om de
Vennootschap te vereffenen of om de
bedrijfsactiviteiten stop te zetten of geen
realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Onze verantwoordelijkheden voor de
controle over de Geconsolideerde
Jaarrekening

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een
redelijke mate van zekerheid over de vraag of de
Geconsolideerde Jaarrekening als geheel geen
afwijking van materieel belang bevat die het
gevolg is van fraude of van fouten en het
uitbrengen van een commissarisverslag waarin
ons oordeel is opgenomen. Een redelijke mate van
zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar
is geen garantie dat een controle die
overeenkomstig de ISAs is uitgevoerd altijd een
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afwijking van materieel belang ontdekt wanneer
die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als
gevolg van fraude of fouten en worden als van
materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs
kan worden verwacht dat zij, individueel of
gezamenlijk, de economische beslissingen
genomen door gebruikers op basis van de
Geconsolideerde Jaarrekening, beinvlioeden.

Bij de uitvoering van onze controle leven wij het
wettelijk, reglementair en normatief kader dat
van toepassing is op de controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening in Belgié na. De
wettelijke controle biedt geen zekerheid omtrent
de toekomstige levensvatbaarheid van de
Vennootschap en van de Groep, noch omtrent de
efficiéntie of de doeltreffendheid waarmee het
bestuursorgaan de bedrijfsvoering van de
Vennootschap en van de Groep ter hand heeft
genomen of zal nemen. Onze
verantwoordelijkheden inzake de door het
bestuursorgaan gehanteerde
continuiteitsveronderstelling staan hieronder
beschreven.

Als deel van een controle uitgevoerd
overeenkomstig de ISAs, passen wij professionele
oordeelsvorming toe en handhaven wij een
professioneel-kritische instelling gedurende de
controle. We voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

» het identificeren en inschatten van de risico’s
dat de Geconsolideerde Jaarrekening een
afwijking van materieel belang bevat die het
gevolg is van fraude of fouten, het bepalen en
uitvoeren van controlewerkzaamheden die op
deze risico’s inspelen en het verkrijgen van
controle-informatie die voldoende en geschikt
is als basis voor ons oordeel. Het risico van
het niet detecteren van een van materieel
belang zijnde afwijking is groter indien die
afwijking het gevolg is van fraude dan indien
zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude
sprake kan zijn van samenspanning, valsheid
in geschrifte, het opzettelijk nalaten om
transacties vast te leggen, het opzettelijk
verkeerd voorstellen van zaken of het
doorbreken van het systeem van interne
beheersing;
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» het verkrijgen van inzicht in het systeem van
interne beheersing dat relevant is voor de
controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de
gegeven omstandigheden geschikt zijn maar
die niet zijn gericht op het geven van een
oordeel over de effectiviteit van het systeem
van interne beheersing van de Vennootschap
en van de Groep;

» het evalueren van de geschiktheid van de
gehanteerde grondslagen voor financiéle
verslaggeving en het evalueren van de
redelijkheid van de door het bestuursorgaan
gemaakte schattingen en van de daarop
betrekking hebbende toelichtingen;

» het concluderen van de aanvaardbaarheid van
de door het bestuursorgaan gehanteerde
continuiteitsveronderstelling, en op basis van
de verkregen controle-informatie,
concluderen of er een onzekerheid van
materieel belang bestaat met betrekking tot
gebeurtenissen of omstandigheden die
significante twijfel kunnen doen ontstaan over
de mogelijkheid van de Vennootschap en de
Groep om de continuiteit te handhaven. Als
we besluiten dat er sprake is van een
onzekerheid van materieel belang, zijn wij
ertoe gehouden om de aandacht in ons
commissarisverslag te vestigen op de daarop
betrekking hebbende toelichtingen in de
Geconsolideerde Jaarrekening of, indien deze
toelichtingen inadequaat zijn, om ons oordeel
aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd
op de controle-informatie die verkregen is tot
op de datum van ons commissarisverslag.
Toekomstige gebeurtenissen of
omstandigheden kunnen er echter toe leiden
dat de continuiteit van de Vennootschap of
van de Groep niet langer gehandhaafd kan
worden;
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» het evalueren van de algehele presentatie,
structuur en inhoud van de Geconsolideerde
Jaarrekening, en of deze Geconsolideerde
Jaarrekening de onderliggende transacties en
gebeurtenissen weergeeft op een wijze die
leidt tot een getrouw beeld.

Wij communiceren met het auditcomité binnen het
bestuursorgaan, onder andere over de geplande
reikwijdte en timing van de controle en over de
significante controlebevindingen, waaronder
eventuele significante tekortkomingen in de
interne beheersing die we identificeren gedurende
onze controle.

Omdat we de eindverantwoordelijkheid voor ons
oordeel dragen, zijn we ook verantwoordelijk voor
het organiseren, het toezicht en het uitvoeren van
de controle van de dochterondernemingen van de
Groep. In die zin hebben wij de aard en omvang
van de controleprocedures voor deze entiteiten
van de Groep bepaald.

We verstrekken aan het auditcomité binnen het
bestuursorgaan een verklaring dat we de
relevante deontologische vereisten inzake
onafhankelijkheid naleven en we melden hierin
alle relaties en andere aangelegenheden die
redelijkerwijs onze onafhankelijkheid zouden
kunnen beinvloeden, alsook, voor zover van
toepassing, de bijbehorende maatregelen die we
getroffen hebben om onze onafhankelijkheid te
waarborgen.

Aan de hand van de aangelegenheden die met het
auditcomité binnen het bestuursorgaan besproken
worden, bepalen we de aangelegenheden die het
meest significant waren bij de controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening over de huidige
periode en die daarom de kernpunten van onze
controle uitmaken. We beschrijven deze
aangelegenheden in ons verslag, tenzij het
openbaar maken van deze aangelegenheden is
verboden door wet- of regelgeving.
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Verslag betreffende de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen

Verantwoordelijkheden van het
bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het
opstellen en de inhoud van het jaarverslag over
de Geconsolideerde Jaarrekening en de andere
informatie opgenomen in het Geconsolideerd
jaarrapport.

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig
de Belgische bijkomende norm (Herzien) bij de in
Belgié van toepassing zijnde ISAs, is het onze
verantwoordelijkheid om, in alle van materieel
belang zijnde opzichten, het jaarverslag over de
Geconsolideerde Jaarrekening, de andere
informatie opgenomen in het Geconsolideerd
jaarrapport te verifiéren, alsook verslag over deze
aangelegenheden uit te brengen.

Aspecten betreffende het jaarverslag over
de Geconsolideerde Jaarrekening en andere
informatie opgenomen in het
Geconsolideerd jaarrapport

Naar ons oordeel, na het uitvoeren van specifieke
werkzaamheden op het jaarverslag over de
Geconsolideerde Jaarrekening, stemt dit
jaarverslag over de Geconsolideerde
Jaarrekening overeen met de Geconsolideerde
Jaarrekening voor hetzelfde boekjaar, enerzijds,
en is dit jaarverslag over de Geconsolideerde
Jaarrekening opgesteld overeenkomstig

artikel 3:32 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen, anderzijds.

In de context van onze controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening zijn wij tevens
verantwoordelijk voor het overwegen, op basis
van de kennis verkregen in de controle, of het
jaarverslag over de Geconsolideerde
Jaarrekening en de andere informatie opgenomen
in het Geconsolideerd jaarrapport een afwijking
van materieel belang bevatten, hetzij informatie
die onjuist vermeld is of anderszins misleidend is.
In het licht van de werkzaamheden die wij hebben
uitgevoerd, hebben wij geen afwijking van
materieel belang te melden.

De niet-financiéle informatie zoals vereist op
grond van artikel 3:6, § 2 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen, werd
opgenomen in het jaarverslag. De Groep heeft
zich bij het opstellen van deze niet-financiéle
informatie niet gebaseerd op een Europees of
internationaal erkend referentiemodel. Verder
drukken wij geen enkele mate van zekerheid uit
over individuele elementen opgenomen in deze
niet-financiéle informatie.

Vermeldingen betreffende de
onafhankelijkheid

Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk
hebben geen opdrachten verricht die
onverenigbaar zijn met de wettelijke controle van
de Geconsolideerde Jaarrekening en zijn in de
loop van ons mandaat onafhankelijk gebleven
tegenover de Vennootschap.

De honoraria voor de bijkomende opdrachten die
verenigbaar zijn met de wettelijke controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening bedoeld in

artikel 3:65 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen werden correct
vermeld en uitgesplitst in de toelichting bij de
Geconsolideerde Jaarrekening.

Andere vermeldingen

» Huidig verslag is consistent met onze
aanvullende verklaring aan het auditcomité
bedoeld in artikel 11 van de verordening (EU)
nr. 537/2014.

Brussel, 7 april 2022
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