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AANVULLING nr. 1 van 08/07/2025
op het prospectus
voor het openbaar aanbod van coOperatieve aandelen
van 25/03/2025

WAARSCHUWING MET BETREKKING TOT DE RISICO'S

De belegging in aandelen zoals codperatieve aandelen van CrelanCo heeft een risicogehalte. De belegger loopt
het risico om een deel of het geheel van zijn belegging te verliezen.

Alvorens in te schrijven op de aandelen dienen potentiéle beleggers aandachtig het hele prospectus, dat een
beschrijving van het aanbod en de risicofactoren bevat, te lezen, met bijzondere aandacht voor de risicofactoren
(zie Deel 1 (Samenvatting), p. 9, 10 en 12 van het prospectus, en Deel 2 (Risicofactoren), p. 14 tot 39 van het
prospectus).

De kandidaat-investeerder dient in het bijzonder aandacht te schenken aan de volgende risico's :

- investeren in de cotperatieve aandelen van CrelanCo is een investering in het kapitaal van een codperatieve
bank waarbij de investeerder het risico loopt een deel of het geheel van zijn investering te verliezen (zie sectie
2.1.1. van het prospectus);

- indien CrelanCo in gebreke blijft kunnen de aandelen worden afgewaardeerd (toepassing van het “bail-in” principe)
en de codperanten komen niet in aanmerking voor een tussenkomst van het depositogarantiestelsel; een gevolg
van de bail-in is bovendien het eventueel doorstromen van de verliezen van de dochterondernemingen naar
de moedervennootschap (CrelanCo); dit betekent dat de aandeelhouders van CrelanCo desgevallend ook
de belangrijke verliezen van Crelan NV en haar dochterondernemingen (in het bijzonder Europabank)
zouden moeten dragen; bovendien zouden de afwikkelingsautoriteiten, gezien de solidariteit die binnen de
federatie bestaat tussen CrelanCo en Crelan NV, de waarde van de codperatieve aandelen kunnen
verminderen omwillen van verliezen van één van de entiteiten van de groep, en in het bijzonder van Crelan
NV;

- de aandelen zijn niet vrij verhandelbaar;

- bij uittreding heeft de codperant maximaal recht op de nominale waarde van de statutaire uitgifteprijs van zijn
aandelen (aandeelhouders zullen de boekhoudkundige minwaarde van de aandelen ondergaan terwijl de aandelen
geen recht geven op eventuele reserves of meerwaarde); de aandelen bieden bijgevolg geen bescherming tegen
inflatie of monetaire erosie;

- de verwachtingen van de beleggers inzake dividenden zijn afhankelijk van de rendabiliteit van CrelanCo,
die op haar beurt afhangt van de evolutie Groep Crelan na de integratie van AXA Bank Belgium en haar
fusie met Crelan NV. De overname van AXA Bank Belgium betekende een verdubbeling van de omvang van
de groep Crelan, heeft de druk op de solvabiliteit verhoogd (noodzaak om een voldoende solvabiliteitsratio
aan te houden om aan de wettelijke vereisten te voldoen en noodzaak om extra codperatief kapitaal aan te
trekken) en brengt risico’s met zich mee op het gebied van de rendabiliteit. Dit kan een impact hebben op
de mogelijkheid om dividenden uit te keren overeenkomstig de verwachtingen van de codperatieve
aandeelhouders, gezien de engagementen van Crelan. De Groep Crelan wordt onderworpen aan een strikte
controle en een regelmatige monitoring op een aantal parameters door de ECB.

Deze Aanvulling nr. 1 werd op 08/07/2025 in de Franse versie goedgekeurd door de Autoriteit voor
Financiéle Diensten en Markten (FSMA) in haar hoedanigheid van bevoegde autoriteit overeenkomstig
artikel 20 en 23 van Verordening (EU) 2017/1129 van het Europees Parlement en de Raad van 14 juni
2017.

De goedkeuring door de FSMA mag niet worden beschouwd als een goedkeuring van de uitgevende
instelling, noch van de kwaliteit van de aandelen waarop deze Aanvulling betrekking heeft.

Deze Aanvulling nr. 1 is onlosmakelijk verbonden met het Prospectus voor het openbaar aanbod van
coOperatieve aandelen dat door de FSMA op 25/03/2025 goedgekeurd werd. Beide documenten
moeten in samenhang gelezen worden.
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Deze versie van de Aanvulling nr. 1 is een vertaling van de Franse tekst van de door de FSMA
goedgekeurde Aanvulling.

De persoon die overeenkomstig artikel 26, 81 van de Prospectuswet van 11 juli 2018 is aangeduid als
verantwoordelijke voor de inhoud van het prospectus, is ook verantwoordelijk voor de inhoud van de
versies van de aanvulling die een vertaling vormen van de door de FSMA goedgekeurde versie.

Beleggers kunnen zich op de vertaalde versie beroepen in het kader van hun contractuele verhouding
met de emittent.

Het Prospectus en de Aanvulling zijn beschikbaar in de Crelan-agentschappen en op de website
https://www.crelan.be/nl/cooperanten, zowel in hun goedgekeurde Franse versie als in hun
Nederlandse vertaling.

1. BIJWERKING VAN HET PROSPECTUS

1.1. Context

Deze Aanvulling nr. 1 heeft tot doel het prospectus van 25/03/2025 betreffende het openbaar aanbod
van codperatieve aandelen van CV CrelanCo bij te werken zodat de geconsolideerde jaarrekening 2024
van de Groep Crelan er door middel van verwijzing in worden opgenomen rekening houdend met de
finalisatie van het verslag van de revisor en de goedkeuring door de Algemene vergadering op
24/04/2025.

Daarnaast beoogt deze Aanvulling nr. 1 ook het prospectus van 25/03/2025 aan te passen rekening
houdend met de aankondiging van Crelan op 21/05/2025 van een strategisch partnerschap met Crédit
Agricole (Frankrijk) dat het mogelijk zal maken de klanten van Crelan een breder gamma van
bankdiensten en -producten aan te bieden.

Het doel is ook om enkele cijfers in sectie 2.2.2.1.4 met betrekking tot de impact van de finalisatie van
Bazel Il (beter bekend als Bazel V) te verbeteren en bij te werken. In deze sectie vermeldt het
prospectus met name een impact van Basel IV (met inbegrip van de kapitaalvloer of "output floor") van
€ 263 miljoen meer aan risicogewogen activa, wat overeenkomt met een inflatie van 3% van de
risicogewogen activa en een impact van -0,77 punten op de CET1-ratio.

In werkelijkheid, op basis van de balans van de emittent eind 2024, wordt de impact van Basel IV
(inclusief de output floor) voor de Groep bij de inwerkingtreding ervan in 2025 geschat op ongeveer €
2,5 miljard euro meer aan risicogewogen activa, wat overeenkomt met een inflatie van 27% in
risicogewogen activa en een impact van -5,80 punten op de ratio CET1.

Dit verschil vloeit voort uit het feit dat de cijfers in het prospectus van 25/03/2025 gebaseerd waren op
de balans van 2023, op het feit dat de in dit prospectus genoemde schatting van € 263 miljoen eigenlijk
alleen betrekking had op de impact van het herziene Bazel IV-framework zonder rekening te houden
met de impact van de output floor (die een impact had van € 1,6 miljard voor 2023), en het feit dat de
berekeningen van de impact van de output floor gebaseerd waren op de tijdelijke preferentiéle
behandeling van risicogewogen activa voor residentiéle vastgoed (« transitional preferential RWs on
Retail Real Estate »), die in 2024 niet langer werden toegepast (met een bijkomend impact van € 580
miljoen).

Door op basis van de balans 2023 dezelfde methode toe te passen als op basis van de balans 2024,
zouden we voor 2023 een impact hebben van € 2,433 miljard aan extra risicogewogen activa (€ 263
miljoen als gevolg van het nieuwe herziene kader + € 1,602 miljard als gevolg van de output floor
rekening houdend met de tijdelijke preferentiéle behandeling in vastgoed + € 568 miljoen door het
intrekken van deze v preferentiéle behandeling). Voor 2024 bedraagt de totale impact € 2,488 miljard,
of € 2,5 miljard met afronding (€ 175 miljoen als gevolg van het herziene kader + € 1,733 miljard als
gevolg van de output floor met tijdelijke preferentiéle behandeling in vastgoed + € 580 miljoen zonder
toepassing van de tijdelijke preferentiéle behandeling in vastgoed).

De publicatie van deze Aanvulling nr. 1 is ook de gelegenheid om enkele kleine materiele fouten te
verbeteren :

- de hefboomratio per 31/12/2024 is een ratio van 4,71% en niet van 4,79%;
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- de cijfers op 31/12/2023 van de resultatenrekening vermeld in sectie 5.20.2 in de Franse versie van
het prospectus zijn per vergissing cijfers op 30/06/2023 en moeten worden vervangen door de juiste
cijfers. De Nederlandstalige versie van het prospectus is juist.

Bijgevolg worden de volgende wijzigingen doorgevoerd in het prospectus van 25/03/2025.

1.2. Algemene aanpassingen

Alle vermeldingen in het prospectus van 25/03/2025 die stellen dat “Cijfers per 31/12/2024 zijn niet
geauditeerd en de geconsolideerde jaarrekening voor 2024 is nog niet goedgekeurd door de Algemene
Vergadering”, alsook elke gelijkaardige melding, worden nu als ongeschreven beschouwd.

Deze vermeldingen zijn irrelevant geworden aangezien de cijfers per 31/12/2024 intussen geauditeerd
en goedgekeurd werden door de Algemene vergadering.

De hefboomratio van 4,79% per 31/12/2024 in verschillende secties (secties 1.2.2, 2.2.2.1.2, 5.14.1.2
en 5.18) moet gelezen worden als een hefboomratio van 4,71% per 31/12/2024.

1.3. Aanpassing van sectie 1.2.1.5 Wettelijke auditors

De tekst van sectie “1.2.1.5 Wettelijke auditors” wordt vervangen door de volgende tekst die rekening
houdt met het feit dat de geconsolideerde jaarrekening 2024 door de revisor gecontroleerd werd :

« De wettelijke auditor van de geconsolideerde jaarrekeningen voor 2021 en 2022 is EY Bedrijfsrevisoren SRL,
Kouterveldstraat 7B 001, 1831 Diegem, vertegenwoordigd door de heer Jean-Francgois Hubin. Dezelfde revisor,
vertegenwoordigd door mevrouw Christel Weymeersch en meneer Christophe Boschmans, heeft de
geconsolideerde jaarrekening voor boekjaar 2023 en 2024 gecontroleerd en heeft de beoordeling gegeven van de
tussentijdse verkorte geconsolideerde financiéle informatie over de periode van 6 maanden afgesloten op 30 juni
2024. »

1.4. Aanpassing van sectie 2.2.2.1.4 Impact van de finalisatie van Bazel IlI
(beter bekend als Bazel 1V)

De tekst van sectie 2.2.2.1.4 Impact van de finalisatie van Bazel Il (beter bekend als Bazel V) wordt
vervangen door onderstaande tekst die de update van bepaalde cijfers per 31/12/2024 en een
verbetering van de tekst op bepaalde plaatsen omvat :

« De Bazel IV-hervormingen kunnen een belangrijke impact hebben op de eigenvermogensvereisten
voor kredietinstellingen, met inbegrip van de emittent en de Groep.

Het Bazel lll-afrondingspakket (vaak aangeduid als de "Bazel IV"-verordening) is op 1 januari 2025 in
werking getreden. De Basel IV-hervormingen zullen een impact hebben op de kapitaalvereisten van de
Groep. Begin 2024 is een eerste effectbeoordeling uitgevoerd en de resultaten worden weerspiegeld in
het Pijler 3-verslag van de emittent. We verwijzen naar de volgende paragraaf voor de belangrijkste
effecten van de invoering van Basel IV. Daarnaast is een implementatieproject van Basel IV van start
gegaan, met als doel een eerste rapportage tegen juni 2025 (d.w.z. de eerste rapportagedatum voor
Basel IV). De emittent verwacht dat de uiteindelijke impact in lijn zal zijn met de huidige beoordeling.

De belangrijkste impact van Basel IV is de introductie van de kapitaalvloer (de "output floor") in de
kapitaalvereisten die worden berekend volgens interne modellen tegen een bepaald percentage van de
vereisten die vereist zijn volgens gestandaardiseerde benaderingen voor het berekenen van
kapitaalvereisten voor alle Pijler 1-risico's (waarbij de nadruk ligt op 3 risico's: kredietrisico, marktrisico
en operationeel risico). De output floor neemt geleidelijk toe, van 50% vanaf 2025 tot 72,5% in 2030.
Gezien het lage risicoprofiel van de Groep (op basis van een risicogewogen activa (de "RWA") van
16,3% per 31 december 2024, wat overeenkomt met 9,078 miljard EUR RWA / 55,803 miljard EUR
totale activa) en het feit dat het kredietrisico voor een aanzienlijk deel van de activa van de Groep wordt
berekend aan de hand van interne modellen, zal de implementatie van deze output floor - gebaseerd
op gestandaardiseerde berekeningsmethodologieén - een materiéle impact hebben.

Vanuit prudentieel oogpunt betekent dit dat de RWA zal stijgen, wat leidt tot een daling van de
kapitaalratio's.
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Bovendien wordt, in overeenstemming met de Belgische wetgeving en net als bij andere banken in
Belgié, een deel van de hypothecaire leningen gegarandeerd door een hypothecair mandaat en niet
door een hypothecaire inschrijving. Met een hypothecair mandaat geeft de klant toestemming voor het
vestigen van een hypotheek op zijn onroerend goed, maar heeft de bank nog geen hypotheek. Dit zal
alleen het geval zijn als het mandaat wordt uitgevoerd. Het voordeel van het mandaat is dat het minder
kost dan een hypothecaire inschrijving.

Onder de Basel IV-regels wordt dit mandaat volgens de gestandaardiseerde benadering niet als een
zekerheid beschouwd, aangezien er geen onmiddellijke hypotheek is op het moment van het krediet.
Ze bepalen daarom dat het aan te houden kapitaal voor leningen met een mandaat hoger is dan voor
leningen met hypothecaire inschrijving. De implementatie van Basel IV zal in dit opzicht dus van invioed
zijn op de kapitaalratio's, maar niet op het onderliggende risico van de kredietportefeuille.

Op basis van de balans van de emittent eind 2024 wordt de impact van Basel IV (inclusief de output
floor) voor de Groep bij haar inwerkingtreding in 2025 geschat op ongeveer 2,5 miljard euro meer van
risicogewogen activa, wat overeenkomt met een inflatie van 27% van de risicogewogen activa en een
impact van -5,80 procentpunt op de ratio CET1. Deze inflatie van risicogewogen activa is voornamelijk
het gevolg van de output floor.

Door de voorziene aangroei van het kapitaal (retained earnings en groei codperatieve aandelen) en de
transitionele maatregelen tot 2029 (cap op de output floor), zou de CET1 ratio jaarlijks tot 2029 moeten
stijgen (tot ongeveer 29%). In 2030 zou deze dalen met bijna 8,5% tot ongeveer 20,5% (buiten
verhoging van het kapitaal door tussenkomst van Crédit Agricole - zie sectie 5.3.3 van het prospectus).

Per 31/03/2025 bedraagt de impact van de output floor op risicogewogen activa (RWA) € 2,260 miljard,
wat leidt tot een totale RWA van € 11,298 miljard.

Per 31/03/2025 bedraagt de CET1-ratio 21,93% met de impact van de output floor (overeenkomend
met een CET1-ratio van 27,41% zonder de toepassing van de output floor).

De solvabiliteitsratio's van Crelan liggen per 31/12/2024 ruim boven de prudentiéle vereisten en zullen
naar verwachting boven deze vereisten blijven met de toepassing van Basel IV. Hier kan verwezen
worden naar de tabel van de prudentiéle vereisten per 31/12/2024 in sectie 2.2.2.1.1. De CET1-ratio in
het bijzonder bedraagt 26,98% per 31/12/2024.

Aangezien er een wisselwerking is tussen de output floor en de kapitaalvereisten, is het nog niet duidelijk
(lopende besprekingen met het Joint Supervisory Team van de ECB/NBB) hoe de P2R, de O-Sll-buffer
en de SSRB-buffer zich zullen ontwikkelen na de implementatie van de output floor. Afhankelijk hiervan
kunnen de beoogde kapitaalratio's evolueren.

Crelan engageert zich om een best-in-class CET1-ratio (d.i. onder de belangrijke banken onder direct
toezicht van de Europese Centrale Bank), d.w.z. > 15%, te behouden en tegelijkertijd duurzame groei
te realiseren. De bank is ervan overtuigd dat zij in staat zal zijn om deze effecten op te vangen en te
allen tijde aan de wettelijke kapitaalvereisten te voldoen. Bovendien wordt verwacht dat de toekomstige
vereisten verder zullen afnemen door de aanpassing van de Pijler 2-vereiste en de aanpassing van de
huidige Belgische systeemrisicobuffer voor de blootstellingen aan de Belgische woningmarkt volgens
interneratingbenadering (IRB). »

1.5. Aanpassing van sectie 3.2 Verslagen van deskundigen

De tekst van sectie “3.2 Verslagen van deskundigen” wordt vervangen door onderstaande tekst die
rekening houdt met het feit dat de jaarrekening 2024 door de revisor gecontroleerd werd :

« De geconsolideerde jaarrekeningen voor boekjaar 2021 en 2022 van de Groep Crelan, werden
gecontroleerd en goedgekeurd door EY Bedrijfsrevisoren BV, Kouterveldstraat 7B 001, 1831 Diegem,
vertegenwoordigd door dhr. Jean-Francois Hubin.

De geconsolideerde jaarrekeningen van de Groep Crelan voor boekjaar 2023 en 2024 werden
gecontroleerd en goedgekeurd door dezelfde revisorenvennootschap, vertegenwoordigd door mevrouw
Christel Weymeersch en de heer Christophe Boschmans.

EY Bedrijfsrevisoren BV, vertegenwoordigd door mevrouw Christel Weymeersch en de heer Christophe
Boschmans, heeft eveneens het beperkt nazicht uitgevoerd van de tussentijdse verkorte
geconsolideerde financiéle informatie over de periode van 6 maanden afgesloten op 30 juni 2024.

De verslagen van deze vennootschap van bedrijfsrevisoren werden aan de Groep Crelan verstrekt in
het kader van haar wettelijke controleopdracht wat de geconsolideerde jaarrekening betreft en in het
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kader van een beperkt nazicht voor wat betreft de beoordeling van de tussentijdse verkorte
geconsolideerde financiéle informatie over de periode van 6 maanden afgesloten op 30 juni 2024.

De verslagen over de geconsolideerde jaarrekeningen van de boekjaren 2021, 2022, 2023 en 2024
bevatten een Oordeel zonder voorbehoud. »

1.6. Aanpassing van sectie 5.1 Met de wettelijke controle belaste accountants

De tekst van sectie “5.1 Met de wettelijke controle belaste accountants” wordt vervangen door
onderstaande tekst die rekening houdt met het feit dat de jaarrekening 2024 door de revisor
gecontroleerd werd :

« De geconsolideerde jaarrekeningen van de Groep Crelan voor boekjaar 2021 en 2022 werden
gecontroleerd en goedgekeurd door EY Bedrijfsrevisoren bv, Kouterveldstraat 7B 001, 1831 Diegem,
vertegenwoordigd door dhr. Jean-Francois Hubin.

De geconsolideerde jaarrekeningen van de Groep Crelan voor boekjaar 2023 en 2024 werden
gecontroleerd en goedgekeurd door dezelfde revisorenvennootschap, vertegenwoordigd door mevrouw
Christel Weymeersch en de heer Christophe Boschmans.

EY Bedrijfsrevisoren BV, vertegenwoordigd door mevrouw Christel Weymeersch en de heer Christophe
Boschmans heeft ook het beperkt nazicht uitgevoerd van de tussentijdse verkorte geconsolideerde
financiéle informatie over de periode van 6 maanden afgesloten op 30 juni 2024.

EY Bedrijfsrevisoren bv is lid van het Instituut voor Bedrijfsrevisoren (nummer B0160).

De heer Jean-Francois Hubin is lid van het Instituut voor Bedrijfsrevisoren (hummer A01649), alsmede
de heer Christophe Boschmans (nummer A02353) en mevrouw Christel Weymeersch (nummer
A01705).

De verslagen van deze vennootschap van bedrijfsrevisoren werden aan de Groep Crelan verstrekt in
het kader van haar wettelijke controleopdracht wat de geconsolideerde jaarrekening aangaat en in het
kader van een beperkte nazicht voor wat betreft de beoordeling van de tussentijdse verkorte
geconsolideerde financiéle informatie over de periode van 6 maanden afgesloten op 30 juni 2024.

De verslagen over de geconsolideerde jaarrekeningen van de boekjaren 2021, 2022, 2023 en 2024
bevatten een Oordeel zonder voorbehoud.

Geen enkele wettelijke commissaris heeft ontslag genomen, werd ontslagen of werd niet herbenoemd
gedurende de periode waarop de historische financiéle informatie betrekking heeft. »

1.7. Aanpassing van sectie 5.3.3 Belangrijke gebeurtenissen in de
ontwikkeling van de bedrijfsactiviteiten van de uitgevende instelling

Sectie 5.3.3 Belangrijke gebeurtenissen in de ontwikkeling van de bedrijfsactiviteiten van de uitgevende
instelling wordt aangevuld met de volgende tekst, die helemaal aan het einde van de sectie wordt
ingevoegd :

« Daarnaast bereiden de Crelan Groep en de Groep Crédit Agricole (Frankrijk) een strategisch
partnerschap voor waardoor Crelan haar klanten een breder gamma bankproducten en -diensten zal
kunnen aanbieden. Dit project is gebaseerd op het delen van waarden die Crelan in staat zal stellen
haar commerciéle ontwikkeling en organische groei te versnellen, en Crédit Agricole de ontwikkeling
van haar activiteiten in Belgié te verzekeren.

Op 21/05/2025 werd een principeakkoord over het project ondertekend. De partijen hebben zich ertoe
verbonden om over de definitieve contracten te onderhandelen op basis van niet-bindende term sheets,
met dien verstande dat de huidige overeenkomst de partijen niet verplicht om de voorgenomen
transactie af te ronden (elke partij kan besluiten de onderhandelingen te beéindigen als zij ervan
overtuigd is dat het niet mogelijk zal zijn om over alle contracten overeenstemming te bereiken), of in
het geval van een onbevredigend resultaat van de due diligence door Crédit Agricole). Er is geen
specifiek tijdschema afgesproken.
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Dit partnerschap, waarbij de Groep Crédit Agricole een minderheidsparticipatie van 9,9% neemt in
Crelan, omvat commerciéle samenwerkingen op het gebied van asset management (met Amundi),
private banking en vermogensbeheer (met Indosuez Wealth Management / Bank Degroof Petercam)
en leasing (met CA Leasing & Factoring).

Crelan en de Groep Crédit Agricole hebben ook de intentie om in de nabije toekomst nog andere
gezamenlijke commerciéle initiatieven op te zetten.

De participatie van Crédit Agricole zou moeten gebeuren door middel van een kapitaalverhoging van
Crelan NV in ruil voor de uitgifte van nieuwe gewone aandelen (één enkele klasse van aandelen).

De Crelan Groep en Crédit Agricole verwachten de partnerschapsovereenkomst in de komende
maanden af te ronden, waarbij de overeenkomst onderworpen blijft aan de finale onderhandelingen.

De uitbreiding van de activiteiten van de Groep Crelan zou een impact moeten hebben op de
solvabiliteitsratio's, maar op een niet-materi€le manier bij het begin.

Terzelfdertiid zou de komst van een institutionele partner naast het cofperatieve kapitaal een
versterking van het kapitaal van de groep en een positieve ontwikkeling betekenen. Dit extra kapitaal
zou een stijging van ongeveer 2%-punten van de geconsolideerde CET1 transitional capital ratio met
zich meebrengen en de bronnen van CET1 reglementair kapitaal diversifiéren.

Voor de codperanten zou de impact positief moeten zijn, als gevolg van de versterking van de groep.

Wat de dividenden betreft, zou het dividend dat aan de codperanten van CrelanCo wordt toegekend,
niet beinvloed moeten worden. Gezien het goede geconsolideerde nettoresultaat van de Crelan Group
over de afgelopen jaren (192 miljoen euro in 2024, 207 miljoen euro in 2023 en 158 miljoen euro in
2022), heeft de Crelan Group er vertrouwen in dat ze in staat zal zijn om een dividend te blijven
toekennen aan de codperanten in lijn met het huidige beleid, ook na de komst van Crédit Agricole.

Opgelet :

i) dividenden die in het verleden zijn uitgekeerd zijn geen garantie voor dividenden die in de toekomst
zullen worden uitgekeerd,;

i) de beslissing om een dividend uit te keren veronderstelt een beslissing van de algemene vergadering;
iii) elke dividenduitkering is en blijft gekoppeld aan de resultaten van de Crelan Groep, in
overeenstemming met haar dividendbeleid (zie sectie 5.14 van het prospectus), en in het bijzonder met
haar prudentiéle positie.

Van haar kant zou Crédit Agricole als minderheidsaandeelhouder van Crelan SA recht hebben op een
dividend, waarover zou worden beslist door de algemene vergadering van Crelan SA. Aangezien er
slechts één aandelenklasse zou zijn, zou er slechts één dividend per aandeel zijn en zou elke
aandeelhouder recht hebben op hetzelfde bedrag per aandeel dat hij bezit, met een uitkering die
evenredig is aan het aandeelhouderschap van elke aandeelhouder (90,1% voor CrelanCo en 9,9% voor
Crédit Agricole).

Op basis van een uitkeringsniveau dat in lijn ligt met de uitkeringen van andere vergelijkbare Europese
banken, zou dit dividend dat aan Crédit Agricole wordt toegekend, gedeeltelijk moeten worden
gecompenseerd door de inkomsten uit nieuwe commerciéle activiteiten en door de herplaatsing van van
de liquiditeiten komende uit de kapitaalverhoging.

De participatie van Crédit Agricole zou worden verworven door een verhoging van het kapitaal van
Crelan NV in ruil voor de uitgifte van nieuwe gewone aandelen (één enkele klasse van aandelen). De
prijs van de nieuwe aandelen werd bepaald op basis van een waardering van de Groep Crelan in haar
geheel. Deze waardering is in lijn met de waardering die momenteel op de markt wordt waargenomen
voor beursgenoteerde Europese banken.

De stemrechten van de cotperanten in de Algemene Vergadering van CrelanCo zouden ongewijzigd
blijven en CrelanCo zou een meerderheidsbelang van 90,1% in het kapitaal van Crelan NV behouden.
Het is de bedoeling om een aandeelhoudersovereenkomst te sluiten tussen CrelanCo en Crédit
Agricole. Crédit Agricole zou een zetel krijgen in de Raad van Bestuur van Crelan NV (die momenteel
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19 leden heeft), die het dividendbeleid van Crelan NV zal bepalen. Er zou geen vetorecht worden
voorzien voor één van de partijen binnen de Algemene Vergadering of de Raad van Bestuur van Crelan
NV. »

1.8. Aanpassing van sectie 5.20 Financiéle gegevens —Opneming door middel
van verwijzing

1.8.1. Aanpassing van het eerste gedeelte van sectie 5.20

Tussen de zin

« Dit prospectus moet derhalve worden gelezen en geinterpreteerd in samenhang met onderstaande
documenten. »

en punt

« 1) De tussentijdse IFRS jaarrekening op 30 juni 2024 van de Groep Crelan »,

wordt onderstaande tekst toegevoegd :

0) De Geconsolideerde Jaarrekening 2024 van de Groep Crelan

De geconsolideerde jaarrekening van de Crelan Groep voor 2024 is opgenomen in het Jaarverslag 2024
en is beschikbaar via de volgende link:
https://www.crelan.be/sites/default/files/documents/Crelan _Jaarverslag 2024.pdf

Dit document bevat

- de geconsolideerde balans blz. 258 van de pdf
- het geconsolideerd overzicht van het totaalresultaat blz. 259 van de pdf
- het geconsolideerd kasstroomoverzicht blz. 260 van de pdf
- het geconsolideerd overzicht van de eigenvermogenswijzigingen blz. 261 van de pdf
- de algemene commentaar bij de evolutie van de balans

en de resultatenrekening blz. 265-267 van de pdf
- een algemene Informatie over de Groep Crelan blz. 268-270 van de pdf
- een overeenstemmingsverklaring IAS/IFRS blz. 271-272 van de pdf
- de toelichting op de balans blz. 273-319 van de pdf
- de toelichting op de winst- en verliesrekening blz. 320-328 van de pdf
- de toelichting op de buiten balans blz. 329 van de pdf
- het overzicht van de belangrijkste gehanteerde waarderingsgrondslagen

voor financiéle verslaggeving blz. 372-392 van de pdf

- het verslag van de commissaris aan de algemene vergadering
van Groep Crelan over het boekjaar afgesloten op 31 december 2024 blz. 393-399 van de pdf

Het Jaarverslag 2024 waarin de geconsolideerde jaarrekening 2024 van de Groep Crelan worden
opgenomen, blz. 1 tot en met 255 van de pdf, wordt niet relevant geacht en wordt niet opgenomen door
middel van verwijzing in dit prospectus.

Het risicobeheer in het Jaarverslag 2024 waarin de geconsolideerde jaarrekening 2024 van Groep
Crelan worden opgenomen, blz. 330 tot en met 371 van de pdf, wordt niet relevant geacht en wordt niet
opgenomen door middel van verwijzing in dit prospectus.

1.8.2. Aanpassing van sectie 5.20.2 Geconsolideerde overzicht van de gerealiseerde
en niet gerealiseerde resultaten

Alleen de Franse versie van het prospectus wordt aangepast in verband met de resultatenrekening van
het jaar 2023. De Nederlandstalige versie is juist en wordt niet aangepast.
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2. INTREKKINGSRECHT

Alle intekeningen op codperatieve aandelen zijn definitief en kunnen niet door de partijen worden
herroepen, behalve in geval van publicatie van een aanvulling volgens de voorwaarden van artikel 23
van de Prospectusverordening.

Overeenkomstig de bepalingen van artikel 23, 8 2, van Verordening (EU 2017/1129), indien het
prospectus op een aanbieding van effecten aan het publiek betrekking heeft, beleggers die reeds
aanvaard hebben de effecten te kopen of op de effecten in te schrijven voordat de aanvulling van het
prospectus is gepubliceerd, het recht hebben om binnen drie werkdagen na de publicatie van de
aanvulling van het prospectus hun aanvaarding in te trekken.

In het kader van deze Aanvulling, kan dit intrekkingsrecht tot en met maandag 14/07/2025 uitgeoefend
worden door contact op te nemen met het agentschap waar de aandelen gekocht werden, op
voorwaarde dat de belangrijke nieuwe factor, materiéle vergissing of materiéle onnauwkeurigheid die
aanleiding heeft gegeven tot de Aanvulling, zich voordeed of geconstateerd werd voér de afsluiting van
de aanbiedingsperiode of de levering van de effecten, naargelang wat het eerst plaatsvindt.

Het recht tot intrekking wordt alleen verleend aan beleggers die reeds aanvaard hadden de
effecten te kopen of op de effecten in te schrijven voordat de aanvulling werd gepubliceerd, op
voorwaarde dat de belangrijke nieuwe factor, materiéle vergissing of materiéle
onnauwkeurigheid zich voordeed of geconstateerd werd vé6r de levering van de effecten.

Deze Aanvulling nr. 1 treedt in werking op de datum van goedkeuring door de FSMA.
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